
of
1

Today’s Outlook
PASAR AS: Indeks S&P 500 melemah pada Senin seiring saham teknologi
mengambil jeda setelah reli kuat menjelang akhir tahun. Pada pukul 16.00 ET, S&P
500 turun 0,3%, Nasdaq 100 dan Dow Jones masing-masing turun 0,5% (Dow turun
249 poin).

Saham teknologi, khususnya yang terkait AI, memimpin pelemahan. NVIDIA turun
lebih dari 1%, diikuti Palantir dan Broadcom, seiring investor mulai mengurangi
eksposur ke sektor teknologi menjelang akhir tahun. Meski demikian, sektor
teknologi tetap menjadi pendorong utama pasar sepanjang tahun ini dan sempat
membawa S&P 500 mencetak rekor tertinggi pada Jumat lalu.

Volume perdagangan diperkirakan tetap tipis karena banyak pelaku pasar mulai
libur menjelang Tahun Baru, sehingga membatasi pergerakan indeks. Sentimen
pasar masih didukung ekspektasi bahwa The Fed mendekati akhir siklus
pengetatan, dengan peluang pemangkasan suku bunga tahun depan yang semakin
diperkuat oleh data inflasi yang lebih lunak. Perhatian pasar juga tertuju pada
potensi reli musiman akhir tahun atau “Santa Claus rally.”

PASAR EROPA: Pasar saham Eropa bergerak mixed pada Senin seiring kembalinya
perdagangan setelah libur Natal. FTSE 100 Inggris turun tipis 0,05%, sementara CAC
40 Prancis dan DAX Jerman masing-masing naik 0,1%.

Saham sektor pertahanan melemah setelah muncul sinyal kemajuan dalam
pembicaraan perdamaian antara Presiden AS Donald Trump dan Presiden Ukraina
Volodymyr Zelenskiy. Trump menyatakan kedua pihak “semakin dekat” mencapai
kesepakatan, meski isu wilayah masih menjadi ganjalan. Saham perusahaan
pertahanan seperti Leonardo SpA, Rheinmetall, Hensoldt, dan BAE Systems tercatat
turun. Pelemahan sektor ini mencerminkan kekhawatiran bahwa potensi
kesepakatan damai Rusia–Ukraina dapat menekan belanja pertahanan dan pesanan
alat militer di Eropa.

Di sisi korporasi, GAM Holding menolak rencana akuisisi unit Honda, Yutaka Giken,
oleh Samvardhana Motherson International karena dinilai terlalu rendah. GAM
mendesak agar transaksi dibatalkan atau harga dinaikkan secara signifikan.
Sementara itu, BasePoint Capital sepakat mengakuisisi International Personal
Finance Plc dengan harga 235 pence per saham secara tunai, yang menilai
perusahaan sekitar £543 juta dan mencerminkan premi signifikan terhadap harga
saham sebelumnya.

PASAR ASIA: Mayoritas pasar saham Asia bergerak dalam rentang sempit pada
Senin akibat tipisnya volume akhir tahun dan terbatasnya partisipasi investor.
Meski demikian, sentimen tetap ditopang ekspektasi pelonggaran kebijakan
moneter AS tahun depan. Wall Street ditutup sedikit melemah pada Jumat, namun
optimisme reli musiman “Santa Claus rally” masih bertahan, sementara indeks
futures AS relatif stabil di sesi Asia.

Korea Selatan menjadi outlier positif, dengan indeks KOSPI melonjak 1,7% dipimpin
saham teknologi. SK Hynix melonjak hampir 6% setelah dikeluarkan dari daftar
peringatan investasi, sementara Samsung naik 1,5%.

Di kawasan lain, Nikkei 225 Jepang turun 0,3% dan TOPIX naik tipis 0,1%. Shanghai
Composite menguat 0,3%, Hang Seng Hong Kong naik 0,4%, sementara STI
Singapura dan Nifty 50 India relatif datar. ASX 200 Australia melemah 0,3%.

KOMODITAS: Harga minyak naik lebih dari USD 1 pada Senin, seiring investor
menimbang perkembangan pembicaraan antara Presiden AS Donald Trump dan
Presiden Ukraina Volodymyr Zelenskiy terkait potensi kesepakatan untuk
mengakhiri perang Ukraina, di tengah kekhawatiran gangguan pasokan di Timur
Tengah. Brent naik 2,2% ke USD 61,97 per barel, sementara WTI menguat 2,3% ke
USD 58,05.

Meski gangguan pasokan sempat mendorong harga pulih dari level terendah
hampir lima tahun pada 16 Desember, harga minyak masih menuju penurunan
tahunan terdalam sejak 2020. Sepanjang tahun ini, Brent dan WTI masing-masing
turun 19% dan 21%, dipicu meningkatnya produksi minyak global dan
kekhawatiran oversupply.

INDONESIA: IHSG ditutup menguat 1,25% ke level 8.644,26 pada perdagangan
Senin (29/12/2025), sekaligus kembali naik ke atas level psikologis 8.600 setelah
koreksi pada sesi sebelumnya. Market breadth tercatat positif dengan jumlah
saham menguat jauh lebih banyak dibandingkan saham melemah. Penguatan
indeks ditopang mayoritas sektor, terutama sektor barang konsumen non-primer,
infrastruktur, dan energi, sementara sektor teknologi terkoreksi yang
mengindikasikan rotasi terbatas.

Secara teknikal, IHSG berpeluang melanjutkan penguatan selama mampu bertahan
di atas area support 8.300–8.350, dengan resistance terdekat berada di kisaran
8.700–8.750. Dengan kondisi tersebut, strategi yang disarankan adalah selective
buy sambil tetap menerapkan manajemen risiko yang disiplin dan penggunaan
trailing stop.
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JCI

8644.3 +106.3(+1.25%)

Volume (bn shares) 50.14

Value (IDR tn) 19.80

Up

371

Down

282

Most Active Stock

Foreign Transaction

Volume (bn shares) 4.91

Value (IDR tn) 5.46

Net Buy (Sell) 555.63 B

Government Bond Yield & FX

Last Change %

Tenor: 10 years 6.14 -0.075 -1.2%

USDIDR 16.788 26 0.2%

KRWIDR 11.70 0.0958 0.8%
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Unchanged

157

Stock Val Stock Val

INCO 101.5 BUMI 654.4

IMPC 95.9 BBCA 314.5

ANTM 74.4 INET 63.2

UNTR 40.4 BRMS 57.9

DEWA 34.9 WIFI 50.1

Top Buy NB Val Top Sell NS Val

ANTM 301.7 BBRI 414.3

ADMR 112.8 BBCA 227.7

MDKA 83.4 BMRI 60.5

ADRO 81.4 GOTO 52.4

ANTM 301.7 BBRI 414.3



IHSG

of

POTENTIAL CONTINUED DOWNTREND BACK 
TOWARDS SUPPORT

Support 8500 / 8300-8350

Resistance 8700-8750

Stock Pick
HRUM – Harum Energy Tbk
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SRTG – Saratoga Investama Sedaya Tbk

Entry 1065-1045

TP 1110 / 1160-1200

SL <1025

Entry >1535

TP 1580-1620

SL <1490
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MEDC  – Medco Energi Internasional Tbk
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KPIG – MNC Tourism Indonesia Tbk

Entry 1355

TP 1400-1440 / 1560-1600

SL <1320

Entry 145-143 

TP 149 / 154

SL <141

RAJA – Rukun Raharja Tbk

Entry 6175-6000

TP 6800-7000 / 7200-7300

SL <5550
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Company News
RAJA: Tebar Dividen Interim Rp105,67 Miliar
PT Rukun Raharja Tbk. (RAJA) memutuskan untuk membagikan dividen interim tahun buku 2025 dengan
nilai Rp105,67 miliar. Berdasarkan keterbukaan informasi di Bursa Efek Indonesia (BEI), Senin
(29/12/2025), pembagian dividen ini sudah mengantongi persetujuan berdasarkan keputusan sirkuler
pengganti rapat dewan komisaris perseroan. “Jumlah dividen interim yang dibagikan
Rp105.677.062.500 dengan dividen interim per saham Rp25,” ujar Sekretaris Perusahaan RAJA, Yuni
Pattinasarani, dalam surat kepada Otoritas Jasa Keuangan (OJK) dan BEI. Emiten migas terafiliasi dengan
Happy Hapsoro tersebut juga memastikan bahwa pembagian dividen interim tidak akan mengganggu
stabilitas keuangan perusahaan dan memiliki dampak, baik secara material maupun operasional. (Bisnis)

GMFI: Angkasa Pura Resmi Jadi Pemegang Saham GMFI Usai Inbreng Lahan Rp5,66 Triliun
PT Angkasa Pura Indonesia (API) dan PT Garuda Maintenance Facility Aero Asia Tbk. (GMFI) telah
menandatangani akta inbreng lahan senilai Rp5,66 triliun. Angkasa Pura pun kemudian telah resmi
menjadi pemegang saham GMFI. Melalui penandatanganan akta tersebut, Angkasa Pura melakukan
penyetoran modal dalam bentuk lainnya atau non-tunai berupa lahan dengan status hak guna bangunan
(HGB) di atas hak pengelolaan (HPL) seluas 972.123 meter persegi yang berlokasi di kawasan Bandara
Internasional Soekarno-Hatta. Nilai inbreng lahan sebagaimana tercantum dalam akta mencapai Rp5,66
triliun. Penandatanganan akta menandai bahwa Angkasa Pura telah resmi menjadi pemegang saham
GMFI dan lahan tersebut secara hukum telah dikuasai oleh GMFI. Adapun, pencatatan lahan sebagai
aset tetap GMFI kemudian akan dilakukan setelah audit laporan keuangan per 31 Desember 2025 oleh
kantor akuntan publik. Direktur Utama GMFI Andi Fahrurrozi mengatakan inbreng lahan itu menjadi
bagian dari langkah penguatan struktur permodalan GMFI serta upaya memperkuat ekosistem industri
aviasi nasional, khususnya di sektor maintenance, repair, and overhaul (MRO). (BIsnis)

CUAN: Petrindo (CUAN) Bakal Punya Cadangan 378 Juta Ton Batu Bara Usai Akuisisi SINI
PT Petrindo Jaya Kreasi Tbk. (CUAN) akan memiliki cadangan 378 juta ton batu bara seiring rencana
akuisisi PT Singaraja Putra Tbk. (SINI), perusahaan yang 9% sahamnya dimiliki Happy Hapsoro sebagai
pemegang saham pengendali. Dalam rencana kerja dan anggaran biaya (RKAB) 2026, SINI sedang
mengajukan permohonan rencana jumlah produksi batu bara sebanyak 900.000 ton untuk anak
usahanya, PT Pasir Bara Prima (PBP) dan 1,5 juta ton untuk PT Persada Kapuas Prima (PKP). PBP
diketahui bekerja sama dengan emiten Prajogo Pangestu lainnya, PT Petrosea Tbk. (PTRO) untuk
kontrak jasa pertambangan. CUAN merupakan pemegang saham 45,31% PTRO melalui anak usahanya
PT Kreasi Jasa Persada (KJP). Presiden Direktur PT Petrosea Tbk., Michael menjelaskan proyek kerja
sama antara PTRO dengan PT PBP dimulai sejak 13 Agustus 2024 dan saat ini perseroan telah mencatat
realisasi kegiatan pengupasan dan pemindahan lapisan penutup (overburden removal) mencapai lebih
dari 7,2 juta bank cubic meter (BCM). Adapun, jangka waktu dari kontrak adalah sepanjang usia
tambang (life of mine) dengan estimasi nilai kontrak mencapai sekitar Rp17,4 triliun, dengan lingkup
pekerjaan mencakup pengupasan dan pemindahan lapisan penutup dengan estimasi volume
overburden sekitar 234,9 juta BCM, serta produksi batubara sekitar 26,0 juta ton. Michael menegaskan
Petrosea akan terus memperkuat sinergi dan mendukung seluruh proyek di dalam grup, termasuk
memastikan pencapaian kinerja yang optimal bagi anak usaha pertambangan lainnya milik SINI guna
mendukung realisasi strategi pertumbuhan grup Petrindo seiring dengan rencana Petrindo untuk
mengakuisisi SINI. (Bisnis)
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Domestic & Global News

Domestic News
Kemenperin Perkuat Industri Penunjang Migas Nasional, Kurangi Impor
Kementerian Perindustrian (Kemenperin) menegaskan bahwa industri penunjang minyak dan gas (migas) dalam
negeri memiliki potensi besar untuk menjadi penopang industri nasional serta memperkuat kemandirian industri
strategis. Hal ini ditunjukkan oleh kemampuan industri nasional dalam memproduksi peralatan berteknologi tinggi
yang memenuhi standar internasional. Menteri Perindustrian Agus Gumiwang Kartasasmita menegaskan bahwa
penguatan industri penunjang migas dalam negeri merupakan bagian strategis dari pembangunan kemandirian
industri nasional. Direktur Jenderal Industri Logam, Mesin, Alat Transportasi, dan Elektronika (ILMATE) Kementerian
Perindustrian juga turut menyampaikan bahwa penguatan industri penunjang migas merupakan bagian penting dari
upaya membangun struktur industri nasional yang tangguh.
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Global News
Sinyal China Kerek Belanja Fiskal Tahun Depan
China berkomitmen untuk memperluas basis belanja fiskalnya pada 2026, menandakan dukungan pemerintah yang
berkelanjutan untuk mendorong pertumbuhan di tengah lingkungan eksternal yang penuh tantangan. Beijing akan
meningkatkan investasi yang ditargetkan ke sektor-sektor prioritas seperti manufaktur maju, inovasi teknologi, dan
pengembangan modal manusia, menurut pernyataan Kementerian Keuangan pada Minggu. Pengumuman tersebut
disampaikan setelah rapat kerja akhir tahun yang bertujuan menetapkan prioritas kebijakan fiskal untuk tahun depan.
Pernyataan ini menambah sinyal bahwa China bersiap makin mengandalkan kebijakan fiskal untuk menopang
pertumbuhan, seiring ekonomi menghadapi pelemahan berkepanjangan di sektor properti serta meningkatnya
tekanan eksternal.
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Global Domestic Economic Calendar
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