Morning Briefing

Today’s Outlook:

MARKET SENTIMENT : Imbal hasil US Treasury awalnya jatuh setelah data US NONFARM PAYROLL untuk bulan Oktober menunjukkan ekonomi
AS hampir tidak menambah pekerjaan pada bulan Oktober dengan angka 12 ribu saja (jauh lebih rendah dari konsensus 106ribu dan turun
tajam dari angka Sept yang itupun sudah direvisi turun menjadi 223ribu), walaupun data tenaga kerja Oct tersebut dapat dimaklumi akibat
gangguan badai dan aksi pemogokan industri. Namun, Unemployment Rate (Oct) di AS tetap stabil pada 4,1%, serta Average Hourly Earnings
(Oct) yang meningkat 0.4% mom memberikan jaminan bahwa pasar tenaga kerja tetap pada posisi yang solid.

- PILPRES AS : Jajak pendapat menunjukkan DONALD TRUMP dari Partai Republik dan Wakil Presiden dari Partai Demokrat KAMALA HARRIS
hampir bersaing ketat di hari2 terakhir menjelang PEMILU AS. Beberapa ahli strategi mengatakan lintasan fiskal AS diperkirakan akan memburuk
baik di bawah kepemimpinan Trump atau Harris.

FIXED INCOME & CURRENCY : YIELD US TREASURY tenor 10 tahun yang menjadi acuan, terakhir naik 7,7 basis poin pada 4,361%, tertinggi sejak
5 Juli. Kenaikan ini menyusul kenaikan total 48 basis poin sepanjang bulan Oktober, yang merupakan kenaikan bulanan terbesar sejak April.

- US DOLLAR menguat terhadap Euro dan pulih terhadap sebagian besar mata uang utama setelah para trader mencerna data pekerjaan AS.
Euro turun 0,40% terhadap Dollar pada USD 1,084. DOLLAR INDEX (DXY) , yang melacak kekuatan greenback terhadap enam mata uang utama
lainnya , naik 0,36% pada 104,24. Dollar naik 0,60% terhadap Yen menjadi 152,94, menjelang akhir pekan tiga hari di Jepang. Awal minggu lalu,
Yen mendapat dorongan dari komentar yang kurang dovish dari Gubernur Bank Jepang Kazuo Ueda menyusul keputusan bank sentral untuk tidak
mengubah kebijakan.

MARKET EROPA & ASIA :

- MANUFACTURING PMI : CHINA y Caixin f: ing PMI (Oct) berhasil dibawa kembali ke wilayah if pada b
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : 97.02 (+0.03%)
FRO091 : 97.77 (+0.00%)
FRO092 : 101.19 (-0.15%)
FRO094 : 97.01 (+0.00%)

FROOS6 : 98.69 (-0.04%)
FROO87 : 98.77 (-0.10%)
FRO083 : 104.84 (-0.07%)
FRO08S : 95.87 (-0.12%)

50.3. Adapun hasil itu berkebalikan dengan INGGRIS yang laporkan S&P Global UK Manufacturing PMI (Oct) yang justru tergelincir ke bawah angka
50. Hari ini giliran JERMAN & EUROZONE yang akan mengetahui perkembangan aktifitas pabrikan mereka di bulan Oct lewat data HCOB
Manufacturing PMI, sementara US perhatikan pertumbuhan Factory Orders (Sept).

KOMODITAS : MINYAK memperpanjang reli baru-baru ini di tengah laporan bahwa IRAN tengah mempersiapkan serangan balasan terhadap
ISRAEL dari wilayah Irak dalam beberapa hari mendatang. Harga minyak mentah berjangka BRENT naik 29 sen menjadi USD 73,10 / barel,
sementara minyak mentah US WTI naik 23 sen menjadi USD 69,49. Harga EMAS sedikit turun, tertekan oleh Dollar AS yang lebih kuat.

INDONESIA : Dari data ekonomi : tingkat Inflasi tat | ia turun jadi 1,71% pada Oktober 2024, menandai level terendah sejak
Oktober 2021 sambil tetap berada dalam kisaran target bank sentral sebesar 1,5% hingga 3,5%. Secara bulanan, CPI naik tipis sebesar 0,08%
pada Oktober, kenaikan bulanan pertama dalam 6 bulan, setelah penurunan 0,12% pada September. Adapun kedatangan wisatawan asing di
Indonesia meningkat sebesar 19,53% yoy menjadi 1,28 juta pada September 2024, seiring sektor pariwisata terus pulih. S&P GLOBAL Indonesia
Manufacturing PMI belum mampu berpindah ke wilayah ekspansif, tetap di 49,2 pada Oktober 2024, tidak berubah untuk bulan kedua berturut-
turut, dan menunjukkan penurunan aktivitas pabrik untuk bulan keempat berturut-turut.

Corporate News

Bank Mantap: Fitch Afirmasi Peringkat Bank Mantap di AA dengan Outlook Stabil

Fitch Ratings Indonesia telah mengafirmasi Peringkat Nasional Jangka Panjang PT Bank Mandiri Taspen (Bank Mantap) di ‘AA(idn)’. Outlook adalah
Stabil. Fitch juga telah mengafirmasi peringkat obligasi senior bank berdenominasi rupiah di ‘AA(idn)’. “Peringkat Nasional ‘AA’ menunjukkan
ekspektasi tingkat risiko gagal bayar yang sangat rendah dibandingkan dengan emiten atau obligasi lain di negara atau serikat moneter yang sama.
Risiko gagal bayar inheren hanya sedikit berbeda dari emiten atau obligasi dengan peringkat tertinggi di negara tersebut,” tulis Fitch dalam
keterangan resmi dikutip, Jumat, 1 November 2024. Peringkat Nasional Jangka Panjang Bank Mantap didasari oleh ekspektasi Fitch akan dukungan
luar biasa dari induk perusahaannya, PT Bank Mandiri (Persero) Tbk (Mandiri, BBB/AAA(idn)/Stabil/bbb-), yang memiliki saham pengendali sebesar
51%. Mandiri yang dimiliki negara adalah bank terbesar di Indonesia dalam hal total aset, sementara PT Taspen, perusahaan pengelola dana
pensiun milik negara yang mengelola dana pensiun untuk pegawai negeri sipil Indonesia, memegang sekitar 48% saham Mantap. (Media Asuransi)

Domestic News

Airlangga Blak-blakan soal Aturan Pemutihan Utang Petani & Nelayan

Menteri Koordinator (Menko) Bidang Perekonomian Airlangga Hartarto menyatakan bahwa saat ini pemerintah tengah menyusun Rancangan
Peraturan Pemerintah (RPP) terkait kebijakan penghapusbukuan dan penghapustagihan utang petani dan nelayan. Dia menuturkan bahwa

1 p jan dan p ihan utang petani dan nelayan bertujuan untuk membantu agar masyarakat bisa kembali

menerima kredit atau pinjaman. Airlangga mengungkapkan bahwa masyarakat yang mengalami permasalahan pembayaran piutang atau kredit
macet tercatat dalam database Kementerian Keuangan, sehingga mereka tidak dapat mengajukan pinjaman kembali maupun menikmati fasilitas
perbankan lainnya. “Nah, oleh karena itu ini, semacam ‘moratorium’ kepada mereka yang pernah bermasalah, sehingga dengan penghapusbukuan
dan penghapustagihan ini diharapkan kredit untuk masyarakat bisa bergulir kembali,” ujarnya. Airlangga mengatakan bahwa kebijakan tersebut
diimplementasikan terbatas kepada bank-bank BUMN atau Himpunan Bank Milik Negara (Himbara) karena jumlah piutang yang tercatat dari
kedua kelompok tersebut sudah terlampau besar. Selain itu, bank-bank tersebut tidak bisa melakukan penghapusbukuan, meski bisa melakukan
penghapustagihan, berbeda dengan bank-bank swasta. “Jadi, (kebijakan) ini murni untuk mendukung Himbara karena jumlahnya (terkait utang
kredit petani dan nelayan tersebut) sudah cukup besar. Mereka bisa hapus buku tapi tidak bisa hapus tagih,” katanya. (Bisnis)

Recommendation

YIELD US10YT sedikit lagi mencapai TARGET / resistance selanjutnya di sekitar 4.410% , berhubung PILPRES AS juga semakin mend ekati tanggal
pelaksanaan. RSI yang telah berada di wilayah OVERBOUGHT mengindikasikan limited upside potential bagi yield. ADVISE : HOLD ; WAIT & SEE.
Uptrend yield masih intact selama bergerak di atas MA10 (= 4.253% Support terdekat saat ini).

ID10YT masih bergerak uptrend dengan pola RISING WEDGE, selama yield tidak ditutup di bawah Support wedge sekitar 6.775% yang juga akur
dengan posisi MA20. POTENTIAL : antisipasi rebound pada yield, dengan demikian pullback pada harga segera. Resistance : 6.905%

Indonesia Macroeconomic Data

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +4.21% to 33.53
CDS 5yr: +2.87% to 71.95
CDS 10yr: +3.30% to 123.82

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 5.05% 5.11%
FX Reserve (USD bn) 149.92  150.20 Current Acc (USD bn)  -3.02 -2.16

Trd Balance (USD bn) 3.26 290  Govt. Spending Yoy 1.42% 19.90%
Exports Yoy 6.44%  7.13%  FDI (USD bn) 4.89 6.03

Imports Yoy 8.55%  9.46% Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 1.71% 1.84% Cons. Confidence* 123.50 124.40

NH Korindo Sekuritas Indonesia

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.79% -0.01%
USDIDR 15,720 0.15%
KRWIDR 11.41 0.14%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 42,052.19 28873  0.69%
S&P 500 5,728.80 23.35 0.41%
FTSE 100 8,177.15 67.05 0.83%
DAX 19,254.97  177.43  0.93%
Nikkei 38,053.67 (1027.58) -2.63%
Hang Seng 20,506.43  189.10  0.93%
Shanghai 3,272.01 (7.81)  -0.24%
Kospi 2,54236  (13.79)  -0.54%
EIDO 21.10 (0.36)  -1.68%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 2,7365 (7.4)  -0.27%
Crude Oil ($/bbl) 69.49 023  0.33%
Coal ($/ton) 143.95 (0.10) -0.07%
Nickel LME ($/MT) 15,944 2260  1.44%
Tin LME ($/MT) 31,724 5110  1.64%
CPO (MYR/Ton) 4,868 172.0  3.66%




Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country J:ki::a Event Actual Period Consensus Previous
Monday us 22.00 Factory Orders - Sep -0.5% -0.2%
04 — November us 21.00 Durable Goods Orders - Sep F -0.8% -0.8%
Tuesday us 20.30 Trade Balance - Oct -USD 84.1B -USD 70.4B
05 — November us 22.00 ISM Services Index - Oct 53.8 54.9
Wednesday us 18.00 MBA Mortgage Applications - Nov 1 - -0.1%
06 — November
Thursday us 19.30 Initial Jobless Claims - Nov 2 223k 216k
07 — November
Friday us 02.00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) - Nov 7 4.75% 5.00%
08 — November us 22.00 University of Michigan Sentiment - Nov P 71.0 70.5
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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