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Bank Central Asia Tbk. (BBCA) 
Memetik Buah Manis - Performa Solid & Kuat di 3Q24  

Penyaluran Kredit Tetap Kuat dan Tinggi : Segmen Korporasi & Business Banking yang Tetap Impresif  

• Per periode 9M24, BBCA masih melanjutkan dan mencetak pertumbuhan penyaluran kredit yang impresif dimana total kredit 

yang disalurkan naik sejumlah +14.5% YoY dan +3.2% QoQ menjadi IDR 877T (1H23: IDR 766T; 1H24 IDR 850T). 
Pertumbuhan penyaluran kredit / lending BBCA masih bertumbuh dengan kuat dua digit di hampir semua segmen secara 
basis YoY. Performa penyaluran kredit di segmen Korporasi yang merupakan segmen penyumbang utama porsi terbesar 
penyaluran kredit dari BBCA ini bertumbuh +15.6% YoY menjadi IDR 395.9T (9M23: IDR 341.1T), dimana disumbang 
sebagian besar berasal dari penyaluran ini menuju ke sektor terkait dengan proyek hilirisasi, seperti smelter. Sebagai implikasi 
dari pertumbuhan kredit yang kuat ini, Manajemen merevisi guidance pertumbuhan kredit untuk BBCA, dimana untuk FY24 
akan ditargetkan berkisar di 10-12% sekaligus adanya potensi pertumbuhan kredit kedepan yang lebih slow-down dalam 

kuartal kedepannya dikarenakan high base effect.  

• Segmen non-individu (Business Banking) non korporasi juga masih mencatatkan pertumbuhan baik tahunan dan khususnya 

pertumbuhan kuartalan yang lebih solid. Walaupun segmen ini cukup menantang, penyaluran segmen SME (Small Medium 
Enterprise) bertumbuh 14.2% YoY dan +5.0% QoQ menjadi IDR 120.1T di periode 9M24. Adapun segmen Commercial yang 
merupakan segmen cukup menantang dan perlu kehati-hatian dalam mengembangkannya mengalami pertumbuhan +11.8% 
YoY dan +6.1% QoQ menjadi IDR 135.3T per 9M24.  

• Dari segmen lending yang lain, penguatan pertumbuhan penyaluran kredit seperti segmen konsumer individu (KPR: Mortgage, 

KKB: Kendaraan Bermotor dan Personal Loan) bertumbuh +13.1% YoY & +2.9% QoQ menjadi IDR 216.5T di 9M24. 
Pertumbuhan tersebut juga didukung akibat efek pelaksanaan BCA Expoversary. Segmen ini di periode 9M24 masih terus 
melanjutkan pertumbuhan  dimana segmen KKB menujukkan performa yang bertumbuh +3.2% QoQ (YoY +17.9%), KPR 

bertumbuh 2.7% QoQ (+10.7% YoY) dan personal loan (Paylater, kartu kredit) bertumbuh +2.7% QoQ (+15% YoY).  

Implikasi Laju Kredit & Relatif Stabilnya DPK: Performa NIM yang Lebih Ekspansif  

• Tren LDR (Loan to Deposit Ratio) dari BBCA yang terus konsisten naik (Didukung dengan pertumbuhan penyaluran kredit 

yang terakselerasi stabil dan DPK yang flat secara QoQ) ditambah dengan CoF BBCA yang stabil dan komposisi earning 
asset yield yang lebih baik menyebabkan NIM BBCA (Bank Only) per 3Q24 bertumbuh +10 Bps menjadi 5.9% (YoY basis +30 
Bps, 9M24: 5.8%). Adapun berbicara soal total DPK (Dana Pihak Ketiga), secara YoY masih bertumbuh 3.4%, namun secara 
kuartalan berada dalam posisi flat. Jika berbicara tentang komposisi DPK, ada pertumbuhan jenis simpanan Tabungan +0.2% 
QoQ, dengan giro yang menurun –0.3% QoQ. Adapun high cost fund Deposito flat secara kuartalan, namun turun –4% YoY, 
sehingga hal tersebut turut membantu CoF yang lebih stabil dan murah. Berkaca dari performa tersebut, Manajemen juga 
merevisi guidance untuk sisa FY24, dimana guidance baru untuk NIM berada di angka 5.7-5.8% (Guidance sebelumnya: 5.5-

5.6%). 

Kualitas Aset BBCA: Tetap Solid dan LAR Terus Berada dalam Tren Turun  

• Dari sudut lain sisi kredit terutama kualitas kesehatan aset, NPL (Non Peforming Loan) dari BBCA tetap stabil menjadi 2.1% 

per 9M24. Jika melihat dari sisi LAR (Loan at Risk) BBCA, angka tersebut per 3Q24 berada di angka 5.9% dan terus 
menunjukkan tren turun, serta didukung dengan LAR Coverage yang mulai naik. Adapun capaian angka LAR tersebut sudah 

sesuai dengan guidance dari manajemen, dimana Ekspektasi berada di angka 6.0% untuk FY24. 

Rekomendasi Overweight dengan TP di Level IDR 11,750 (+9.8% Upside) 

• NHKSI Research merekomendasikan Overweight untuk BBCA, namun dengan menaikkan TP di IDR 11,750 (+9.8% Upside) 

di mana mencerminkan P/BV sebesar 5.2x FY24F. Adapun katalis yang bisa menjustifikasi harga BBCA tersebut adalah 
performa operasional yang optimal dan efisien didukung oleh pertumbuhan penyaluran kredit, performa kualitas aset portofolio 
yang semakin sehat yang mengarah pada NIM yang lebih ekspansif. Sementara itu, yang menjadi risiko dalam potensial 
downside-nya antara lain adalah situasi makro yang cenderung tidak kondusif dan stabil, serta ekspektasi growth loan dan 

kinerja yang tidak bertumbuh sesuai dengan harapan.  

Overweight 
Target Price (IDR) 11,750 
Consensus Price (IDR) 11,835 

TP to Consensus Price -0.7% 

Potential Upside +9.8% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 10,700 

Price date as of October 24, 2024 

52 wk range (Hi/Lo) 10,950 / 8,600 

Free float (%) 42.4 

Outstanding sh.(mn) 123,275 

Market Cap (IDR bn) 1,319,043 

Market Cap (USD mn) 84,668 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 67.68 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 705.63 

Foreign Ownership 30.10% 
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Share Price Performance 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

Bank Central Asia Tbk | Summary (IDR Bn) 

BBCA membukukan pertumbuhan kinerja yang solid dengan mencetak Net Profit sebesar IDR 41.1T per 9M24  (+12.8% 

YoY ; 9M23: IDR 36.4T & +1.4% QoQ ; 2Q24: IDR 14.0T). Kenaikan top line didukung dari kenaikan Net Interest Income (NII) 

yang bertumbuh signifikan +9.5% YoY menjadi IDR 61.1T per 9M24 dan kuartalan tumbuh +4.9% QoQ (2Q24: IDR 20.2T). 

Pendapatan non-bunga (Non Interest Income) menunjukkan pertumbuhan +13.5% YoY menjadi IDR 19T di 9M24 (9M23: IDR 

16.7T & QoQ +6.9%, 2Q24: IDR 6.1T). Hasil kinerja solid tersebut didukung oleh pertumbuhan volume kredit yang kuat 

secara basis YoY (Loan Growth 9M24 YoY: 14.5%) sekaligus adanya yield yang lebih baik dari perubahan komposisi 

earning asset BBCA. Hal tersebut juga mendorong performa Net Interest Margin (NIM) dari BBCA lebih ekspansif 

dikarenakan LDR yang meningkat akibat Cost of Fund (CoF) yang relatif tetap. 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 13.5% -0.9% 6.2% 21.9% 

Rel. Ret. 8.2% -0.1% 0.0% 8.6% 
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Performance Highlight for BBCA 

Source: Company, NHKSI Research 
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Fig 1. Quarterly Financial Performance (In IDR Billion) Fig 2. Profitability Ratios (In %) 

Fig 3. Loan Segmentation Breakdown (In %) Fig 4. Third Party Fund Composition (IDR Tn) & CASA Ratio (In %) 

Fig 6. CASA Ratio vs Loan To Deposit (LDR) Ratio (In % & Bank Only) Fig 5. Cost of Credit (CoC) and CIR (Cost To Income Ratio) (Bank Only) 
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Performance Highlight for BBCA 

Fig 7. Asset Quality (In %) Fig 8. BBCA F-PBV (x) | Latest 3 Years 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 



   Page 55 

 
Bank Central Asia 

 
www.nhis.co.id 

NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

• Buy  : Greater than +15% 

• Overweight   : +5% to +15% 

• Hold  : -5% to +5% 

• Underweight : -5% to –15% 

• Sell  : Less than -15% 
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