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JCI Movement

. JCI Index

June 3 6,970.74
- Chg. 63.41 pts (-0.90%)
s Volume (bn shares) 29.87
- — Value (IDR tn) 34.10

Today’s Outlook:

. Indeks saham global MSCI rebound pada sore hari Jumat (31/05/24) secara para investor melakukan reposisi portfolio untuk
akhir bulan, sementara US DOLLAR turun seiring dengan yield US Treasury setelah data menunjukkan hanya sedikit kenaikan

Up 178 Down 302 Unchanged 173

inflasi AS di bulan April. Departemen Perdagangan AS mengumumkan PCE price index yang secara luas dipandang sebagai 3
indikator inflasi favorit Federal Reserve, meningkat 0,3% pada bulan April sejalan dengan ekspektasi, sedangkan PCE inti naik MOSt ACtlve StOCks (IDR bn)
0,2%, dibandingkan dengan 0,3% di bulan Maret. Para ahli strategis pasar melihat data PCE price index ini tidak akan banyak
memberikan kejelasan apakah Federal Reserve masih perlu menetapkan suku bunga tinggi lebih lama lagi, atau memutuskan by Value
pemotongan suku bunga segera. Secara terpisah, Indeks Manajer Pembelian (PMI) Chicago, yang memantau kesehatan
manufaktur di wilayah Chicago, turun menjadi 35,4 dari 37,9 bulan lalu dan jauh di bawah ekspektasi ekonom sebesar 41. Stocks Val. Stocks Val.
Untuk minggu ini, inc(ljeks M|SCI menunjukkkan penurunan kedua berturut-tu&ut namun mengalami kenaikan bulanan. Di Wall
Street, Dow Jones Industrial Average naik 574,84 poin, atau 1,51%, menjadi 38,686.32, S&P 500 menguat 42,03 poin, atau
0,80%, menjadi 5,277.51 dan Nasdag Composite kehilangan 2,06 poin, atau turun tipis 0,01%, menjadi 16,735.02. Nanti malam BBCA 6'9790 TLKM 1’1867
ada sejumlah data PMI menghiasi pasar keuangan AS, setelah sebelumnya rilis data PMI dari CHINA & EROPA juga akan masuk. TPIA 6[3806 SMGR 1’0182
o MARKET EROPA & ASIA: Data menunjukkan INFLASI EUROZONE meningkat lebih dari perkiraan pada bulan Mei, meskipun
para analis mengatakan hal itu mungkin tak akan menghentikan Bank Sentral Eropa (ECB) untuk menurunkan biaya pinjaman BBRI 2/8566 BMRI 110071
ada rapat mereka Kamis depan tanggal 6 Juni, walau mungkin memperkuat alasan untuk adanya jeda di bulan Juli.
pada fap pan tangg 8 P D ol AMMN 1,572.4 BBNI 646,3
L] CURRENCY: DOLLAR INDEX yang mengukur kekuatan greenback terhadap sekeranjang mata uang major dunia lainnya
termasuk Yen dan Euro, turun 0,15% menjadi 104,61 dan menunjukkan penurunan bulanan pertama pada tahun 2024 setelah TOWR 1,346.5 ASII 624,1
dirilisnya data Inflasi yang flat.
. FIXED INCOME: YIELD US TREASURY turun setelah munculnya tanda-tanda stabilisasi inflasi pada bulan April, menunjukkan
bahwa potensi The Fed untuk menurunkan suku bunga pada akhir tahun ini masih tetap ada. Imbal hasil obligasi AS acuan F ) T ti DR b
tenor 10-tahun turun 5,1 basis poin menjadi 4,503%, dari 4,554% pada akhir Kamis sementara imbal hasil obligasi AS tenor 30
tahun turun 3,4 basis poin menjadi 4,6511% dari 4,685%. Imbal hasil obligasi tenor 2 tahun, yang biasanya bergerak sesuai orelgn ransaction ( n)
ekspektasi suku bunga, turun 5,2 basis poin menjadi 4,8768%, dari 4,929% pada akhir Kamis. Buy
o KOMODITAS: Harga MINYAK tergelincir ke posisi rugi secara mingguan setelah melemah pada hari Jumat, karena adanya
harapan baru pada prospek gencatan senjata di Gaza dan kekhawatiran mengenai lesunya demand global yang terus berlanjut I
akibat data PMI CHINA yang kurang memuaskan. Minyak mentah US WTI turun 1,18% menjadi USD 76,99/barel dan BRENT Se
menetap di harga USD 81,62/barel, turun 0,29%. Pelemahan harga ini terjadi sehari sebelum OPEC+ laksanakan rapat penting
mereka di hari Minggu. Seperti diketahui, anggota OPEC+ saat ini memangkas produksi sebanyak 5,86 juta barel per hari (bph), Net Buy (SeII)
atau sekitar 5,7% dari permintaan global. Adapun angka tersebut meliputi pemangkasan sebesar 3,66 juta barel per hari, yang
akan berakhir pada akhir tahun 2024, dan pemotongan sukarela oleh delapan anggota sebesar 2,2 juta barel per hari, yang
akan berakhir pada akhir Juni 2024. Di hari Minggu kemarin, OPEC+ setuju untuk memperpanjang pemotongan sebesar 3,66 TOp Buv NB Val. TOP Sell NS Val.
juta barel per hari selama satu tahun hingga akhir tahun 2025 dan memperpanjang pemotongan sebesar 2,2 juta barel per hari
selama tiga bulan hingga akhir September 2024.0PEC+ akan secara bertahap menghentikan pengurangan produksi sebesar 2,2 AMMN 205.8 BBRI 546.0
juta barel per hari selama satu tahun mulai Oktober 2024 hingga September 2025.
o IHSG: jatuh terjerembab ke titik terendah dalam 6bulan, menjebol level psikologis 7000. Aliran keluar dana asing yang TPIA 133.7 BBCA 404.2
konsisten di pasar saham terbukti melumpuhkan IHSG 63.4pts / -0.9% ke level 6970.74 di tengah nilai jual asing sebesar IDR CUAN 11.3 BMRI 315.2
66.58 miliar. Data INFLASI INDONESIA akan menyita perhatian para pelaku pasar hari ini secara diharapkan Inflasi (May) . :
mampu melandai setidaknya ke level 2.95% yoy, sedikit mendingin dari bulan April 3.0%. Pagi ini telah dirilis Nikkei INCO 11.1 BBNI 228.0
Manufacturing PMI (May) di angka 52.1, lebih rendah dari 52.9 pada bulan sebelumnya. NHKSI RESEARCH melihat belum ada . .
sentimen positif yang signifikan di market, selain mengharapkan technical rebound agar IHSG mampu kembali bertengger di SMGR 8.5 ASI| 170.6

angka 7000. Namun jika sebaliknya yang terjadi, harap persiapkan diri untuk hadapi longsoran lebih lanjut menuju Support
6800-6750.

Company News Government Bond Yields & FX

. MPMNX: Obral Dividen IDR 115 per Lembar Last Chg,
[ DEWA: Tumbuh Minimalis, Maret 2024 Laba Darma Henwa Terkumpul IDR 7.98M

o SILO: Siloam Hospitals Salurkan Dividen IDR 260 Miliar Tenor: 10 year 6.92% -0.04%
Domestic & Global News USDIDR 16’250 -0.06%
HET Beras Medium dan Premium di Indonesia Kembali Diperpanjang KRWIDR 11.73 -0.53%
Krisis Properti China, 60 Juta Rumah Tak Ada yang Mau Beli
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Infrastructure 1503.49 -49.22 -3.17% By oS 38.686.32 574.84 1.51%
Healthcare 1372.74 -35.03 -2.49% . T ' o
S&P 500 5,277.51 42.03 0.80%
Industrial 977.72 -21.18 -2.12%
. FTSE 100 8,275.38 44.33 0.54%
Consumer Non-Cyclicals 690.55 -8.65 -1.24%
DAX 18,497.94 1.15 0.01%
Basic Material 1407.36 -15.30 -1.08% )
Technology 3391.52 3276 -0.96% Nikkei 38,487.90  433.77  114%
Property 614.33 -3.54 -0.57% Hang Seng 18,079.61  (150.58) -0.83%
Transportation & Logistic 1268.34 -7.07 -0.55% Shanghai 3,086.81 (4.87) -0.16%
Energy 2306.60 -10.62 -0.46% Kospi 2,636.52 1.08 0.04%
Consumer Cyclicals 717.77 -1.37 -0.19% EIDO 19.76 (0.10) -0.50%
Finance 1353.12 5.81 0.43% epe
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. Y & 0
Gold ($/troy oz.) 2,327.3 (15.7) -0.67%
Bl 7 Day RevR Rat 6.25% 6.25% 1 o
ay Rev Repo Rate ° °  Real GDP 511% - 5.04% Crude Oil ($/bbl) 7699 (0.92) -1.18%
FX Reserve (USD bn) 136.20 140.40 Current Acc (USD bn) -2.16 -1.29 Coal (S/ton) 142.40 0.00 0.00%
Trd Balance (USDbn) 356 447  Govt.SpendingYoy ~ 19.90%  2.81% Nickel LME ($/MT) 19,710 (353.0) -1.76%
Exports Yoy 172%  -4.19%  FDI(USD bn) 6.03 4.82 Tin LME ($/MT) 33,042 (69.0) -0.21%
Imports Yoy 4.62%  -12.76% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 4,076 83.0 2.08%
Inflation Yoy 3.00%  3.05% Cons. Confidence* 127.70 123.80
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MPMX: Obral Dividen IDR 115 per Lembar DEWA: Tumbuh Minimalis, Maret 2024 Laba Darma Henwa

Mitra Pinasthika (MPMX) akan menebar dividen senilai IDR Terkumpul IDR 7.98M
513,24 miliar. Alokasi dividen itu, diambil sekitar 97,5 Darma Henwa (DEWA) per 31 Maret 2024 mencatat laba

persen dari koleksi laba bersih tahun buku 2023 senilai IDR. bersih IDR 7.98 miliar. Tumbuh minimalis 1.14 persen dari
525,62 miliar. Dengan demikian, para investor akan episode sama tahun lalu IDR 7.89 miliar. Laba per saham dasar
mendapat suntikan dividen IDR 115 per lembar. (Emiten (per 1.000 saham) menjadi IDR 0.37 naik tipis dari IDR 0.36.
News) Pendapatan IDR 1.45 triliun, menukik 17 persen dari edisi sama

tahun lalu IDR 1.76 triliun. Beban pokok pendapatan IDR 1.31
triliun, berkurang dari periode sama tahun sebelumnya IDR
1.63 triliun. (Emiten News)

SILO: Siloam Hospitals Salurkan Dividen IDR 260 Miliar

Siloam Hospitals (SILO) akan menyalurkan dividen IDR 260
miliar. Alokasi dividen itu, sekitar 21 persen dari koleksi laba
bersih tahun buku 2023 senilai IDR 1.21 triliun. Jadi, para
pemegang saham akan mendapat suntikan dividen IDR 20
per lembar. Selanjutnya, sisa laba bersih setara 79 persen
alias IDR 987.04 miliar dicatat sebagai laba ditahan.
Rencana pembagian dividen tunai untuk periode tahun
buku 2023 sesuai dengan hasil RUPS Tahunan pada Kamis,
30 Mei 2024. (Emiten News)

Domestic & Global News

HET Beras Medium dan Premium di Indonesia Kembali Diperpanjang

Badan Pangan Nasional (Bapanas) kembali memperpanjang relaksasi harga eceran tertinggi (HET) beras premium dan medium mulai
2 Juni 2024 hingga regulasi berupa Peraturan Badan (Perbadan) sebagai perubahan dari Perbadan No.7/2023 tentang HET Beras
terbit “Perpanjangan relaksasi HET beras ini diberlakukan pada hari ini sampai regulasi baru terkait HET dalam bentuk Perbadan
sebagai perubahan Perbadan No.7/2023 terbit,” kata Kepala Bapanas Arief Prasetyo Adi dalam keterangan resmi, Minggu kemarin
(2/6/2024). Melalui suratnya, Bapanas menetapkan relaksasi HET beras premium sebesar IDR 14.900 per kilogram hingga IDR 15.800
per kilogram. Sebelumnya, HET beras premium dipatok di kisaran IDR 13.900 per kilogram hingga IDR 14.800 per kilogram
berdasarkan wilayah. Sementara itu, HET beras medium ditetapkan sebesar IDR 12.500 per kilogram hingga IDR 13.500 per kilogram,
dari sebelumnya IDR 10.900 per kilogram hingga IDR 11.800 per kilogram. Adapun, perpanjangan relaksasi HET tersebut merupakan
langkah pemerintah dalam mengatasi tantangan pasokan dan harga pangan, di tengah fluktuasi harga komoditas global dan
perubahan iklim yang memengaruhi produksi pangan domestik. (Bisnis)

Krisis Properti China, 60 Juta Rumah Tak Ada yang Mau Beli

Pemerintah China mempertimbangkan langkah pengurangan kelebihan stok rumah untuk mengakhiri penurunan harga yang belum
pernah terjadi sebelumnya. Saat ini, tercatat sekitar 60 juta unit apartemen yang belum terjual. Menurut Bloomberg Economics,
Jumat (31/5/2024), jumlah tersebut diperkirakan membutuhkan waktu lebih dari 4 tahun untuk bisa terjual tanpa adanya bantuan
pemerintah. Kelebihan pasokan atau oversupply perumahan tersebut menyeret harga rumah dalam laju tercepat dalam satu dekade
terakhir. Hal ini pun mendorong orang untuk tidak membeli properti, terlebih di kota-kota besar. Untuk memutus lingkaran tersebut,
Bank Sentral China telah mengumumkan insentif senilai USD 41 miliar kepada pemerintah daerah untuk membeli rumah-rumah yang
belum terjual. Pada sisi permintaan, dibutuhkan penurunan uang DP dan bunga KPR untuk menarik lebih banyak pembeli rumah.
Namun, saat ini hanya bisa menunggu hasil kebijakan tersebut apakah bisa mengakhiri krisis perumahan China. (Bisnis)
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Upside 1Year Market Pricef Price / He[t)l;:rn Dividend Sales EPS Adj
Last Year Target Price*  Rating  Potential Change Cap EPS B\r'.PS Eaui Yield TTM Growth Growth )
(%) (%) (IDRtn) (TTM) WY %) yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,462.1
BBCA 9,000 9,400 11,025 Buy 225 [06) 1,1085 22.2x 49x 228 3.0 76 10.6 1.0
BBRI 4,380 5,725 6,375 Buy 455 (214) 663.8 10.9x 2.3x 21.1 73 178 18 12
BBNI 4,490 5,375 6,475 Buy 447 [0.8) 1675 8.0% 1.2x% 147 6.2 34 22 12
BMRI 5,875 6,050 7,800 Buy 328 16.3 5483 9.9% 2.3x 241 6.0 132 1.1 13
AMAR 250 320 400 Buy &0.0 (16.7) 46 20.9% 14x 5.5 NfA 211 N/A 0.3
Consumer Non-Cyclicals 1,114.6
INDF 6,050 6,450 7,400 Buy 223 [14.8) 53.1 7.9% 0.9x 11.4 432 0.8 (36.3) 0.5
ICBP 10,150 10,575 13,600 Buy 340 (13.2) 118.4 22.0x 27x 13.0 19 41 (40.4) 06
UNVR 3,110 3,530 3,100 Hold 03 (313 1186 24 5x 24 5x 95.1 43 (5.0) 27 07
MYOR 2,230 2,480 2,800 Buy 256  (14.9) 499 13.9x% 3.1x 243 16 3.7 515 0.5
CPIN 5,200 5,025 5,500 Owverweight 5.8 5.1 85.3 30.6x 3.1x 10.3 19 93 186.7 06
JPFA 1,425 1,120 1,400 Hold (1.8) 182 1.7 9.0x 1.2% 139 3.5 124 N/A 09
ANl 5,825 7,025 8,000 Buy 37.3 (17.4) 11.2 10.6x 0.5x 48 42 0.8 2B 09
TBLA B85 £95 300 Buy 31.4 9.6 432 6.5 0.5x% 7.9 29 0.6 {10.6) 0.5
Consumer Cyclicals 3827
ERAA 396 4726 600 Buy 515 (18.2) 6.3 7.4x 0.8x 11.6 48 126 78 1.0
MAFI 1,295 1,790 2,200 Buy 69.9  (27.0) 215 11.3x 2.1x 202 06 178 59 07
HRTA 368 348 580 Buy 60.3 (8.0) 17 5.0 0.8x 17.6 41 897 471 0.3
Healthcare 2720
KLBF 1,520 1,610 1,800 Buy 124 (25.1) 713 24.5x 3.1x 13.2 2.0 6.3 125 0.5
SIDO 700 525 700 Hold - (3.4) 210 20.2x 5.5x 30.1 44 16.1 30.1 0.6
MIKA 3,100 2,850 3,000 Hold (3.2) 144 442 44 Iy 7.1x 16.6 12 21.0 26.8 0.4
Infrastructure 1,999.67
TLEM 2,810 3,950 4,800 Buy 0.8 (30.4) 278.4 11.5x 2.0x 17.4 6.4 3.7 [5.8) 0.9
ISMR 4,890 4,870 5,100 Hold 43 468 35.5 5.2% 1.2x 271 08 36.0 17.8 09
EXCL 2,430 2,000 3,800 Buy 56.4 224 318 19 8x 1.2x 6.1 20 11.8 156.3 1.0
TOWR 720 940 1,310 Buy 819 (27.3) 367 10.9x% 2.1x 203 33 6.3 6.7 06
TBIG 1,835 2,080 2,350 Buy 302 [13.8) 416 26.3x 3.5% 13.3 33 5.4 43 04
MTEL &05 705 860 Buy 421 (7.6) 505 24.9x 1.5x 59 MNSA 7.3 0.0 0.6
PTRP 346 428 1,700 Buy 3813 (32.2) 21 4.0x 0.2% 47 MNSA 5.7 150.0 15
Property & Real Estate 236.2
CTRA 1,170 1,170 1,300 Overweight 11.1 9.3 217 11.3x 1.1x a7 1.3 87 18.2 0.8
PWON 386 454 500 Buy 285  [17.5) 186 10.1x 1.0x 39 17 10.5 (44 4) 09
Energy 14546
ITMG 24,950 25,650 26,000 Hold 432 128 282 4 6% 1.0x 224 17.7 [28.6) [68.8) 11
PTBA 2,480 2,440 4,900 Buy 968 (186) 287 5.0 1.3x 221 16.0 [5.5) [31.8) 11
HRUM 1,365 1,335 1,600 Buy 172 (3.3 185 7.4x 1.3% 186 N/& 23 [50.2) 14
ADRO 2,740 2,380 2,870 Hald 47 343 876 3.3x 0.7% 2259 149 (21.5) (17.7) 14
Industrial 3328
UNTR 22,275 22,625 25,300 Buy 16.3 02 83.1 4 1x 0.9x% 228 10.2 [7.1) [14.6) 1.0
ASII 4,320 5,650 6,900 Buy 587 (33.0) 1749 5.4x 0.8x 16.0 12.0 [2.1) [14.4) 11
Basic Ind. 24181
SMGR 3,690 6,400 9,500 Buy 1575 (36.4) 50 12.0x 0.6x a8 23 16.3) [15.7) 11
INTP £,475 9,400 12,700 Buy 951 [34.5) 238 12.2% 1.0x 2.2 14 [3.8) [35.9) 0.7
INCO 4980 4310 5,000 Held 0.4 (21.0) 405 11.1x 1.2x 11.2 18 45 36.6 10
ANTM 1,490 1,705 2,050 Buy 376 (214 35.8 21.7x% 1.2x 5.9 86 (25.6) [85.7) 14
MCKL 1,010 1,000 1,320 Buy 30.7 247 63.7 12.3% 2.6x 29.8 2.2 26.1 [33.7) N/A
Technolagy 297.0
GOTO 67 86 81 Buy 209 (544 805 N/A 19% (1092 NfA 224 78.1 17
Transportation & Logistic 373
ASSA 755 750 990 Buy 311 (317) 28 22.6x 1.4x 6.8 NfA 3.1 323 16

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 20.45 S&P Global US Manufacturing PMI May F - - 50.9
03 —June us 21:00 ISM Manufacturing May — 49.7 49.2
GE 14:55 HCOB Germany Manufacturing PMI May - 454 45.4
EC 15:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI May — 47.4 47.4
Tuesday us 21:00 Factory Orders Apr — 0.7% 1.6%
04 — June us 21:00 Durable Goods Orders Apr - 0.7% 0.7%
us 18.00 MBA Mortgage Applications May 31 — — -5.7%
us 19.15 ADP Employment Change May — 175k 192k
EC 15:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI May — 47.4 47.4
Wednesday — — — — — — —
05 —June
Thursday us 19:30 Trade Balance Apr — -$69.8B -$69.4B
06 — June us 19:30 Initial Jobless Claims Junl — — 219k
EC 19:15 ECB Deposit Facility Rate Jun 6 — 3.75% 4.00%
EC 19:15 ECB Main Refinancing Rate Jun 6 — 4.25% 4.50%
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls May — 180k 175k
07 —June uUs 19:30 Unemployment Rate May — 3.9% 3.9%
EC 16:00 GDP SA YoY 1QF - 0.4% 0.4%
Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BPII, FWCT, LINK, MTDL, NTBK, TOTO, VKTR, WINE
03 —June Cum Dividend KDSI, JECC, EKAD, BFIN
Tuesday RUPS AWAN, FUJI, IKAI, JRPT, MIKA, RGAS
04 —June Cum Dividend WIIM, SGRO, PTSN, LAJU, IKPM, EAST, BISI, BBMD
ANJT, CHEM, CHIP, CUAN, DSNG, ENZO, I0TF, JKON, MIRA, MMIX, MPIX, PADI, PNBS, PPRE,
Wednesday RUPS
PPRO, SMAR, SPTO, TSPC, VISI, WIDI
05 —June Cum Dividend VICI, UCID, TCID, SKRN, MSTI, EURO
AKPI, AMMN, ARCI, ASRI, BAPA, BMBL, CSIS, DEPO, FIMP, HYGN, INPP, NSSS, OKAS, PADA,
Thursday RUPS
PEGE, PUDP, WIFI, ZONE
06 —June Cum Dividend POWR, CSRA
Friday RUPS ACES, CRAB, GMTD, HRUM, IFIl, KBLI, KEEN, KING, LPPS, MCOR, MGRO, NETV, OILS, OMED,
PLAN, PNGO, PTSP, RODA, SEMA, WIRG
07 —June Cum Dividend PGAS, SILO

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 3 June 2024 :
Lower low., MA200 broken

Support :6905-6945 / 6830-6850 / 6750-

Resistance : 7035-7075 / 7135-7155 / 7250-7280 / 7350
-7377 [ 7435-7450

ADVISE : wait n see

PREDICTION 3 JUNE 2024

Overview
Descending parallel channel + weekly support

Advise

Spec buy

Entry Level: 5900-5800

Target: 6225-6275 / 6550-6650 / 6950-7050
Stoploss: 5650

PREDICTION 3 JUNE 2024

Overview

Retest swing support + MA200

Advise

Spec buy

Entry Level: 9100-9050

Target: 9650 / 9800-9900 / 10200
Stoploss: 8800
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Daily Technical
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PREDICTION 3 JUNE 2024

Overview
Uptrend line support

Advise

Spec buy

Entry Level: 4970-4910

Target: 5150-5200 / 5300-5350 / 5900
Stoploss: 4900

PREDICTION 3 JUNE 2024

Overview
Minor resist breakout + major support bounce

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 2900-2880

Target: 3000 / 3170-3200 / 3310-3410
Stoploss: 2800

PREDICTION 3 JUNE 2024

Overview
Long rejection needle at strong support

Advise

Spec buy

Entry Level: 1005-990

Target: 1070-1090 / 1115-1125 / 1170-1175
Stoploss: 955

SEKURITAS INDONESIA
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