Morning Brief

JCI Movement
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Today’s Outlook:

L NASDAQ ditutup pada rekor tertinggi pada perdagangan hari Senin (20/05/24) dan EMAS melonjak ke level tertinggi sepanjang masa
karena para investor mempertimbangkan komentar hawkish dari para pejabat Federal Reserve terkait penanganan Inflasi AS. Walau DJIA
meninggalkan level psikologis 40.000, Nasdaq yang padat saham Teknologi memimpin penguatan WallStreet dengan naik 0.65% didorong
sektor chip, seiring penguatan Nvidia menjelang rilis laporan keuangannya hari Rabu besok yang diawasi ketat para pelaku pasar.
Komentar para pejabat The Fed masih mencerminkan pandangan berhati-hati dari bank sentral AS terhadap kemajuan mereka dalam
mengendalikan inflasi, serta terkait waktu penurunan suku bunga. Wakil Ketua Fed Philip Jefferson mengatakan bahwa masih terlalu dini
untuk mengatakan apakah perlambatan Inflasi akan bertahan lama, sementara Wakil Ketua Fed Michael Barr mengatakan kebijakan
moneter ketat sebaiknya diberlakukan lebih lama lagi. Presiden Fed Atlanta Raphael Bostic mengatakan bank sentral masih perlu waktu
lebih lama lagi untuk yakin bahwa pertumbuhan harga berada pada trajectory turun yang diharapkan. More comments are coming from
Fed officials today, sementara itu imbal hasil US TREASURY naik tipis setelah pejabat Fed menyatakan ketidakpastian mengenai waktu
penurunan suku bunga. Obligasi tenor 10-tahun terakhir turun harganya 32/7 menjadikan yield berada pada level 4,4453%, dari 4,42%
pada akhir Jumat. Sedangkan obligasi tenor 30 tahun harganya berakhir melemah 32/11 membuat yield berada pada level 4,5816%, dari
4,561% pada akhir Jumat lalu. US DOLLAR membukukan sedikit kenaikan terhadap sejumlah mata uang dunia karena para investor
menunggu petunjuk lebih lanjut mengenai jalur suku bunga. DOLLAR INDEX (DXY) naik 0,15%, dan Euro turun 0,11% menjadi USD 1,0858/
Eur. Yen Jepang melemah 0,39% terhadap greenback pada 156,30/USD, sementara PoundSterling terakhir diperdagangkan pada USD
1,2702, naik 0,02%.

[ MARKET EROPA & ASIA: Saham-saham Eropa sedikit menguat, tertahan oleh ketidakpastian suku bunga. Indeks STOXX 600 pan-Eropa naik
0,18% dan indeks saham MSCI di seluruh dunia naik 0,11%. Adapun saham-saham emerging market menguat 0,16%. Indeks MSCI yang
terdiri dari saham Asia Pasifik di luar Jepang ditutup menguat 0,19%, sedangkan Nikkei Jepang naik 0,73%. CHINA menetapkan suku
bunganya tetap tidak berubah sesuai ekspektasi. Pagi ini JEPANG melaporkan Tertiary Industry Index yang mengukur perubahan dari total
nilai jasa yang dibeli oleh para tempat usaha, meningkat signifikan ke level tertinggi sejak setidaknya Agustus 2023; menunjukkan
kesehatan ekonomi yang sangat berarti. Hari ini akan dipantau data GERMAN PPI (Apr.) serta Trade Balance EUROZONE.

[ KOMODITAS : Harga MINYAK mentah stabil seiring para trader mencerna komentar hawkish The Fed terhadap tanda-tanda bahwa Inflasi
mulai mereda. Minyak mentah US WTI turun 0,32% menjadi USD 79,80/barel, sementara BRENT menetap di USD 83,71/barel, turun 0,32%
pada perdagangan Senin kemarin. Pasar Minyak tampak tidak begitu terpengaruh oleh ketidakpastian politik di dua negara produsen
minyak utama dunia setelah Presiden Iran Ebrahim Raisi tewas dalam kecelakaan helikopter dan putra mahkota Arab Saudi menunda
perjalanan ke Jepang karena kesehatan ayahnya, sang raja. Kebijakan perminyakan Iran seharusnya tidak terpengaruh oleh kematian
mendadak presiden tersebut karena PemimpinTertinggi Ayatollah Ali Khamenei memegang kekuasaan tertinggi yang berhak memutuskan
semua urusan negara. Di Arab Saudi, pasar sudah terbiasa dengan kepemimpinan Putra Mahkota Mohammed Bin Salman di sektor energi
sehingga keberlanjutan strategi Arab Saudi diharapkan tak terganggu oleh masalah kesehatan raja. Dari komoditas lain, EMAS menyentuh
rekor tertinggi, mengikuti data Inflasi minggu lalu yang menggembirakan plus adanya spekulasi terkini terkait tewasnya President Iran
dalam kecelakaan helikopter; sementara PERAK mencapai level tertinggi dalam lebih dari 11 tahun. Harga Emas di pasar spot ditutup
menguat 0,4% menjadi USD 2,424.69/ounce. TEMBAGA, yang menjadi barometer sentimen ekonomi, melonjak ke rekor tertinggi setelah
China mengumumkan langkah-langkah untuk menopang sektor properti yang terkena krisis. Tembaga naik 2,97% ke level USD 10,985.00/
ton.

L] INDONESIA bukukan defisit Neraca Pembayaran senilai USD 6 miliar pada kuartal 1/2024, berbalik arah dari surplus kuartal 4/2023
sebesar IDR 8,6 miliar. Kedepannya, Bank Indonesia senantiasa mencermati dinamika perekonomian global yang dapat memengaruhi
prospek Neraca Pembayaran, selain terus memperkuat bauran kebijakan yang bersinergi erat dengan pemerintah dan otoritas terkait,
guna memperkuat ketahanan sektor eksternal. Bl perkirakan NPI 2024 terjaga dengan transaksi berjalan dalam kisaran defisit rendah
sebesar 0,1% sampai dengan 0,9% dari PDB. Neraca transaksi modal dan finansial diprakirakan mencatat surplus, sejalan dengan prakiraan
kembali meningkatnya aliran masuk modal asing seiring meredanya ketidakpastian pasar keuangan global, serta terjaganya persepsi positif
investor terhadap prospek perekonomian nasional dan imbal hasil investasi yang menarik.

[ IHSG dalam perjalanan ke arah TARGET 7450, level all time high, sepertinya harus pullback dulu uji ketahanan Support MAS50 sekitar 7240
atau mungkin MA10 & MA20 (yang telah goldencross sehingga providing platform for an uptrend) di sekitar 7170-7180. NHKSI RESEARCH
menyarankan para investor/trader untuk sebagai untuk BUY ON WEAKNESS.
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L] TRIN: Per 31 Maret 2024 Merugi IDR21,16 Miliar
L] AKRA: Arthakencana Serok 24,73 Juta Saham AKRA
. AMAR: Raup Laba IDR48 Miliar
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May 20 7,266.69
Chg. 50.55 pts (-0.69%)
Volume (bn shares) 17.88
Value (IDR tn) 14.22

Up 236 Down 260 Unchanged 173

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,651.8 INCO 401.0
BMRI 1,073.6 TPIA 387.2
BBCA 845.3 BBNI 311.6
TLKM 642.9 MDKA 277.2
BRPT 496.5 ASII 275.2
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 6,044
Sell 5,818
Net Buy (Sell) 226
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TPIA 132.8 BMRI 330.7
INCO 124.1 BBRI 301.8
TLKM 108.6 BBCA 169.4
MDKA 65.4 SMGR 36.5
BREN 61.0 BBNI 29.5

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Finance 1390.58 -23.51 -1.66%
Transportation & Logistic 1299.07 -21.67 -1.64%
Consumer Cyclicals 750.65 -4.93 -0.65%
Infrastructure 1618.96 -10.36 -0.64%
Technology 3434.22 -6.69 -0.19%
Industrial 1032.46 -0.93 -0.09%
Consumer Non-Cyclicals 701.81 0.24 0.03%
Property 638.61 1.06 0.17%
Basic Material 1439.44 7.56 0.53%
Healthcare 1435.43 7.67 0.54%
Energy 2251.56 17.39 0.78%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.00% Real GDP 5.11% 5.04%
FX Reserve (USD bn) 136.20  140.40 Current Acc (USD bn) 2.16 -1.29
Trd Balance (USD bn) 3.56 4.47 Govt. Spending Yoy~ 19.90%  2.81%
Exports Yoy 1.72%  -4.19%  FDI (USD bn) 4.82 4.86
Imports Yoy 4.62%  -12.76%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 3.00%  3.05% Cons. Confidence* 127.70 123.80

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.94% -0.04%
USDIDR 15,975 0.13%
KRWIDR 11.78 0.09%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 39,806.77 (196.82) -0.49%
S&P 500 5,308.13 4.86 0.09%
FTSE 100 8,424.20 3.94 0.05%
DAX 18,768.96 64.54 0.35%
Nikkei 39,069.68 282.30 0.73%
Hang Seng 19,636.22 82.61 0.42%
Shanghai 3,171.15 17.12 0.54%
Kospi 2,742.14 17.52 0.64%
EIDO 20.90 (0.40) -1.88%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,425.3 10.1 0.42%
Crude Oil ($/bbl) 79.80 (0.26) -0.32%
Coal ($/ton) 141.00 (0.50) -0.35%
Nickel LME ($/MT) 21,615 5350  2.54%
Tin LME ($/MT) 34,468 217.0 0.63%
CPO (MYR/Ton) 3,921 290  0.75%
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TRIN : Per 31 Maret 2024 Merugi IDR21,16 Miliar AKRA  : Arthakencana Serok 24,73 Juta Saham AKRA

PT Perintis Triniti Properti Tbk (TRIN) per 31 Maret 2024 Arthakencana Rayatama, terus mengoleksi saham AKR
merugi IDR21,16 miliar, bengkak 74% dari episode sama Corporindo (AKRA). Sang pengendali itu, diketahui menjala
tahun lalu senilai IDR12,14 miliar. Penjualan dan 24.731.300 24,73 juta saham perseroan. Transaksi dilakukan

pendapatan tercatat IDR42,96 miliar, merosot 24% dari dengan kisaran harga IDR1.583-1.659. Dengan skema harga

posisi sama tahun lalu IDR56,84 miliar. Beban pokok tersebut, Arthakencana merogoh kocek IDR39,14 miliar sampai
penjualan dan beban langsung tercatat IDR34,24 miliar, IDR41,02 miliar. Transaksi pembelian dilakukan sebanyak tujuh
susut dari edisi sama tahun lalu IDR40,98 miliar. Laba kotor kali. Yaitu, meliputi periode 8,13,14,15, dan 16 Mei 2024.
terakumulasi senilai IDR8,72 miliar, anjlok 44% dari (Emiten News)

sebelumnya IDR15,85 miliar. (Emiten News)

AMAR : Raup Laba IDR48 Miliar

PT Bank Amar Indonesia Tbk (AMAR) per 31 Maret 2024
meraup laba IDR48,86 miliar, melejit 41,91% dari periode
sama tahun lalu hanya senilai IDR34,43 miliar. Beban pajak
bersih tercatat IDR14,59 miliar. Pendapatan bunga tercatat
IDR284,24 miliar, melesat 35% dari episode sama tahun lalu
IDR209,18 miliar. Beban bunga IDR15,22 miliar, menyusut
dari edisi sama sebelumnya IDR18,54 miliar. Pendapatan
bunga bersih IDR269,01 miliar, surplus 41% dari periode
sama tahun lalu IDR190,64 miliar. (Emiten News)

Domestic & Global News

Hujan Bansos 2025', Anggaran Tahun Pertama Prabowo Capai IDR 513 Triliun

Menteri Keuangan (Menkeu) Sri Mulyani Indrawati melaporkan kepada Dewan Perwakilan Rakyat (DPR) terkait rencana alokasi
anggaran untuk pos perlindungan sosial (perlinsos) 2025 mencapai kisaran IDR 496,9 triliun hingga IDR 513 triliun. Sri Mulyani
menyampaikan anggaran yang akan dijalankan oleh pemerintahan baru di bawah kepemimpinan Prabowo-Gibraj itu tercatat paling
tinggi sepanjang Indonesia berdiri. 'Hujan' bantuan sosial (bansos) ini sebagai upaya untuk mempercepat pengentasan kemiskinan
dan pengurangan kesenjangan antardaerah. Dia menjabatkan, basos era Prabowo ini dirancang untuk rumah layak huni dan
terjangkau, mendorong petani makmur, nelayan sejahtera, termasuk mempercepat desa mandiri. “Melalui berbagai program
unggulan tersebut, diharapkan dapat meningkatkan efektivitas perlinsos dalam mengurangi beban kebutuhan pokok, meningkatkan
pendapatan, serta memutus rantai kemiskinan dan mengurangi ketimpangan,” tuturnya dalam Rapat Paripurna penyampaian KEM-
PPKF, Senin (20/5/2024). Adapun dalam dokumen Kerangka Ekonomi Makro dan Pokok-Pokok Kebijakan Fiskal (KEM-PPKF) yang
menjadi dasar rancangan Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN), tercatat anggaran tersebut termasuk belanja untuk non
Kementerian/Lembaga (K/L). (Bisnis)

Balas Kenaikan Tarif, China Larang Sejumlah Perusahaan AS dari Kegiatan Ekspor-Impor

Kementerian Perdagangan China akan melarang beberapa perusahaan Amerika Serikat (AS) dari kegiatan impor dan ekspor yang
berkaitan dengan Negeri Panda dan melarang mereka melakukan investasi baru. Berdasarkan laporan Reuters, Senin (20/5/2024)
kementerian tersebut memasukan General Atomics Aeronautical Systems dalam daftar entitas yang tidak dapat diandalkan, dengan
alasan bahwa perusahaan tersebut menjual senjata ke Taiwan. General Dynamics Land Systems juga termasuk dalam daftar tersebut.
Kemudian, berdasarkan media pemerintah, Boeing Defense, Space & Security juga masuk dalam daftar. Para eksekutif senior dari
ketiga perusahaan tersebut dilarang memasuki China, sementara izin kerja mereka akan dicabut, beserta status pengunjung dan
tempat tinggal mereka. Selain itu, permohonan terkait yang mereka ajukan tidak akan disetujui. (Bisnis)
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End of Upside 1Y¥ear Market Return  Dividend Sales
:‘.:lsi Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap H\r:: on Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDR tn) [%) |%6) Yoy (%) Yoy %)

Finance 3,753.2

BBCA 9,475 9,400 11,025 Buy 15.4 53 11680 23.4x S.1ix 228 28 7.5 10.6 10
BBRI 4,820 5,725 6,375 Buy 323 (107) 7305 12.0m 2.5x 211 6.6 178 19 11
8BMNI 4,980 5375 6,475 Buy 30.0 129 185.7 8.8x 1.3x 147 5.6 9.4 2.2 11
BMRI 5,325 6,050 7,800 Buy 238 245 5903 10.7x 25x 241 5.6 132 11 12
AMAR 250 320 400 Buy 60.0 (209) 4.6 20.9x% 1.4x 55 /A 211 MiA 0.3
Consumer Mon-Cydlicals 11204

INDF 6,225 6,450 7,400 Buy 189 (104) 347 B.1x 0.9x 114 41 0.3 [36.3) 0.5
ICEP 10,500 10,575 13,600 Buy 285 {4.1) 122.5 22.7x 2.8x 130 1.8 41 [40.4) 06
UNVR 2,700 3,530 3,100 Owerweight 148 (39.1) 103.0 213x 21.3x 95.1 5.0 (5.0) 2.7 0.7
MYOR 1,290 2,490 2,800 Buy 223 (155) 51.2 1435x 3.2x 243 15 a7 515 0.5
CPIN 5,225 5,025 5500 Owerweight 53 51 B5.7 30.8x 31x 103 19 93 1B6.7 0.6
JPFA 1,460 1,180 1,400 Hold (4.1) 248 171 9.2x 1.2x 159 34 18.4 N/A 08
AaLl 5,200 7,025 8,000 Buy 290 (16.2) 118 11.2x 0.5x% 48 4.0 0.8 26 0.8
TELA 615 695 900 Buy 45.3 [4.7) 3.7 5.Bx 0.4x 7.9 33 0.5 [10.6) 0.5
Consumer Cydicals 398.2

ERAM 416 426 &00 Buy 44.2 119.2) 6.6 7.Bx 0.9x 116 4.6 126 78 1.0
MAPI 1,485 1,790 2,200 Buy 481 (113) 47 129x 2.4x 202 05 178 59 07
HRTA 404 348 590 Buy 46.0 2.0 18 5.5% 0.9x i7.6 37 B9.7 471 0.3
Healthcare 2741

KLBF 1,530 1,610 1,800 Buy 176 (295) 71.7 247n 3.2x 132 2.5 6.3 125 0.5
SID0 705 525 700 Hold (0.7} (7.8) 21.2 20.3x 5.6x 301 5.0 16.1 301 06
MIKA 3,120 2,850 3,000 Hold (3.8) 143 444 44 5n 7.1x 16.6 1.2 210 26.8 0.3
Infrastructure 2,247.02

TLEM 2,990 3,950 4,800 Buy 605 (256) 2962 12 2% 2.1x 17.4 6.0 37 (5.8) 0.9
JSMR 5,000 4,870 5,100 Hold 20 429 36.3 5.3x 1.3x 271 15 36.0 178 038
EXCL 2,450 2,000 3,800 Buy 545 224 323 20.0m 1.2x 6.1 2.0 118 156.3 10
TOWR 765 980 1,310 Buy 71.2 |26.1) 39.0 116x 2.2x 203 32 6.3 6.7 0.6
TBIG 1,870 2,090 2,390 Buy 278 |6.5) 414 26.8x 35x 133 32 54 &3 042
MTEL 595 705 B&0 Buy 445 (105) 49.7 24 5x 1.4x 29 N/A 73 0.0 0.7
PTPP 370 428 1,700 Buy 3585 (267) 23 4. 2u 0.2x 4.7 /A 57 1500 15
Property & Real Estate 2400

CTRA 1,170 1,170 1,300 Owerweight 111 (-] 21.7 11.3x 11x 97 13 a7 182 08
PWON 400 454 500 Buy 250 (16.0) 19.3 10.5x 1.0x 99 16 105 [44.4) 09
Energy 1,4350

ITMG 24,350 25,650 26,000 Overweight 68  (1.4) 275 4.6x 1.0x 22.4 18.1 (28.6) (68.8) 12
PTBA 2,930 2,440 4,900 Buy 67.2 |6.1) 338 5.9u 1.5x 22.1 37.3 (5.5) [31.8) 11
HRUM 1410 1,335 1,600 Overweight 135 118 191 7.8x 1.3x 18.6 /A 2.3 (50.2) 1.4
ADROD 2,910 2,380 2,870 Hold {1.4) 207 931 3.6x 0.8x 229 15.0 [21.5) [17.7) 1.4
Industrial 3550

UNTR 22,850 22,625 35900 Overweight 133 (1.9) 853 4.2x 1.0x 22.9 9.9 (7.1) {14.6) 1.1
A 4,740 5,650 6,900 Buy 456 (26.8) 1919 5.9u 0.9x 15.0 109 (2.1} [14.4) 1.1
Basic Ind. 2,283.1

SMGR 3,990 5,400 9,500 Buy 1381 (32.7) 27.0 12.9x% 0.6x 48 21 (5.3) [15.7) 11
INTP 5,875 5,400 12,700 Buy 847 {32.5) 253 13.0m 11x 88 23 (3.8) [35.9) 07
INCO 5,150 4,310 5,000 Hold (29) (19.5) 51.2 11.7x 1.2x 11.2 1.7 45 36.6 1.0
ANTM 1,655 1,705 2,050 Buy 238 (153) 398 241x 1.3x 59 a8 [25.6) [8s.7) 14
NCEL 1,030 1,000 1,320 Buy 28.2 30 65.0 12.6u 2.6x 258 2.2 26.1 [33.7) N/A
Technology 2989

GOTO 65 86 B1 Buy 246 (43.5) 781 NfA 195x (109.2) NfA 224 781 18
Transportation & Logistic 385

ASSA B15 790 990 Buy 215 {29.1) 30 24 3u 1.6x 6.8 N/A 31 323 16

* Target Price

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday ID 10:00 BoP Current Account Balance 1Q -$2,161M -$1,866M -$1,120M
20 — May JP 11:00 Tertiary Industry Index MoM Mar -2.4% -0.1% 2.2%
Tuesday - - = — - - -
21— May — - — — - - —
Wednesday us 21:00 Existing Home Sales Apr 4.18 M 4.19M
22 — May ID 14:20 BI Rate May 31 6.25% 6.25%

KR 04:00 PPIYoY Apr — -1.5%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 18 — 222K
23 - May us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May P 50.2 50.0

uUs 21:00 New Home Sales Apr 680K 693K

KR — BoK Base Rate May 23 3.50% 3.50%
Friday us 19:30 Durable Goods Orders Apr P -0.6% 0.9%
24 — May us 21:00 U. of Mich. Sentiment May F 67.4 67.4

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS WEGE, PRAY, IMPC, DAYA, BBLD
20 - May. Cum Dividend TPIA, TEBE, PTBA, MAHA, LPIN, JSMR, HILL, BDKR, ANTM
Tuesday RUPS TMPO, SMKL, MAIN, JGLE, ITIC, ISAT, DYAN, CPIN, SQBB
21— May. Cum Dividend PBID, HEAL
Wednesday RUPS WSKT, RANC, PYFA, MAPB, JECC, INOV, IKAI, GIAA, EKAD, BLTZ, BFIN, ARTO
22 — May Cum Dividend TOTL, NRCA, LTLS, INTP, EPMT
Thursday RUPS —
23 — May Cum Dividend -
Friday RUPS —
24 - May Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 21 MAY 2024 :

Retest broken resist + MA50

Support : 6900-6925 / 7000-7035 / 7100-7125 / 7250-

7280
Resistance : 7350-7377 / 7435-7450
ADVISE : spec buy tight SL

PREDICTION 21 MAY 2024

Overview
Retest broken resistance

Advise

Spec buy

Entry Level: 1030-1000

Target: 1080-1090 / 1115-1125 / 1170-1175
Stoploss: 980

PREDICTION 21 MAY 2024

Overview
Cup n handle

Advise

Spec buy

Entry Level: 1185

Target: 1280-1290 / 1390-1400 / 1430-1460
Stoploss: 1165
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UNTR—PT United Tractors Tbk

PREDICTION 21 MAY 2024

Overview
Double bottom breakout + gap down

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 22800-22650

Target: 23325-23450 / 23850-24000
Stoploss: 22400

22000

UNTR

' ! PREDICTION 21 MAY 2024
| .
‘ Iﬂ g ! ) | I'f‘:ffu
| JH."J,”IT l‘ 1450 Overview
l*ﬂ — o ‘ Ifrt' Breakout above MAS50 + resistance
‘ i ol
| .l null ’+.. Mi!f = dvise
" o apl gty - Buy on weakness
! MEDC

1 J, 1 Entry Level: 1425-1400
' w Target: 1500-1520 / 1620-1635 / 1665
Stoploss: 1350

ESSA—PT ESSA Industries Indonesia Tbk

k PREDICTION 21 MAY 2024

1080

= ﬁ” 1040

1000

Overview
Weekly double bottom

Advise

Swing buy

Entry Level: 835-785

Target: 915-950 / 1025-1050 / 1080-1095
Stoploss: 760
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