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Today’s Outlook:

Dow ditutup di atas 40.000 untuk pertama kalinya pada perdagangan hari Jumat (18/05/24),
mencatat kenaikan 5 minggu berturut-turut seiring meningkatnya harapan penurunan suku bunga di
tahun ini dan sebagian besar laba kuartalan yang optimis dari perusahaan semakin memicu spekulasi
bullish pada pasar saham. Dow Jones Industrial Average bertambah 135 poin, atau 0,3% menjadi
ditutup pada rekor tertinggi 40.003,59, S&P 500 naik 0,2%, sedangkan NASDAQ Composite turun tipis
0,1%. Gubernur Fed Bowman mengatakan pada hari Jumat bahwa ia bersedia mendukung kenaikan
suku bunga jika disinflasi terhenti, atau malah berbalik arah; dan menambahkan bahwa ia memantau
data ekonomi untuk mengevaluasi apakah kebijakan moneter masih terbilang cukup ketat.
Pernyataan Bowman mengamini pidato The Fed minggu lalu yang menyerukan suku bunga masih
perlu higher for longer seraya mempertimbangkan indikator ekonomi yang masuk. Sejauh ini pelaku
pasar memperhitungkan 49% kemungkinan Fed Fund Rate bisa dipangkas 25 bps pada FOMC Meeting
yang terjadwal di bulan September; naik dari 48,6% pada pekan sebelumnya.

KOMODITAS: Harga MINYAK ditutup lebih tinggi pada hari Jumat, mengakhiri minggu ini dengan
kemenangan karena tanda-tanda melambatnya inflasi AS meningkatkan harapan penurunan suku
bunga; di kala CHINA meluncurkan lebih banyak stimulus, memberikan dukungan pada proyeksi
peningkatan demand. Futures BRENT naik 0,8% menjadi USD 83,92/barel dan futures US WTI naik
0,9% menjadi USD 79,57/barel. OPEC juga diperkirakan akan memperpanjang periode pemangkasan
produksi setelah Juni, sehingga memberikan prospek supply yang lebih ketat. Para analis pasar
perkirakan 8 negara anggota OPEC yang telah melakukan pengurangan produksi secara sukarela akan
memperpanjangnya setidaknya 3 bulan, bahkan sebelum rapat reguler mereka dimulai pada awal
Juni. China mengatakan akan memulai penerbitan obligasi besar-besaran senilai USD1 triliun pada
minggu ini — tindakan stimulus fiskal besar pertama yang dilakukan Beijing saat negara tersebut
berjuang untuk menopang pemulihan ekonomi yang lamban, di tengah perbaikan sektor manufaktur
mereka namun masih dibarengi oleh lesunya Penjualan Retail & sektor perumahan.

MARKET ASIA: CHINA diperkirakan akan mempertahankan suku bunga pinjaman acuan tetap stabil
pada hari Senin, meskipun ekspektasi terhadap penurunan suku bunga acuan hipotek semakin
meningkat seiring dengan upaya pemerintah untuk meningkatkan sektor perumahan.

IHSG kembali menorehkan kenaikan hampir 1% pada perdagangan Jumat, membawanya ke level
7317,24 dalam rangka menuju TARGET ke sekitar angka All-Time-High 7455; didukung oleh
penguatan saham perbankan, ASII, dan Group Barito. Foreign Net Buy juga terdeteksi masuk sebesar
IDR 866.6 miliar (all market), menipiskan posisi jual bersih YTD mereka ke bawah IDR 1 triliun. NHKSI
RESEARCH menyarankan para investor/trader perlu menilai apakah kenaikan saham Group Barito
masih dalam kategori wajar dan mengantisipasi pullback market secara keseluruhan ke level 7280-
7240; oleh karena itu our Best Advise adalah untuk set your Trailing Stop.
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JCl Index

May 17 7,317.24
Chg. 70.54 pts (+0.97%)
Volume (bn shares) 21.36
Value (IDR tn) 13.39

Up 217 Down 226 Unchanged 226

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BRPT 1,544.0 TPIA 463.9
BBRI 1,024.5 BREN 373.6
BBCA 974.2 TLKM 360.8
BMRI 870.4 BBNI 352.0
ASII 482.3 INCO 284.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 5,769
Sell 4,903
Net Buy (Sell) 867
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 3249 TLKM 138.1
TPIA 176.6 SMGR 31.0
BBRI 173.2 MNCN 14.5
BMRI 148.2 MDKA 14.1
ASII 61.7 INCO 12.6

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Basic Material 1431.88 23.36 1.66%
Finance 1414.09 18.67 1.34%
Healthcare 1427.76 10.65 0.75%
Transportation & Logistic 1320.74 6.94 0.53%
Industrial 1033.40 5.43 0.53%
Technology 3440.91 14.13 0.41%
Property 637.55 2.34 0.37%
Infrastructure 1629.32 5.89 0.36%
Energy 2234.17 4.72 0.21%
Consumer Cyclicals 755.58 -2.88 -0.38%
Consumer Non-Cyclicals 701.58 -2.90 -0.41%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.25% 6.00% Real GDP 5.11% 5.04%
FX Reserve (USD bn) 136.20  140.40 Current Acc (USD bn) -1.29 -0.90
Trd Balance (USD bn) 3.56 4.47 Govt. Spending Yoy~ 19.90%  2.81%
Exports Yoy 1.72%  -4.19% FDI (USD bn) 4.82 4.86
Imports Yoy 4.62%  -12.76%  Business Confidence  104.82 104.30
Inflation Yoy 3.00%  3.05% Cons. Confidence* 127.70 123.80

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.94% -0.04%
USDIDR 15,955 0.19%
KRWIDR 11.77 -0.54%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 40,003.59 134.21 0.34%
S&P 500 5,303.27 6.17 0.12%
FTSE 100 8,420.26 (18.39) -0.22%
DAX 18,704.42 (34.39) -0.18%
Nikkei 38,787.38 (132.88) -0.34%
Hang Seng 19,553.61 177.08 0.91%
Shanghai 3,154.03 31.63 1.01%
Kospi 2,724.62 (28.38) -1.03%
EIDO 21.30 0.28 1.33%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,415.2 384 1.61%
Crude Oil ($/bbl) 80.06 0.83  1.05%
Coal ($/ton) 14150 (2.00) -1.39%
Nickel LME ($/MT) 21,080 1283.0 6.48%
Tin LME ($/MT) 34,251 522.0 1.55%

CPO (MYR/Ton) 3,892 88.0 2.31%
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Company News

SIDO : Bagikan Dividen IDR540 Miliar

PT Industri Jamu Dan Farmasi Sido Muncul Tbhk (SIDO) telah
memutuskan untuk membagikan dividen final sebesar
IDR18 per lembar saham atau sebesar IDR540 miliar. Hal ini
diputuskan pada Rapat Umum Pemegang Saham Tahunan
(RUPST) yang diadakan pada 15 Mei 2024. Sebelumnya,
SIDO telah membagikan dividen interim sebesar IDR12,6
per lembar saham pada bulan November 2023, sehingga
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ASRI : 1Q24 Serok Laba IDR42 Miliar

PT Alam Sutera Realty Tbk (ASRI) per 31 Maret 2024 mencatat
laba bersih IDR42,12 miliar, surplus 39% YoY. Penjualan,
pendapatan jasa, dan usaha lainnya tercatat IDR947,27 miliar,
melonjak 36% YoY. Beban pokok penjualan, pendapatan jasa,
dan usaha lainnya tercatat IDR466,28 miliar, bengkak dari
IDR386,62 miliar. Laba kotor tercatat IDR480,99 miliar,
meroket dari IDR308,44 miliar. (Emiten News)

secara keseluruhan Perusahaan telah membagikan dividen
sebesar 97% dari laba bersih tahun 2023. (Kontan)

ADRO :Siap Buyback IDR4 Triliun

PT Adaro Energy Indonesia Tbk (ADRO) siap melakukan
buyback saham maksimal IDR4 triliun. Rencana itu,
mendapat dukungan suara mutlak 99,91% atau 25,66 miliar
pemilik saham. Buyback akan dilakukan dalam tempo 12
bulan alias satu tahun. Itu berlaku efektif, dan terhitung
sejak 16 Mei 2024. Sumber dana buyback berasal dari kas
internal. Penggunaan dana itu, tidak akan mempengaruhi
kemampuan keuangan perseroan secara signifikan. (Emiten
News)

Domestic & Global News

PLN Buka Lelang Pengembangan Bersama 6 Blok Panas Bumi

PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) atau PLN tengah membuka lelang pengembangan bersama 6 Wilayah Kerja Panas Bumi (WKP)
pertengahan tahun ini. Keenam WKP itu di antaranya Atadei di NTT, Songa Wayaua di Halmahera Selatan dan Kepahiang di Bengkulu.
Adapun, blok panas bumi yang disebut terakhir diminati oleh afiliasi panas bumi PT Barito Renewables Energy Tbk. (BREN), Star
Energy Geothermal Pte. Ltd. Belakangan, perusahaan setrum pelat merah itu turut melelang WKP Tulehu di Maluku, Tangkuban
Perahu di Jawa Barat dan Ungaran di Jawa Tengah. “Hal ini menjadi bukti bahwa konsep kemitraan yang ditawarkan PLN diminati
oleh badan usaha swasta,” kata Executive Vice President Komunikasi Korporat dan TJSL Gregorius Adi Trianto saat dihubungi, Minggu
(19/5/2024). Greg mengatakan skema kerja sama yang ditawarkan PLN kepada calon mitra adalah Geothermal Exploration and
Energy Conversion Agreement (GEECA). Prinsip skema ini adalah risk sharing di mana pada fase eksplorasi, mitra akan bertanggung
jawab terhadap kegiatan pengeboran termasuk risiko yang ada. Sementara PLN akan menangani penyelesaian terkait perizinan,
pengadaan tanah dan konstruksi infrastruktur pendukung pengeboran termasuk mengelola risiko terkait isu sosial. (Bisnis)

Alarm Ekonomi China, Konsumsi Tiba-tiba Melambat

Pertumbuhan belanja konsumen China secara tak terduga melambat pada April 2024 di tengah produksi industri yang meningkat. Hal
ini menunjukkan ketimpangan pemulihan ekonomi di negara terbesar kedua di dunia tersebut. Biro Statistik Nasional (NBS)
menyatakan penjualan ritel meningkat 2,3%. Angka tersebut turun dari 3,1% pada Maret, dan lebih buruk dari prediksi para ekonom
dalam survei Bloomberg sebesar 3,7%. Adapun, output industri naik 6,7% pada April dibandingkan tahun lalu, lebih cepat dari
perkiraan median sebesar 5,5%. Sektor manufaktur China yang didorong oleh ekspor telah menggerakkan perekonomian negara itu
pada tahun ini, seiring dengan krisis perumahan yang terus membebani permintaan domestik. Ekspor kembali tumbuh pada April dan
aktivitas pabrik meningkat untuk bulan kedua. Namun harga konsumen tetap lesu, dan kredit menyusut untuk pertama kalinya sejak
2005. (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / Return Dividend Sales EPS
Last Year Target Price® Rating  Potential Change  Cap EPS BV.PS on Equity Yield TTM Growth Growth
(%) 6§ (IDRtn) (TTM}) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,7532

BBCA 9,750 9,400 11,025 Overweight 13.1 111 1,2019 24.1x 5.3x 22.8 2.8 7.6 10.6 1.0
BBRI 4920 5,725 6,850 Buy 39.2 (5.4) 7457 12.3x 2.5x 211 6.5 17.8 19 11
BBNI 5,175 5,375 6,475 Buy 251 18.3 193.0 9.2x 1.3x 147 54 9.4 22 11
BMRI 5,575 5,050 7,800 Buy 18.6 315 513.7 11.1x 2.5x 241 5.4 132 11 12
AMAR 250 320 400 Buy 60.0 (21.4) 46 20.9x 1.4x 55 N/A 211 N/A 0.3
Consumer Non-Cyclicals 1,120.4

INDF 5,150 6,450 7,400 Buy 203 (9.5) 540 8.0x 0.9x 114 a2 0.3 (36.3) 0.5
ICBP 10,550 10,575 13,600 Buy 289 (4.1) 123.0 22.8x 2.9x 130 1.8 41 (40.4) 0.6
UNVR 2,710 3,530 3,100 Overweight 144 (39.2) 103.4 21.3x 21.3x 95.1 49 (5.0) 27 0.7
MYOR 2,320 2,490 2,800 Buy 207 (12.8) 519 145x 3.2x 243 15 37 515 0.5
CPIN 5,275 5,025 5,500 Hold 43 5.5 BE.5 31.1x 3.1x 10.3 1.9 9.3 186.7 0.6
JPFA 1,450 1,180 1,400 Hold (4.1) 243 171 9.2x 1.2x 139 34 18.4 N/A 0.9
ABLI 5,100 7,025 8,000 Buy 311 (17.3) 117 11.1x 0.5x 48 a0 0.8 26 0.8
TBLA 520 595 900 Buy 4532 (1.6) 3.8 5.8x 0.4x 7.5 32 0.6 (10.6) 0.5
Consumer Cydlicals 3982

ERAM 408 426 600 Buy 471 [{18.1) 6.5 7.6x 0.8x 116 a7 126 7.8 1.0
MAPI 1,490 1,790 2,200 Buy 477  (12.8) 247 13.0x 2 .dx 20.2 0.5 17.8 59 0.7
HRTA 388 348 530 Buy 521 (5.4) 1.8 5.3x 0.9x 176 39 89.7 471 0.3
Healthcare 2741

KLBF 1,500 1,610 1,800 Buy 200 (30.8) 70.3 24.2x 3.1x 132 25 5.3 125 0.5
5IDO 715 525 700 Hold (2.1) (7.1) 215 20.6x 5.7x 30.1 5.0 16.1 30.1 0.6
MIKA 3,070 2,850 3,000 Hold (2.3) 146 437 43 8x 7.0x 16.6 1.2 210 26.8 0.3
Infrastructure 2,247 02

TLEM 2,990 3,950 4,800 Buy 60.5  (25.1) 296.2 12.2x 2.1x 17.4 5.0 37 (5.8) 0.9
JSMR 5,000 4,870 5,100 Hold 20 425 36.3 5.3x 1.3x 27.1 15 36.0 17.8 0.9
EXCL 2,440 2,000 3,800 Buy 55.7 245 32.0 19.9x 1.2x 6.1 20 11.8 156.3 1.0
TOWR 760 930 1,310 Buy 724  (2438) 38.8 11.5x 2.2x 20.3 32 5.3 6.7 0.6
TBIG 1,855 2,090 2,390 Buy 28.8 (7.7) 420 26.6x 3.5x 13.3 33 54 43 0.4
MTEL 510 705 860 Buy 410 (9.5) 51.0 25.1x 1.5x 549 NfA 73 0.0 0.7
PTPP 376 428 1,700 Buy 3521  (29.1) 23 4.3y 0.2x a7 N/A 57 150.0 15
Property & Real Estate 240.0

CTRA 1,160 1,170 1,300 Overweight 121 74 215 11.2x 1.1x 9.7 13 87 18.2 0.8
PWON 393 454 500 Buy 256 (14.2) 19.2 10.4x 1.0x 9.9 16 105 (44 4) 09
Energy 1,4350

ITMG 24,075 25,650 26,000 Owerweight 8.0 (8.5) 27.2 4.6% 1.0x 22.4 18.3 (28.5) (68.8) 1.2
PTBA 2,920 2,440 4,900 Buy 67.8 (10.7) 336 5.8x 1.5x 221 375 (5.5) (31.8) 11
HRUM 1,395 1,335 1,600 Overweight 147 9.0 18.9 7.7% 1.3x 18.6 /A 2.3 1.4
ADRO 2,880 2,380 2,870 Hold (0.3) 134 92.1 3.6x 0.8x 229 152 (215) 14
Industrial 355.0

UNTR 22,300 22,625 25,900 Buy 16.1 (7.2) 832 a1x 1.0x 229 102 (7.1) (14.6) 11
Asll 4,800 5,650 5,900 Buy 438  (24.1) 1943 6.0 0.9x 16.0 10.8 (2.1) (14 .4) 11
Basic Ind. 2,283.1

SMGR 4,060 65,400 9,500 Buy 1340 (315) 275 13.2x 0.6x 43 21 (6.3) (15.7) 11
INTP 6,850 9,400 12,700 Buy 854 (34.0) 252 12.9x 1.1x 3.8 23 (3.8) (35.9) 0.7
INCO 4,790 4,310 5,000 Hold 44  (26.3) 476 10.9x 1.2x 112 19 a5 36.6 10
ANTM 1,620 1,705 2,050 Buy 365  [16.3) 389 23.6x 1.3x 59 ag (25.6) 14
NCKL 1,035 1,000 1,320 Buy 275 (3.7) 65.3 12.6% 2.6x 29.8 21 26.1 N/A
Technology 2989

GOTO 56 86 81 Buy 227  [(416) 79.3 N/A 19x  (109.2) N/A 224 78.1 1.8
Transportation & Logistic 385

ASSA 830 790 930 Buy 193 (27.8) 31 24.8x 1.6% 5.8 /A 31 32.3 16

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday ID 10:00 BoP Current Account Balance 1Q -$1,930M $1,290M
20 - May JP 11:00 Tertiary Industry Index MoM Mar 0.1% 1.5%
Tuesday — - - — — — —
21— May — - - — — — —
Wednesday us 21:00 Existing Home Sales Apr 4.18 M 4.19M
22 — May ID 14:20 BI Rate May 31 6.25% 6.25%

KR 04:00 PPIYoY Apr — -1.5%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 18 — 222K
23 - May us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May P 50.2 50.0

uUs 21:00 New Home Sales Apr 680K 693K

KR — BoK Base Rate May 23 3.50% 3.50%
Friday us 19:30 Durable Goods Orders Apr P -0.6% 0.9%
24 — May us 21:00 U. of Mich. Sentiment May F 67.4 67.4

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS WEGE, PRAY, IMPC, DAYA, BBLD
20 - May. Cum Dividend TPIA, TEBE, PTBA, MAHA, LPIN, JSMR, HILL, BDKR, ANTM
Tuesday RUPS TMPO, SMKL, MAIN, JGLE, ITIC, ISAT, DYAN, CPIN, SQBB
21— May. Cum Dividend PBID, HEAL
Wednesday RUPS WSKT, RANC, PYFA, MAPB, JECC, INOV, IKAI, GIAA, EKAD, BLTZ, BFIN, ARTO
22 — May Cum Dividend TOTL, NRCA, LTLS, INTP, EPMT
Thursday RUPS —
23 — May Cum Dividend -
Friday RUPS —
24 - May Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical

734000

740000

‘ 736000

*‘ 728000

720000

716000

N 72000

724000

720000

636000

80

MBMA—PT Merdeka Battery Materials Thk

i

|
M

_é:=

MWM -

MBMA

PTMP—PT Mitra Pack Tbk

I \ 198

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

N

IHSG projection for 20 MAY 2024 :

Breakout from parallel channel + MA50

Support : 6900-6925 / 7000-7035 / 7100-7125 / 7250-
7280

Resistance : 7350-7377 / 7435-7450

ADVISE : set trailing stop, potential retracement to 7280

PREDICTION 20 MAY 2024

Overview
Breakout from strong resistance area

Advise

Spec buy

Entry Level: 605-595

Target: 655 / 690-700 / 720-730
Stoploss: 575

PREDICTION 20 MAY 2024

Overview
Strong breakout from resistance

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 145

Target: 159-162 / 176 / 195-196
Stoploss: 131
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Daily Technical
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PREDICTION 20 MAY 2024

Overview
Breakout from MA50

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 1620-1590

Target: 1670-1675 / 1700-1705 / 1740-1750
Stoploss: <1580

PREDICTION 20 MAY 2024

Overview
Rebound on MA50 + strong support area

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 2420-2400

Target: 2500-2520 / 2600-2640 / 2700
Stoploss: <2340

PREDICTION 20 MAY 2024

Overview
Fib retracement 38.2%

Advise

Buy on weakness

Entry Level: 442-436
Target: 456-460 / 478-480
Stoploss: 428
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