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- JCI Index
- January 5 7,350.62
- Chg. 9.14 pts (-0.12%)
- Volume (bn shares) 18.66
e e v o o o son e e o Value (IDR tn) 9.82

Today’s Outlook: Up 222 Down 275 Unchanged 182

. IIng?‘ks saham ASkmengkaIamIi( sesli< ya?g volgtilie padahharilgumat tetapi .'akhirnyadditutup sedikit
ebih tinggi, meskipun kenaikan kecil ini tidak menghentikan S&P 500 dan Nasdag Composite .
untuk memulai tahun 2024 dengan kinerja mingguan terburuknya dalam beberapa bulan. Sesi Most Active Stocks (IDR bn)
perdagangan hari Jumat (05/01/24) merefleksikan sikap para investor menyerap data by Value
glakro%kon?mi terbiaru yadng bﬁrpotensikmengganggg proyeksi IIiapan plfnurt(man sluku bunga Y

apat dimulai. Awalnya, data ketenagakerjaan Nonfarm Payroll yang kuat (actual: 216 ribu
versus 170ribu forecast) meredam ekspektasi pivot lebih cepat. Namun di satu , survei dari Stocks Val. Stocks Val,
Institute for Supply Management (ISM) kemudian menunjukkan aktivitas di sektor jasa turun BBCA 815.5 AMMN 258.9
pada bulan Desember (actual : 50.6 versus 52.7 previous) , menunjukkan perekonomian yang BBRI 777.2 MDKA 224.2
lebih lemah. Antara good news & bad news ini, para pelaku pasar lebih memilih bertaruh pada ' '
proyeksi pivot yang lebih cepat, oleh karena itu market tetap berada pada swing naik dan pada BMRI 734.4 ASII 222.2
akhirnya ketiga indeks acuan tersebut berhasil meraih sesi positif pertama di tahun 2024 untuk BBNI 3921 BRIS 173.7
S&P500 dan Nasdaq. Para trader melihat peluang 66,4% untuk terjadinya pemotongan suku : :
bunga setidaknya 25 bps di bulan Maret, menurut FedWatch CME Group. Imbal hasil obligasi TLKM 270.5 ASLI 168.1
Treasury AS bertenor 10 tahun, yang mencerminkan ekspektasi suku bunga, mengakhiri
minggu ini di level 4,05%.

. MARKET ASIA & EROPA: Jepang laporkan au Jibun Bank Japan Services PMI (Dec) masih i 3
bertumbuh di wilayah ekspansif 51.5, naik dari 50.8 di bulan sebelumnya. Inggris pun laporkan FOI‘EIgI‘I Transaction (IDR bn)
Halifax House Price Index (Dec) yang bertumbuh 1.7% yoy, naik dari posisi minus 0.8% di bulan Buy 4,240
Nov. Namun sayangnya, Jerman mendata Retail Sales bulan Nov yang lemah di pembacaan
02.5%, drop dari posisi 1.1% di bulan sebelumnya. Construction PMI Inggris masih berkutat di Sell 2,841
wilayah kontraksi. Eurozone merilis perkiraan awal Inflasi (Dec) pada angka 2.9% yoy , dan Core
CPI di level 3.4% yoy. Semoga kedua indeks tsb mampu dirilis sedikit lebih rendah dari Net Buy (Sell) 1,399
perkiraan masing2 : 3.0% dan 3.5%.

e  |HSG telah mencapai TARGET dari pola bullish reversal di sekitar 7368 bahkan sempat Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
mencatatkan posisi rekor tertinggi pada High perdagangan hari Jumat (05/01/24) di angka BBCA 4355 ASll 105.0
7401. Uptrend tak diragukan lagi sangat kuat karena konsisten bergerak di atas MA10, walau : :
RSI negative divergence juga setia membayangi. Konsolidasi sehat yang terjadi bisa ditolerir BMRI 350.7 MDKA 40.4
sampai batas Support 7270-7300 , dan kalaupun itu terjadi belum merusak trend naik yang BBRI 3312 BRPT 15.0
tengah berlangsung. NHKSI RESEARCH menyarankan untuk mulai set your Trailing Stop, di : :
tengah aksi let your profit run. TLKM 95.5 BREN 14.5
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Company News

. GIAA: Lunasi Sebagian Surat Utang dan Sukuk Global

. WIIM: Jual Saham Treasuri .

. MTDL: Targetkan Pertumbuhan Laba 10% Tahun Ini Government Bond Yields & FX

Domestic & Global News Last Chg.

. Penguasa Wanti-wanti Dampak Kenaikan Cukai Minuman Alkohol Tenor: 10 year 6.71% 0.05%

. Upah Naik 4%, AS Serap Tenaga Kerja Besar-besaran Akhir 2023 USDIDR 15515 0.16%

) b (]
KRWIDR 11.79 -0.27%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Healthcare 1325.89 -10.44 -0.78% Dow J 37 466.11 2577 0.07%
Consumer Non-Cyclicals 719.06 -4.62 -0.64% owJones s : o7
0,
Industrial 1103.76 668  -0.60% S&P 500 4697.24 836 0.18%
FTSE 100 7,689.61 33.46 -0.43%
Infrastructure 1570.16 -8.60 -0.54% (33.46) ’
i 0,

Technology 4381.41 1749 -0.40% DAX 1659421 (23.08)  -0.14%

Basic Material 1325.84 -5.07  -0.38% R deETan wmir o Wnt

Transportation & Logistic 1690.91 -4.11 -0.24% Hang Seng 16,535.33  (110.65) -0.66%

Consumer Cyclicals 834.49 1.87 0.22% Shanghai 2,929.18 (25.17) -0.85%

Energy 2180.74 9.44 0.43% Kospi 2,578.08 (8.94) -0.35%

Property 713.13 3.19 0.45% EIDO 2259 0.20 0.89%

Finance 1491.68 12.89 0.87% g

Indonesia Macroeconomic Data Commodities

R Commodity Last Chg. %

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.

Gold ($/troy oz.) 2,0455 1.8 0.09%

Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%

Crude Oil ($/bbl) 73.81  1.62  2.24%

FX Reserve (USD bn) 138.10 133.10 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal (S/ton) 13155 0.65 0.50%

Trd Balance (USD bn) 241 348 Govt.SpendingYoy  -3.76%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16372 3080  1.92%

Exports Yoy -8.56%  -10.43%  FDI(USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 24,622 (212.0) -0.85%

Imports Yoy 3.29% -2.42% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 3,682 25.0 0.68%

Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.60 123.30
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GIAA  :Lunasi Sebagian Surat Utang dan Sukuk Global WIIM  :Jual Saham Treasuri

PT Garuda Indonesia Tbk (GIAA) telah melunasi sebagian PT Wismilak Inti Makmur Tbk (WIIM) kembali melakukan
Porsi Reg-S Surat Utang dan Garuda Indonesia Global Sukuk penjualan atas saham treasuri hasil pembelian kembali
Limited sebesar yang masing-masing akan jatuh tempo pada (buyback). Perseroan menjual 659.700 saham WIIM dengan

2031. GIAA melunasi sebagian porsi Reg-S Surat Utang harga rata-rata IDR3.162,77/saham sehingga WIIM meraup
senilai USD536,45 juta dari kelurahan kewajiban USD624,21 IDR2,08 miliar dari penjualan yang dilakukan pada Desember

juta. Sementara untuk, sukuk GIAA melunasi USD78,01 juta. 2023. WIIM berencana melepas seluruh saham treasuri hasil
Pembayaran dilakukan melalui skema penawaran tender buyback. Sehingga, per Desember 2023, jumlah saham treasuri
dengan total nilai pelaksanaan USD49,99 juta. Tender offer yang tersisa sebanyak 24,1 juta saham. (Kontan)

tersebut dilakukan secara bertahap, yakni pada 21
Desember 2023 untuk surat utang dan 29 Desember 2023
untuk sukuk. (Kontan)

MTDL :Targetkan Pertumbuhan Laba 10% Tahun Ini

PT Metrodata Electronics Tbk (MTDL) memprediksi tahun ini
banyak perusahaan membutuhkan jasa Metrodata Grup
dalam melakukan transformasi digital menuju Industy 4.0.
Dengan potensi pasar yang diyakini kian membesar,
perusahaan menargetkan pertumbuhan pendapatan dan
laba bersih sebesar 10 persen untuk tahun 2024. Sebagai
distributor ICT terbesar di Indonesia, baru-baru ini
Metrodata melalui anak perusahaan PT Synnex Metrodata
Indonesia (SMI) berhasil mendapatkan kepercayaan sebagai
distributor resmi IBM. (Emiten News)

Domestic & Global News

Penguasa Wanti-wanti Dampak Kenaikan Cukai Minuman Alkohol

Asosiasi Pengusaha Importir dan Distributor Minuman Indonesia (APIDMI) mewanti-wanti pemerintah terkait dampak dari
kenaikan cukai minuman beralkohol secara mendadak dengan besaran yang dinilai berlebihan. Sekjend APIDMI Ipung Nimpuno
mengatakan pihaknya memahami tujuan cukai sebagai kontributor penerimaan negara dan langkah pembatasan peredaran
minuman beralkohol (minol) untuk kesehatan. Kenaikan tarif cukai tahun 2024 disebut berlebih dan berpotensi menimbulkan
risiko yang tidak diinginkan, seperti peredaran alkohol ilegal atau palsu yang seringkali meningkat setelah diterapkannya pajak
atau cukai yang tinggi. Risiko tersebut justru dapat menimbulkan masalah kesehatan bagi konsumen. Kondisi ini juga memicu
peningkatan produk dari pasar gelap yang tidak membayar pajak, sehingga tidak hanya merugikan pemerintah tetapi juga
merugikan pelaku usaha resmi. (Bisnis)

Upah Naik 4%, AS Serap Tenaga Kerja Besar-besaran Akhir 2023

Amerika Serikat (AS) mencatat telah mempekerjakan lebih banyak pekerja daripada yang diperkirakan pada Desember 2023,
diiringi dengan kenaikan upah yang cukup solid, rata-rata 4%. Dari sisi pasar keuangan, kondisi ini lantas menimbulkan keraguan
pada ekspektasi pasar bahwa Federal Reserve atau The Fed akan mulai memangkas suku bunga pada Maret 2024. Kepala
Ekonom AS di BMO Capital Markets di San Francisco Scott Anderson menyampaikan bahwa pendinginan atau cooling down pasar
tenaga kerja secara bertahap masih berlangsung di AS. "Namun, ketahanan pasar tenaga kerja yang masih ada dan kekuatan
dalam pertumbuhan upah dapat membuat The Fed menahan diri lebih lama dari yang diperkirakan pasar saat ini," ujarnya,
dilansir dari Reuters, Sabtu (6/1/2024). Adapun, Biro Statistik Tenaga Kerja Departemen Tenaga Kerja AS mencatat adanya
penambahan sebanyak 216.000 nonfarm payrolls per Desember 2023.(Bisnis)
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o End of Upside 1 Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS
e Last Year Target Price® Rating Potentia Change Cap EPS pyps °0 Equity Yield TTM Growth Growth
Price 1(%) (%) (IDRtn) (TTM) (26} [2e) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,837.1

BBCA 9,575 09,400 10,300 Overweight 76 161 11804 24.5x 5.0x 215 22 205 255 0.9
BERI 5,750 5,725 6,300 Overweight 96 239 8715 15.5x 2.8x 186 29 lasg 127 11
BBNI 5,575 5,375 6,100 Overweight o4 239 2079 10.2x 15x 15.0 35 125 15.1 11
BMRI 6,425 6,050 6,900 Overweight 7.4 30.8 5997 12.1x 2.5x 218 4.1 17.2 274 12
AMAR 314 320 400 Buy 274 414 58 25 4x 1.7x 69 N/A 26.2 MNfA 0.6
Consumer Non-Cyclicals 1,182.8

INDF 6,450 6,450 7400 Overweight 147 (5.8) 56.6 6.4x 1.0x 16.0 4.0 38 526 0.4
ICBP 10,725 10,575 13,600 Buy 268 49 1251 15.0x 3.1x 219 18 49 1150 0.3
UNVR 3,520 3,530 4,200 Buy 193 (256) 1343  27Ix  25.0x 89.0 38 (3.3) 19.1) 0.0
MYOR 2,440 2,450 5,200 Buy 311 (4.3) 546 18 Bx 3.5x% 225 14 30 B5.7 05
CPIN 4,950 5,025 5,500 Overweight 111 (15.4) B12 335« 2 Bx 87 20 B5  (160) 05
IPFA 1,135 1,180 1,400 Buy 233 [16.2) 13.3 142 1.0% 72 44 26 (341) 0.6
AALI 7,100 7,025 BODD Overweight 127 (104) 137  104x 0.6% 5.1 56 (5.1) (342 09
TBLA 620 695 900 Buy 304 3.6 42 5.5x 0.5x 9B 29 0.6 (27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 4125

ERAA 422 426 600 Buy 4272 116 6.7 B 1.0x 125 45 225 08
MAPI 1,795 1,790 2,400 Buy 33.7 33.5 298 14.1x 3.1x 245 0.4 264 05
HRTA 356 348 580 Buy 65.7 J45 16 53x 0.5x% 17.1 34 B2 B 259 04
Healthcare 2515

KLBF 1,580 1,610 1,800 Overweight 138  (23.7) 741 245« 3.5x 148 24 65  (16.3) 0.4
SO 520 525 550 Overweight 58 (297) 156 16.1x 4 6% 280 6.8 (9.7} (1B.6) 06
MIKA 2,590 2,850 3,000 Buy 158 (13.7) 369  38.0x 6.4x 177 14 27 (5.1) 0.2
Infrastructure 1,911.59

TLEM 3,850 3,550 4 B0OD Buy 234 3.2 3854 16.3x 29x% 186 43 22 176 09
JSMR 4650 4870 5100 Overweight B7 52.8 340 4.4x 1.3x 317 16 20.1 4832 10
EXCL 2,100 2,000 3,800 Buy 810  (B3) 776 234 1.1x 49 20 105  (16.1) 09
TOWR 995 990 1,310 Buy 317 (13.1) 50.8 15.0x 3.1x 22.2 24 16 (3.9) 0.5
TBIG 2,170 2,090 2,380 Overweight 10.1 - 452 31.5x 4.6% 13.2 28 0.6 (B.5) 0.4
MTEL 685 705 BRO Buy 255 (4.8) 572 28.5x 17x 6.0 3.1 118 (22.7) 05
WIKA 240 240 1,280 Buy 4333 (6B.8) 22 M/A 03x (585 N/A 17.9 (20784.6) 10
PTPR asg 428 1,700 Buy 2795 (36.5) 28 7.4x 0.2x 33 NfA (9.2) 9.6 10
Property & Real Estate 2575

CTRA 1,180 1,170 1,300 Overweight 82 352 221 14.6x 1.1x 21 13 [8.8)  [22.5) 07
PWON 444 454 500 Overweight 126 14 214 11.7x 1.2% 10.3 15 16 248 10
Energy 1,436.8

PGAS 1,160 1,130 1,770 Buy 526 (25.4) 28.1 2.0x 0.7x 232 12.2 19  (359) 0.6
ITMG 26775 25,650 26,500 Hold (10} [23.8) 30.3 2 7x 1.2x 39.2 339 (302)  [54.8) 07
PTBA 2,660 2,440 4,900 Buy 8432 (22.0) 30.6 4.8x 1.6x 28.0 411 107 (62.2) 10
ADRO 2,440 2,380 2,870 Buy 176 (213) 780 2.7x 0.7 288 179 [15.8)  [35.7) 13
Industrial 3965

UNTR 23,250 22,625 25,800 Overweight 114 [5.8) 867 41x 1.1x 266 296 6.6 [1.3) 0.8
ASI 5,625 5,650 6,900 Buy 227 47 2277 7.3x% 1.2x% 165 116 B2 10.2 10
Basic Ind. 1,737.3

SMGR 6,375 6,400 9,500 Buy 480  (49) 432 17.1x 1.0% 5.1 38 40  (10.0) 0.9
INTF 8,225 9,400 12,700 Buy 377 (4.2) 340 14 6x 1.6x 111 17 109 364 07
INCO 4310 4,310 5,000 Buy 160 (39.3) 428 10.5% 1.1x 10.5 21 73 320 12
ANTM 1,675 1,705 2,050 Buy 224 [14.8) 403 10.0x 1 6x 17.1 47 (8.3) 84 15
MCKL 8985 1,000 1,320 Buy 340 #MNSA 62.2 10.5x 2 Bx 36.5 23 135.1 MNfA N/A

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Hour

Date Country Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 10:00 Foreign Reserves Dec — $138.108B
8—Jan. GE 14:00 Factory Orders MoM Nov - -3.7%
EC 17:00 Consumer Confidence Dec F - -15.1
Tuesday us 20:30 Trade Balance Nov -$64.8B -$64.3B
9—Jan. ID —  Consumer Confidence Index Dec - 123.6
GE 14:00 Industrial Production SA MoM Nov - -0.4%
EC 17:00 Unemployment Rate Nov — 6.5%
KR 06:00 BoP Current Account Balance Nov — $6796.1M
JP 06:30 Tokyo CPI YoY Dec 2.5% 2.6%
Wednesday us 22:00 Wholesale Inventories MoM Nov F -0.2% -0.2%
10-Jan. KR 06:00 Unemployment Rate SA Dec — 2.8%
Thursday us 20:30 CPI MoM Dec 0.2% 0.1%
11-Jan. us 20:30 CPIYoY Dec 3.3% 3.1%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 6 - 202K
KR — BOK Base Rate Jan 11 3.50% 3.50%
Friday us 20:30 PPI Final Demand MoM Dec 0.2% 0.0%
12 - Jan. CH 08:30 CPIYoY Dec -0.3% -0.5%
CH 08:30 PPIYoY Dec -2.7% -3.0%
CH — Exports YoY Dec 1.6% 0.5%
CH — Imports YoY Dec 0.0% -0.6%
CH —  Trade Balance Dec $76.00B $68.40B
JP 06:50 BoP Current Account Balance Nov ¥ 2385.1B ¥ 2582.8B

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS YELO, PMIS, PKPK
8—Jan. Cum Dividend —

Tuesday RUPS LTLS

9—-Jan. Cum Dividend SDRA
Wednesday RUPS TOYS, PGUN, PALM
10— Jan. Cum Dividend —

Thursday RUPS WOMF, INAF, EXCL, BNGA
11-Jan. Cum Dividend —

Friday RUPS WIKA, TIFA, HKMU, AKSI
12 —Jan. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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IHSG projection for 8 JANUARY 2024 :

IHSG berhasil melewati 7400 dan mencetak higher high.
Ada kemungkinan koreksi ke support di 7330

Support terdekat : 7310-7330

Support : 7310-7330 / 7220-7240 / 7200 / 7100 / 7040-
7050.

Resistance : 7400-7410

ADVISE : Set your Trailing Stop.
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PREDICTION 8 JANUARY 2024
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Daily Technical N KORINDO
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ADMR—PT Adaro Minerals Indonesia Tbk

ADMR PREDICTION 8 JANUARY 2024

Overview
Ascending parallel channel, price is at resistance
Lo 0]
e Advise
Spec buy
Entry Level: 1370 - 1355
Target: 1410-1420 / 1460-1480 / 1540-1570
Stoploss: 1340
=

202 1 2 Feb n @

ACES—PT Ace Hardware Indonesia Tbk

PREDICTION 8 JANUARY 2024

Overview

triangle pattern, break resistance, new high

Advise

Buy

Entry Level: 750 - 740

Target: 765-770 / 795-800 / 840
Stoploss: 730

MAPI . PREDICTION 8 JANUARY 2024

Overview
double bottom breakout & retracement

Advise
m Spec buy
Entry Level: 1780-1900
Target: 1930-1955 / 2000-2020
Stoploss: 1760
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