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JCI Index
January 26 7,137.09
W Chg. 40.95 pts (-0.57%)
- Volume (bn shares) 17.12
e i ke i n ot ot 300 e 5o 0 Value (IDR tn) 9.83
Today’s Outlook: Up 173 Down 330 Unchanged 182
. S&P 500 mengakhiri lima sesi penguatan dengan lengser dari rekor tertinggi pada perdagangan hari Jumat

(26/01/24), dipicu oleh merosotnya saham Intel 11% lebih ke level terendah 6minggu setelah perkiraan

pendapatan yang meleset jauh dari estimasi karena mengejar ketertinggalannya dalam perlombaan Al dan Most Active Stocks (IDR bn)
juga berurusan dengan pasar PC yang lemah ; sementara itu data ekonomi AS menunjukkan inflasi yang

moderat. Meskipun S&P 500 dan Nasdaq mengakhiri sesi Jumat dengan melemah, ketiga indeks utama by Value

mencatat kenaikan mingguan 3x berturut-turut. Sebuah laporan Departemen Perdagangan AS menunjukkan

indeks Personal Consumption Expenditure - acuan inflasi favorit Federal Reserve — sebenarnya tak bergeming Stocks Val. Stocks Val.
di level 2.6% yoy pada bulan Desember. Namun Core PCE price index yang mengecualikan barang-barang

volatile seperti makanan dan bahan bakar, memang melambat menjadi 2,9% di bulan Desember, dari 3,2% di BBRI 1,007.0 ASII 360.8
bulan sebelumnya, di bawah estimasi para ekonom sebesar 3%. Hal ini mempertahankan kenaikan inflasi

tahunan di bawah 3% selama tiga bulan berturut-turut dan mendukung harapan adanya penurunan suku BBCA 738.5 TLKM 259.0
bunga tahun ini. Sebelumnya di hari Kamis, data menunjukkan angka pertumbuhan ekonomi AS kuartal

keempat (US GDP 4Q23) yang kuat. Di lain pihak, Personal Spending (Dec) alias belanja konsumen, yang TPIA 544.2 AMMN 200.3
merupakan bagian terbesar dari pertumbuhan ekonomi, secara mengejutkan naik 0,7%, jauh di atas estimasi CGAS 519.8 PGEO 197.5
kenaikan 0,4%, di mana hal ini mendukung optimisme bahwa ekonomi AS jauh dari resesi. Dari sentimen

laporan keuangan perusahaan S&P 500, dari yang telah melaporkan pendapatan sejauh ini, 78,2% telah BMRI 485.0 GOTO 196.5

melampaui ekspektasi, menurut data LSEG.

. KOMODITAS: Harga MINYAK melonjak 1% pada hari Senin di tengah kekhawatiran pasokan bahan bakar
setelah sebuah rudal menghantam kapal tanker bahan bakar milik Trafigura di Laut Merah ; ditambah lagi H .
ekspor produk olahan Rusia akan turun karena beberapa kilang sedang dalam perbaikan setelah serangan Fore'gn Transactlon (lDR bn)
drone Ukraine. Minyak mentah berjangka Brent naik menjadi USD 84,38 / barel, sementara minyak mentah

West Texas Intermediate AS menguat ke harga USD 78,79 / barel. Kedua kontrak tersebut naik 2minggu Buy 3,116

berturut-turut dan menetap di level tertinggi dalam 2bulan pada perdagangan hari Jumat, didukung oleh

kekhawatiran pasokan akibat konflik Timur Tengah dan Rusia ; sementara pertumbuhan ekonomi AS yang Sell 4,169

positif dan tanda-tanda stimulus China diharapkan mampu meningkatkan ekspektasi permintaan global.

Rusia kemungkinan akan mengurangi ekspor nafta, bahan baku petrokimia, sekitar 127.500 - 136.000 barel Net Buy (Sell) (1,053)

pe;‘ Ir(aéi, atau sekitar sepertiga dari totgl eksp%rny?(, setlelah kebadkaran melnggarl;ggu operasi kilang di Laut

Baltik dan Laut Hitam, menurut para pedagang dan kapal LSEG. Pada tanggal 1 Februari, para menteri utama

dari OPEC+ akan bertemu secara online. OPEC+ kemungkinan akan memutuskan tingkat produksi minyaknya Top Buy NB Val. Top Sell NS val.

untuk bulan April dan seterusnya dalam beberapa minggu mendatang . AMMN 335 BBRI 388.0

(] IHSG jebol Support MA50, ditutup di bawah level 7150 yang merupakan titik terendah dalam 2 minggu ’

terakhir. Gesture ini telah menegaskan bahwa IHSG sepertinya harus menunaikan konsolidasi di wilayah BREN 22.7 BBCA 215.8

7050-7000 level psikologis. NHKSI RESEARCH menyarankan para investor / trader untuk WAIT & SEE dulu BRIS 17.7 ASII 85.2

sambil menunggu IHSG mendarat di Support yang solid, sebelum mulai kembali BUY ON WEAKNESS. . .
ANTM 139 TPIA 70.7
TLKM 13.3  BBNI 41.0

Company News
. JSMR: Caplok 231.069 Saham JKC

. BBCA: Bos BCA Patok Pertumbuhan Kredit Industri Naik 10% .
e BIRD: Kurangi Emisi Karbon Government Bond Yields & FX

. Last Chg.
Domestic & Global News
. Rencana Kerek Naik Pajak Bahan Bakar Bakal Berdampaak ke Harga Eceran BBM Non Subsidi Tenor: 10 year 6.64% -0.02%
. Alasan Houthi Serang Kapal Tanker Milik Perusahaan Inggris di Teluk Aden USDIDR 15,820 -0.03%
KRWIDR 11.84 -0.03%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Transportation & Logistic 1581.62 -39.19 -2.42%
Technology 4074.19 53.93 1.31% Dow Jones 38,109.43 60.30 0.16%
Energy 2115.97 2083 -0.97% S&P 500 482097 (319)  -0.07%
FTSE 100 7,635.09 105.36 1.40%
Consumer Cyclicals 848.85 -6.10 -0.71%
Consumer Non-Cyclicals 696.55 -4.51 -0.64% DAX 16,961.39 >4.47 0.32%
Healthcare 1311.94 473 -0.36% R SBIELIY Al ek
Industrial 1084.62 -3.73 -0.34% Hang Seng 15,952.23 (259.73) -1.60%
Basic Material 1284.91 -4.10 -0.32% Shanghai 2,910.22 411 0.14%
Infrastructure 1533.17 191 0.12% Kospi 2,478.56 8.22 0.33%
Finance 1519.17 3.02 0.20% EIDO 21.35 (0.22) 1.02%
Property 701.80 3.10 0.44% Y
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
R Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 2,018.5 (2.3) -0.11%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  6.00% 6.00% Real GDP 4.94% 5.17%
Crude Oil ($/bbl) 78.01 065  0.84%
FX Reserve (USD bn) 146.40 138.10 Current Acc (USD bn) -0.90 -1.90 Coal (S/ton) 127.10 0.30 0.24%
Trd Balance (USD bn) 330 241 Gowt.SpendingYoy ~ -3.76%  10.62% Nickel LME ($/MT) 16,785 840  0.50%
Exports Yoy -5.76%  -8.56%  FDI(USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 26,664 160  0.06%
Imports Yoy -3.81% 3.29% Business Confidence 104.82 104.30 CPO (MYR/Ton) 4,017 23.0 0.58%
Inflation Yoy 2.61%  2.86% Cons. Confidence* 123.80 123.60
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JSMR  : Caplok 231.069 Saham JKC BBCA : Bos BCA Patok Pertumbuhan Kredit Industri Naik

PT Jasa Marga (Persero) Tbk (JSMR) mencaplok 0,14% 10%
saham Jasamarga Kunciran Cengkareng (JKC) Akuisisi Presiden Direktur PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) Jahja

231.069 saham itu, dibeli dari Istaka Karya (IK). Transaksi Setiaatmadja mengatakan dampak tahun politik ke bisnis telah
telah dituntaskan pada 15 Desember 2023. Transaksi tercermin dalam bisnis bank. Dia mengatakan, BCA mencatat
akuisisi 231.069 saham JKC bernilai IDR3,65 miliar. Transaksi pertumbuhan kredit sebanyak 13,9% sepanjang 2023.
telah dibereskan dengan pelunasan. Itu perseroan Tambahnya, lompatan kredit yang signifikan terjadi pada
dinyatakan sebagai pemenang lelang oleh Kantor Pelayanan kuartal akhir 2023. Lanjutnya, pertumbuhan kredit industri
Kekayaan Negara dan Lelang (KPKNL) melalui Risalah Lelang tahun 2023 sekitar 10%. la juga melihat, tahun ini bank
No. 689/28/2023 pada 15 Desember 2023. (Emiten News) memasang target 8-10%. (Emiten News)

BIRD : Kurangi Emisi Karbon

PT Blue Bird Tbk (BIRD) berkomitmen mengurangi hingga
50% emisi karbon dan limbah operasional pada tahun 2030
seperti yang tercakup dalam Visi Keberlanjutan 50:30.
Dalam upaya mencapai visi tersebut, Bluebird melakukan
berbagai inisiatif melalui tiga pilar utama, yaitu BlueSky,
Bluelife, dan BlueCorps. BlueSky adalah komitmen terhadap
lingkungan, BlueLife merupakan komitmen terhadap
kesejahteraan sosial, dan BlueCorps yang menjadi
komitmen dalam menjalankan tata kelola perusahaan yang
baik. (Emiten News)

Domestic & Global News

Rencana Kerek Naik Pajak Bahan Bakar Bakal Berdampaak ke Harga Eceran BBM Non Subsidi

Rencana pemerintah untuk mengerek pajak bahan bakar kendaraan bermotor (PBBKB) akan berdampak terhadap harga jual
eceran bahan bakar minyak atau BBM nonsubsidi. Anggota Komite BPH Migas Saleh Abdurrahman menyampaikan, PBBKB
merupakan salah satu komponen pembentuk harga eceran BBM nonsubsidi. “Jika dari 5% naik jadi 10%, tentu ada dampaknya
terhadap harga jual eceran bbm nonsubsidi,” kata Saleh kepada Bisnis kemarin. Menteri Koordinator Bidang Kemaritiman dan
Investasi Luhut Binsar Pandjaitan sebelumnya menegaskan kenaikan PBBKB masih merupakan wacana. Wacana tersebut muncul
guna mengatasi masalah polusi udara dan mengakselerasi kenaikan penggunaan kendaraan listrik. (Bisnis)

Alasan Houthi Serang Kapal Tanker Milik Perusahaan Inggris di Teluk Aden

Sebuah kapal tanker yang terkait dengan Inggris terbakar selama beberapa jam di Teluk Aden setelah terkena rudal yang
ditembakkan oleh Houthi. Kelompok yang didukung Iran dan berbasis di Yaman ini mengatakan pihaknya menargetkan kapal
Marlin Luanda sebagai tanggapan terhadap “agresi Amerika-Inggris”. AS dan Inggris sebelumnya melancarkan serangan udara
terhadap sasaran Houthi sebagai tanggapan atas serangan terhadap kapal di wilayah Laut Merah. Menteri Pertahanan Inggris
Grant Shapps menyebut serangan itu “tidak dapat ditoleransi dan ilegal. Marlin Luanda terdaftar sebagai Oceonix Services Ltd,
sebuah perusahaan yang terdaftar di Inggris. Dalam sebuah pernyataan, juru bicara Houthi mengklaim Marlin Luanda adalah
kapal Inggris dan menjadi sasaran sebagai tanggapan atas “agresi Amerika-Inggris terhadap negara kami”. (Liputan 6)
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End of Upside 1 Year Market Price/ Price / Return  Dividend Sales EPS Ad
Last Year Target Price® Rating Potentia Change Cap EPS BVES on Equity Yield TTM Growth Growth
Price 1 [%) (%) (IDRtm) ([TTM) %) %) Yoy (%) Yoy (%)
BBCA 9,350 9,400 10,300 Owverweight 10.2 10.3 1,‘1555 237 4 Bx 210 23 17.0 197 0.9
BBRI 5415 3,715 6,300 Buy 16.1 18.2 8122 14.6x 2.7 18.6 3.1 149 127 1.0
BENI 5,425 5375 6,100 Overweight 124 145 202.3 9.0x 1dx 15.0 36 125 151 1.1
BMRI 6,300 6,050 5,900 Overweight 95 282 58B.0 119w 2.4x 218 41 17.2 74 12
AMAR 300 320 400 Buy 33.3 271 5.5 24.3x 1.7x 69 M/A 26.2 N/A 0.5
Consumer Non-Cyclicals 11369
INDF 6,415 6,450 7,400 Buy 15.2 (4.1) 564 G.4x 1.0 16.0 40 38 526 0.4
ICBP 11,450 10,575 13,600 Buy 18.8 136 1335 16.0x 3.3x 219 16 49 1130 0.3
UNVR 3,160 3,530 4,200 Buy 323 ([342) 120.6 24.4x 22 4x 89.0 42 [3.3) [9.1) 0.0
MYOR 2,320 2450 3.200 Buy 379 [45) 519 17 9x 3.7x 225 15 30 B5.7 05
CPIN 4,500 5,025 5,500 Buy 222 [248) 738 30.5x 2.5x B7 22 B5 [16.0) 0.5
JFFA 1,075 1,180 1,400 Buy 30.2 [201) 12 6 13.5x 0.9x 7.2 47 26 [34.5) 0.6
AALI 7,000 7,025 B.000 Owverweight 143 [144) 135 10.3x 0.6x 6.1 57 [5-1) [34.2) 09
THLA 670 635 900 Buy 343 (2.3) 4.1 5.3x 0.5x 9.8 3.0 0.6 [27.8) 0.5
Consumer Cyclicals 430.7
ERAA 414 46 B00 Buy 449 (1.4) 6.6 7.9x 0.9x 125 46 25 [27.1) 0.8
MAPI 1875 1790 2,200 Buy 17.3 431 31.1 14.8x 3.2 49 0.4 64 [3.00 0.5
HRTA 572 348 580 Buy 58.6 75.5 1.7 5.6x 0.9x 7.1 3.2 8.8 25.9 0.4
Healthcare 2503
KLEF 1,540 1,610 1,800 Buy 162 (245) 722 24.1x 3.8x 128 5 6.5 [16.9) 0.4
5100 500 525 550 Owverweight 100 ([351) 15.0 15.5x 44x 280 11 8.7 [18.6) 0.5
MIKA 2,590 2,850 3.000 Buy 15.8 [9.1) 36.9 38.0x 5.4 17.7 14 27 [5.1) 0.2
Infrastructure 1,604.83
TLEM 3,980 3,950 4 B0O Buy 206 D3 3543 16.7x 3.0 18.6 42 2.2 176 0.8
JSMR 4,740 4,870 5100 Overweight 1.6 510 344 4.5x 13x 317 16 20.1 45832 0.9
EXCL 2,330 2,000 3,800 Buy 63.1 13 30.6 26.0x 12x 49 18 10.5 [16.1) 0.9
TOWR 815 930 1,310 Buy 432 ([179) 46.7 13.Bx 20x 222 26 7.6 {3.9) 0.5
TBIG 1,950 2,080 2,350 Buy 226 (B.0) 442 28 .6x 4.1x 13.2 31 0.6 (8.3} 0.4
MTEL 675 705 B&D Buy 74 (0.7) 56.4 28.1x 17x 6.0 3.2 119 (22.7) 0.5
WIKA 240 240 1,280 Buy 4333 (e47) 2.2 MN/A 0.3x (58.5) N/A 17.9 [20784,8) 1.0
PTPP 410 418 1,700 Buy 346 (374) 2.5 6.8x 0.2x 33 MN/A {9.2) B9.6 1.0
Property & Real Estate 256.9
CTRA 1,235 1,170 1,300 Overweight 53 321 229 15.1x 12 B1 12 (8.8} [22.7) 0.7
PWON 416 454 500 Buy 20.2 [6.7) 0.0 10.9x 11x 10.3 16 16 248 0.9
Energy 14271
PGAS 1,130 1,130 1,770 Buy 566 [27.6) 74 7.7 0.7x B.2 135 19 [35.9) 0.7
ITMG 26,700 25,650 26,500 Hold 07 [240) 302 27x 11x 39.2 340 (30.2) [54.8) 0.7
PFTBA 2,570 2,440 4,900 Buy 507 [242) 296 47 1.5x 28.0 426 {10.7) [62.2) 10
ADRO 2,380 2,380 2,870 Buy 206 ([209) 76.1 2 5x 0.7x 188 184 [15.8) [35.7) 13
Industrial 374
UNTR 22,975 22,625 25,900 Owverweight 127 (9.0) B5.7 4.1x 1.1x 26.6 30.0 b.6 11.3) 0.8
ASII 5,075 5,650 6,900 Buy 360 ([14D) 205.5 6.6x 11x 16.5 128 BB 10.2 10
Basic Ind, 17478
SMGR 6,175 6,400 9,500 Buy 338 (157 419 16.6x 1.0x 6.1 4.0 40 (10.00 0.9
INTP 8,225 9,400 12,700 Buy 377 (B.T7) 340 14.6x 1.6x 111 17 10.9 564 0.7
INCO 3,980 4310 5,000 Buy 25.6 [(453) 38.5 9.9x 10x 105 3 173 320 12
ANTM 1575 1,705 2,050 Buy 30.2  (321) 37.8 9.4x 15x 171 5.0 8.3) B4 14
MNCKL 915 1,000 1,320 Buy 413 ENJA 577 M/A 2 6x 36.5 14 1351 MfA MIA
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhis.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar
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Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Monday — — — — — — —

29 —Jan. — - - — — — —

Tuesday us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Jan 112.5 110.7

30— Jan. JP 06:30 Jobless Rate Dec 2.5% 2.5%

Wednesday us 20:15 ADP Employment Change Jan 150K 164K

31-Jan. CH 08:30 Manufacturing PMI Jan - 49.0
KR 06:00 Industrial Production YoY Dec - 5.3%

Thursday us 02:00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) Jan 31 5.50% 5.50%

1-Feb. us 02:00 FOMC Rate Decision (Lower Bound) Jan 31 5.25% 5.25%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 27 - 214K
us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI JanF — 50.3
uUs 22:00 ISM Manufacturing Jan 47.5 47.2
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jan - 50.8
ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg Jan — 52.2
ID 11:00 CPIYoY Jan 2.50% 2.61%
GE 15:55 HCOB Germany Manufacturing PMI JanF - 45.4
EC 16:00 HCOB Eurozone Manufacturing PMI JanF — 46.6
EC 17:00 CPlI MoM Jan P -0.3% 0.2%

Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Jan 185K 216K

2 —Feb. us 20:30 Unemployment Rate Jan 3.7% 3.7%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment JanF 78.8 78.8
us 22:00 Factory Orders Dec 0.5% 2.6%
us 22:00 Durable Goods Orders Dec F — 0.0%
KR 06:00 CPIYoY Jan 2.8% 3.2%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS LCKM

29 —Jan. Cum Dividend —

Tuesday RUPS —

30-Jan. Cum Dividend —

Wednesday RUPS BBYB, ASMI

31-Jan. Cum Dividend —

Thursday RUPS —

1 - Feb. Cum Dividend EURO

Friday RUPS WICO

2 - Feb. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical
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IHSG projection for 29 JANUARY 2024 :

Support 7200 jebol dan IHSG melakukan gap down ka-
rena besarnya sell volume. Tapi, harga berhasil rebound
dari support berikutnya di 7100 (strong rejection wick).
IHSG berpotensi rebound sedikit untuk menutup gap.

Support terdekat : 7100

Support : 7100 / 7040-7050 / 6990-7000

Resistance : 7180-7200 / 7270-7280 / 7300-7330 / 7377
-7406

ADVISE : Quick scalp trades aja, tight stop loss

PREDICTION 29 JANUARY 2024

Overview
Large downside wick rejection at support area, strong
uptrend

Advise

Spec buy

Entry Level: 570-560
Target: 595-600 / 626-635
Stoploss: 540

PREDICTION 29 JANUARY 2024

Overview
Break and retest of resistance + MA50

Advise

Spec buy

Entry Level: 1200-1175

Target: 1270-1295 / 1360-1385 / 1420-1450
Stoploss: 1140
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Daily Technical
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PREDICTION 29 JANUARY 2024

Overview
Break and retest of key resistance area, price is on
uptrend line

Advise

Spec buy

Entry Level: 5400-5450

Target: 5550-5575 / 5700-5750
Stoploss: 5300

PREDICTION 29 JANUARY 2024

Overview
Price is at lower support line of a long term triangle
pattern

Advise

Spec buy

Entry Level: 565-570

Target: 590 / 600-605 / 620-635
Stoploss: 550

PREDICTION 29 JANUARY 2024

Overview
Price is consolidating on top of support area, strong
downside rejection wick

Advise

Spec buy

Entry Level: 1215-1210

Target: 1265-1280 / 1320-1325 / 1370-1390
Stoploss: 1190
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PEKANBARU

Sudirman City Square

JI. Jend. Sudirman Blok A No. 7
Pekanbaru, Riau

No. Telp : +62 761 801 1330
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