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Today’s Outlook: Up 274 Down 238 Unchanged 241
L] Indeks utama Wall Street kembali ditutup pada perd. Rabu (11/10/23), di mana terjadinya volatilitas
tinggi setelah dirilisnya notulen FOMC meeting bulan September lalu yang jelas memancar kehati-hatian para pembuat .
kebijakan dalam melanjutkan trend naik suku bunga. Hal ini semakin menambah keyakinan para investor bahwa suku Most Acuve Stocks (|DR bn)

bunga akan ditahan, setidaknya untuk rapat bank sentral AS bulan November nanti. Pada notulen meeting tersebut, para
pejabat Federal Reserve menekankan adanya ketidakpastian sekitar kondisi ekonomi, harga minyak, dan pasar keuangan

sebagai bahan pertimbangan untuk kelanjutan kebijakan moneter yang sudah berjalan. Pada FOMC Meeting 19-20 by Value
September lalu, kebanyakan dari mereka tampaknya setuju jika diperlukan satu lagi kenaikan suku bunga pada akhir
tahun 2023 ini, namun kenyataannya banyak hal telah terjadi dari tanggal meeting tersebut sampai saat ini; sehingga Stocks Val. Stocks Val.
belakangan ini para pejabat The Fed lebih bernada dovish. Sementara itu, semua mata tengah menunggu hasil Inflasi
konsumen (CPI) AS untuk bulan September. Data PPI telah dirilis dengan kenaikan lebih tinggi dari ekspektasi (secara BBCA 754.9 BBNI 329.8
bulanan: 0.5% mom vs 0.3% forecast; secara tahunan: 2.2% yoy vs 1.6% forecast) akibat naiknya harga energi, namun
kenaikan Core PPI lebih moderat. Berita ini mendongkrak sektor-sektor yang sensitif terhadap suku bunga, yaitu Real- BBRI 524.6 TLKM 314.9
Estate dan Utilities, yang memimpin penguatan pasar saham AS seiring turunnya yield US Treasury. Sementara itu, sektor
Energy justru terhempas 1.4% akibat jatuhnya harga saham Exxon Mobil setelah diberitakan kalau mereka akan AMMN 467.1 ASII 278.9
mengakuisisi Pioneer Natural Resources dalam deal sebesar USD59,5 miliar. Pelemahan sektor energi juga terkait dengan
rilignya gaﬁa AS API Weeé(ly Clrude OiIh ?jtock untullz minggu yang berakhir 6 Oktoll;er, tliimanakpasokan minyak a%a BMRI 443.4 PGEO 274.1
sebanyak hampir 13 juta barrel. Ini jauh di atas perkiraan pasar (13 juta vs 1,3 juta barrel). Pasokan tinggi juga terjadi

o oG bond ) > pasar (13 ‘ ’ 881 uga ter) GOTO 391.9  MEDC 251.5

pada persediaan bensin AS selama 2 minggu berturut-turut.

L] DATA EKONOMI AS: selain Indeks Harga Konsumen (CPI) yang akan keluar malam ini di jam 19.30 WIB, data Initial
Jobless Claims juga kembali jadi sorotan, dengan pasar memprediksikan klaim pengangguran meningkat tipis dari 207

ribu pekan sebelumnya menjadi 210 ribu. Data US Crude Oil Inventories juga akan kembali memegang peran penting R Q
dalam menentukan arah harga komoditas krusial tersebut. FOTe'gn Transactlon (IDR bn)
L] MARKET EROPA: Bicara mengenai CPI, Jerman telah melaporkan CPI (Sept.) di tingkat 4.5% yoy, sesuai dengan B 4425
ekspektasi dan sukses melandai dari bulan sebelumnya pada 6.1%. Selanjutnya Inggris akan merilis GDP (Agus.), uy i
Industrial & Manufacturing Production (Agus.), serta Trade Balance (Agus.). Adapun salah satu pejabat European Central
Bank (ECB) berpidato pada pertemuan IMF di Morocco bahwa agak terlalu awal untuk mendeklarasikan kemenangan Sell 4,793
atas penanganan Inflasi, berhubung adanya perubahan kondisi ekonomi di wilayah Euro-zone. Pejabat ECB
menggarisbawahi perlunya kesabaran untuk memantau keadaan dunia lebih lanjut, dan pentingnya memperhatikan data Net Buy (Se||) (367)
Pertumbuhan Upah pada awal tahun depan untuk lebih memahami ke mana arah Inflasi di benua Eropa.
L] MARKET ASIA: Setelah laporan penjualan Sepeda Motor yang kurang memuaskan, penjualan Mobil di Indonesia pun Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
tampak anjlok -20.1% (Sept.) untuk 4 bulan berturut-turut dan hampir menyamai level terendah di tahun ini pada bulan
Mei yang merosot -28.8%. Korea Selatan laporkan posisi Current Account (Agus.) yang meningkat dari bulan sebelumnya. BBNI 68.2 BMRI 99.3
Di sisi lain, penurunan Machine Tool Orders dari Jepang terdeteksi mulai melambat. Jepang baru saja merilis data PPI . .
(Sept.) di bawah perkiraan (2.0% yoy vs 2.3% forecast), pun lebih rendah dari bulan sebelumnya 3.3%. Siang hari ini para BBRI 19.5 BBCA 65.7
pelaku pasar menantikan data New Loans dari China yang diharapkan semakin meningkat menjadi CNY2.5 miliar dari . .
posisi sebelumnya CNY1.36 miliar, yang akan menjelaskan ekonomi China bergulir ke arah yang lebih bersemangat. PGAS 15.5 MEDC 40.7
L] IHSG kembali lakukan percob bus level Resi e kritikal 6950 agar membebaskan jalan menuju teritori
7000-an lagi namun sayang masih terhalang sebuah MA20. Kesuksesan menembus MA10 & MAS50 pada 2 hari terakhir JSMR 11.9 Asll 321
patut dilihat bahwa kekuatan beli semakin kuat walau asing masih Net Sell IDR887.9 miliar selama sepekan terakhir. AMRT 11.0 GOTO 30.6

NHKSI RESEARCH tetap menyarankan agar para investor/trader menggunakan kesempatan trading dengan kehati-
hatian apalagi menjelang data penting Inflasi AS yang akan buat pasar saham bervolatilitas tinggi.

Company News .
L] TINS : Habiskan Biaya Eksplorasi IDR39,13 Miliar Government Bond Ylelds & Fx
L] BNGA : Helat RUPSLB Kedua 19 Oktober 2023 Last Chg.
L] BBNI : Penyaluran Kredit Berorientasi Ekspor Capai IDR28,53 T
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.79% -0.16%
L] Indonesia Mau Impor Gula 125.000 Ton, Petani Tebu Ingatkan Hal Ini USDIDR 15,693 -0.27%
L] Harga Tembaga Menguat karena Penurunan Yield Obligasi AS dan Ada Harapan dari China ! ’
KRWIDR 11.73 0.57%
Sectors Global Indices
Last Chg. % Index Last Chg. %
Infrastructure 991.09 33.51 3.50% Dow J 33 804.87 65.57 0,199
Property 725.44 7.73 1.08% owJones e : 19%
0,
Consumer Cyclicals 879.26 5.32 0.61% S&P 500 437695 1871 0.43%
Basic Material 1278.81 -0.38 -0.03% FTSE 100 762003 (8.18) 0.11%
Finance 1392.30 066  -0.05% DAX SR
Industrial 1150.17 292 -0.25% R SRSl R e
Energy 2074.71 -9.90 -0.48% Hang Seng 17,893.10 228.37 1.29%
Transportation & Logistic 1793.36 -9.43 -0.52% Shanghai 3,078.96 3.72 0.12%
Consumer Non-Cyclicals 752.94 -4.35 -0.57% Kospi 2,450.08 47.50 1.98%
Healthcare 1438.64 -11.46 -0.79% EIDO 21.91 0.01 0.05%
Technolog 4262.96 -63.50 -1.47% Arg
Indonesia Macroeconomic Data Comn:lodltles "
Commodit Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. . Y ) L8744 14g0 o 7;/
[o} roy oz. . g d .759
BI 7 Day Rev Repo Rate  5.75%  5.75% Real GDP 5.17% 5.03% Y 0
Crude Oil ($/bbl) 83.49 (2.48) -2.88%
FX Reserve (USD bn) 134.90 137.10 Current Acc (USD bn) -1.90 3.00 Coal (S/ton) 140.50 (1.40) 0.99%
TrdBalance (USDbn) 312 131 Govt SpendingYoy — 10.62%  3.99% Nickel LME ($/MT) 18371 (311.0) -1.66%
Exports Yoy -21.21% -18.03%  FDI (USD bn) 4.86 5.14 Tin LME ($/MT) 24,919 2050  0.83%
Imports Yoy -14.77%  -8.32% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3,551  (14.0) -0.39%
Inflation Yoy 2.28%  3.27% Cons. Confidence* 121.70 125.20
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TINS  :Habiskan Biaya Eksplorasi IDR39,13 Miliar BNGA :Helat RUPSLB Kedua 19 Oktober 2023
PT Timah Tbk (TINS) menyedot dana eksplorasi sejumlah PT Bank CIMB Niaga Tbk (BNGA) bakal kembali menggelar
IDR39,13 miliar di mana fokus aktivitas eksplorasi pada rapat umum pemegang saham (RUPS) Luar Biasa yang akan

komoditas timah. Alokasi dana itu terdiri dari biaya dilakukan pada Kamis, 19 Oktober 2023 pukul 14.00 WIB. Acara
operasional IDR36,91 miliar, dan biaya investasi IDR2,21 itu merupakan RUPS Luar Biasa kedua Bank CIMB Niaga.

miliar. Kegiatan eksplorasi di Laut berupa pemboran rinci di Pemegang saham berhak hadir atau diwakilkan dalam rapat
Perairan Bangka, kegiatan eksplorasi di darat meliputi survei dengan nama harus tercatat sebagai pemegang saham
lokasi pengeboran alluvia darat, survei topografi di Bangka perseroan pada penutupan jam perdagangan bursa efek pada
Barat, Bangka Selatan, dan Bangka Induk. Untuk rencana Rabu, 11 Oktober 2023. Sebelumnya, rencana Perseroan
kegiatan eksplorasi pada 4Q23 Perseroan akan melanjutkan menggeber private placement tidak berjalan mulus. Pasalnya,
kegiatan yang sudah berjalan. (Emiten News) perseroan belum mengantongi restu para pemegang saham.

(Emiten News)

BBNI : Penyaluran Kredit Berorientasi Ekspor Capai
IDR28,53 T

PT Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk (BBNI)
menyalurkan kredit kepada wusaha mikro, kecil dan
menengah (UMKM) vyang berorientasi ekspor sebesar
IDR28,53 triliun hingga Agustus 2023 atau tumbuh hampir
7% YoY. Selain itu, per Agustus 2023 jumlah nasabah
orientasi ekspor yang dilayani BNI juga meningkat menjadi
41.114 nasabah.(Emiten News)

Domestic & Global News

Indonesia Mau Impor Gula 125.000 Ton, Petani Tebu Ingatkan Hal Ini

Petani tebu merespons soal rencana pemerintah bakal mengimpor lebih dari 125.000 ton gula konsumsi asal Brasil pada akhir
2023. Ketua Umum Asosiasi Petani Tebu Rakyat Indonesia (APTRI), Soemitro Samadikoen menilai importasi gula konsumsi oleh
pemerintah bukan jadi masalah. Hanya saja, petani berharap gula impor yang datang tidak serta-merta langsung disalurkan ke
pasaran. Menurutnya, gula yang diimpor oleh perusahaan BUMN harus dijadikan buffer stock cadangan gula pemerintah.
Nantinya, buffer stock bisa dikucurkan untuk intervensi pasar saat harga gula mulai melonjak signifikan. Di sisi lain, saat ini
pasokan gula dianggap masih tersedia, seiring musim giling yang masih berlangsung sampai akhir Oktober 2023. Oleh karena itu,
kedatangan gula impor diharap tidak merusak harga gula petani saat ini. (Bisnis)

Harga Tembaga Menguat karena Penurunan Yield Obligasi AS dan Ada Harapan dari China

Harga tembaga bergerak naik pada perdagangan Rabu (11/10). Terangkat oleh harapan suku bunga Amerika Serikat (AS) telah
mencapai puncaknya dan China akan melepaskan lebih banyak stimulus. Melansir Reuters, harga tembaga acuan kontrak tiga
bulan di London Metal Exchange (LME) naik 0.3% pada level USD 8.043 per ton pada pukul 10.35 GMT, setelah penurunan 1%
pada sesi sebelumnya. Sebuah laporan Bloomberg mengatakan bahwa China sedang mempersiapkan putaran stimulus baru
untuk membantu perekonomiannya. Namun, para investor masih waspada terhadap krisis perumahan di China, konsumen logam
terbesar di dunia, yang telah membebani prospek ekonomi dan permintaan logam. Juga membebani harga adalah bukti lebih
lanjut dari surplus tembaga yang diharapkan karena tambang meningkat di tengah permintaan yang lemah. Tembaga LME telah
rebound setelah minggu lalu menyentuh level terendah dalam lebih dari empat bulan terakhir di USD 7.870 per ton. (Kontan)
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NHKSI Stock Coverage N H KORINDO
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- End of : ' Upsidf} 1Y¥ear Market Price/ Price / HE:):'" Dividend  Sales EPS
Price Last Year TargetPrice* Rating Potential Change Cap EPS BVPS  Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) ; (98) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,600.6

BBCA 8,815 8,550 10,200 Overweight 143 g2 11002 23.4x 4.8x 218 23 223 342 09
BBRI 5,250 4,540 6,100 Buy 16.2 185 795.7 14.2% 2. 1.4 55 120 1B.9 10
BENI 5,175 4613 12,000 Buy 1319 15.0 183.0 9.7x 1.4x 148 38 122 17.0 11
BMRI 6,050 4,963 6,750 Overweight 116 30.1 564.7 13.5x% 2.4x 213 44 16.8 248 12
AMAR 300 232 392 Buy 30.7 148 55 1787 1.3x 07 NfA 123 N/A 08
Consumer Non-Cyclicals 1,206.4

INDF 6,750 6,725 8,600 Buy 27.4 10.2 58.3 6.6x 1.0x 16.7 3.8 6.3 921 0.4
ICBP 10,700 10,000 13,500 Buy 271 1889 1248 14.9x 3.1x 222 18 5.8 1858 04
UNVR 3,610 4,700 4,200 Buy 163 (237) 137.7 28.3x 35.0% 110.4 38 [5.5)  [20.0) 0.2
MYOR 2,640 2,500 3,200 Buy 212 313 58.0 23.4x 4.5% 20.2 13 3.1 287 06
CPIN 5,450 5,650 5,500 Hold 08 14 894 47 I 3.2 71 A 78  [429) 05
IPFA 1,305 1,295 1,400 Overweight 73 8.7 15.3 38.9% 1.2x 31 3.8 (1.3} (92.7 0.6
AALI 7,350 8,025 2,000 Overweight BE  [104) 14.1 11.0% 0.7x 6.1 55 [144)  [54.5) 0.9
Consumer Cyclicals 406.4

ERAA 450 352 600 Buy 333 77 72 7 4% 1.0 147 432 235 {9.2) 08
MAPI 1,380 1,445 2,400 Buy 212 714 328 15.4x 3.7x 7.0 0.4 #NJANSA N/A 0.6
Healthcare 277.2

KLBF 1,750 2,080 2,200 Buy 25.7 [4.6) 820 24 8x 4.0 16.7 22 g4 [6.4) 04
SIDO 585 755 700 Buy 187  (164) 17.6 15.8x 5.4% 34.0 6.2 16 0.6 0.6
MIKA 2,720 3,130 3,000 Overweight 103 15.2) 388 40.7x 7.1x 181 14 (12)  [155) 0.3
Infrastructure 906.49

TLEM 3,780 3,750 4,800 Buy 270 (123) 3745 18.5x% 3.0x 16.6 44 (4.2) 0.8
ISMR 4,420 2,980 5,100 Buy 15.4 348 321 10.1x 1.4x 145 17 56.3 09
EXCL 2,380 2,140 3,800 Buy 59.7 15.2) 312 24.7x 1.2% 5.0 18 [13.8) 0.8
TOWR 355 1,100 1,260 Buy 318 (217) 487 14.4x 3.2x 237 25 (8.8) 04
TBIG 1,360 2,300 2,380 Buy 218 [2456) 444 28 5x 4.2 128 18 [18.5) 04
MTEL 675 800D 860 Buy 27.4 (6.3) 56.4 29.2x 1.7x 5.8 3.2 123 0.5
WIKA 444 800 1,280 Buy 1883  (52.3) 40 N/A 0.4x [16.0) NfA [13875.2) 12
FTPP 775 715 1,700 Buy 1184 (128 48 16.9x 0.4x 15 M/A 14.3 10
Property & Real Estate 265.5

CTRA 1,035 540 1,300 Buy 25.6 73 18.2 11.8x 1.0x 2] 14 [427) (224 08
PWON 426 456 600 Buy 40.8 (4.1) 20.5 10.9% 1.1x 10.8 15 5.3 458 11
Energy 1,311.0

PGAS 1,380 1,760 1,770 Buy 73 (228) 33.7 8.Bx 0.8x 8.1 10.1 25  [40.0) 0.6
PTEA 2,740 3,650 4,500 Buy BB (35.1) 316 3.4x 1.7x 451 38.9 24 [543) 10
ADRO 2,760 3,850 3,300 Buy 413 [(29.8) B8.3 2.5x 0.8x 37.4 17.7 [18)  [278) 13
Industrial 416.1

UNTR 26,275 26,075 52,000 Buy 218 [184) SE.0 4.4x 1.3x 252 26.2 13.6 112 09
A5l 6,050 5,700 8,000 Buy 322 17.3) 2449 B.7x 1.3x 15.2 10.6 13.0 [4.0) 10
Basic Ind. 15111

SMGR 6,525 6,575 3,500 Buy 456 (13.0) 447 17.0x 1.1x 6.1 38 20 {9.0) 09
INTP 9,950 9,900 12,700 Buy 276 6.4 36.6 15.2% 1.7x 11.8 16 15.3 141.8 0.7
INCO 5,550 7,100 8,200 Buy 477 [15.3) 55.1 16.1x 1.4x 92 16 16.7 126 12
ANTM 1,815 1,385 3,450 Buy 50.1 4.2) 43.6 10.4% 1.8x 185 4.4 #NJANSA N/A 15

* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH — Money Supply M2 YoY Sep — 10.6% 10.6%
9 - Oct. ID —  Consumer Confidence Index Sep 121.7 — 125.2
GE 13:00 Industrial Production SA MoM Aug -0.2% -0.1% -0.8%
Tuesday JP 06:50 BoP Current Account Balance Aug ¥2,279.7B  ¥2,972.0B ¥2,771.78B
10 - Oct. us 21:00 Wholesale Inventories MoM Aug F -0.1% -0.1% -0.1%
Wednesday us 18:00 MBA Motgage Applications Oct 6 0.6% — -6.0%
11 —Oct. us 19:30 PPI Final Demand MoM Sep 0.5% 0.3% 0.7%
GE 13:00 CPI MoM Sep F 0.3% 0.3% 0.3%
GE 13:00 CPIYoY Sep F 4.5% 4.5% 4.5%
Thursday us 19:30 CPI MoM Sep 0.3% 0.6%
12 - Oct. us 19:30 CPIYoY Sep 3.6% 3.7%
us 19:30 Initial Jobless Claims Oct 7 — 207K
JP 06:50 PPIYoY Sep 2.4% 3.2%
JP 06:50 Core Machine Orders MoM Aug 0.4% -1.1%
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Oct P 67.5 68.1
13 —Oct. CH 08:30 CPIYoY Sep 0.2% 0.1%
CH 08:30 PPIYoY Sep -2.4% -3.0%
CH —  Trade Balance Sep $73.78B $68.2 B
KR 06:00 Unemployment Rate SA Sep 2.6% 2.4%

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS SMMT, KOPI, BNGA
9—Oct. Cum Dividend —
Tuesday RUPS ZYRX
10 - Oct. Cum Dividend XSPI, UNTR
Wednesday RUPS VTNY, PMMP
11 - Oct. Cum Dividend ASlI
Thursday RUPS MPPA
12 - Oct. Cum Dividend VICI, AUTO
Friday RUPS WIKA, KAEF
13— Oct. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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Daily Technical N KORINDO
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Published on Investing com, 12/0¢2023 - 0:43:20 GMT, Powered by TradingView.

ot JataASE,D IHSG projection for 12 OCTOBER 2023 :
MA(10, close, 0) i gt +7080.00
MA(20, close, 0) ! e [T0ON0
MA(50, close, 0]

KONSOLIDASI — BEARISH.

Sedikit lagi amankan posisi Kembali masuk ke dalam
CHANNEL — UPTREND dan menghilangkan ancaman
turun lanjutan ke 6780.

Support : 6920 / 6875 / 6835-6825/ 6780-6745.
| / ; Resistance : 6950-6970 / 7000-7060.
"l ! ADVISE : WAIT & SEE ; Average UP accordingly.

}Lln ,,!, |¥l

{11 S——

§ - -~
1% il Aug Sep Oct
NCKL—PT Trimegah Bangun Persada TBK
A PREDICTION 12 OCTOBER 2023

A cose oi
VA,
VA, :m 0

Overview

Rebound dari Support lower channel — uptrend.
Uji Resistance 3 Moving Average.

Advise

Speculative Buy

Entry Level : 985-960

Average Up >1000

Target: 1025 /1070 /1175-1200
- Stoploss: 935

Jun 15 Jul Aug Sep Oct

UNVR—PT Unilever Indonesia TBK

RS 4}

Published on Investing.com, 12/0ct2023 - 0:48:39 GNT, Powered by Trading\View.

Unilever Indonesia Tbk, Indonesia, Jakarta:UNVR, D PREDICTION 12 OCTOBER 2023

MA(D,cose 0 "
WAL, i) 150
MA(80 thse, )

5 - ) Overview

I .
______ I‘tli!"hl"iy_“**lﬁ"” T Konsolidasi (bottoming phase) dalam pola TRIANGLE.
) '+¢ o Advise
~ '] l Y .
S ! l o Speculative Buy.
i ' i hl“h! ' “ i | . x
b : L mf"l; | I : i : Entry Level: 3610-3590

— J// Average Up > 3710
Investing.con

Target: 3820 / 4000 / 4210-4270
At ; Stoploss: 3570

60.000(

Jul 12 Aug sep 0ct
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Daily Technical

ADHI—PT Adhi Karya TBK

Publshed on Investing com, 12/0c2023 - 0.52.04 G, Powered by TraingView.
Adhi Karya Persero Tbk, Indonesia, Jakarta:ADHL D
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SMRA—PT Summarecon Agung Tbk

Pubished on nvesing.com, £2/0c42023 5432 GNT, Powered by Traigiew.
Summarecon Agung Tok, Indonesia Jakarta:SHRA, D

MAHD Los

I Investing.com

RSI(14)

PWON—PT Pakuwon Jati Tbk

Pubished o nvstingcom, 120642023 - 0.3807 GHT, Powered by Traigiew.
Pakuwon Jat Thk,Indonesia, Joarta PHON, D
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PREDICTION 12 OCTOBER 2023

Overview
Break semua Moving Average.

Advise

Buy.

Entry Level: 478-470
Average Up >488
Target: 500-510 / 535.
Stoploss: 460

PREDICTION 12 OCTOBER 2023

Overview
Break REistance MA10 & MA20 after a month or so

Uji Resistance Neckline pola Triple Botto or Widening.

Advise

Buy.

Entry Level: 605-590
Average Up >605.
Target : 630 / 650-660
Stoploss: 580.

PREDICTION 12 OCTOBER 2023

Overview

Rebound dari Support lower channel -
Support dari level previous Low bulan Maret lalu.
Uji Resistance MA10 & MA20.

Advise

Speculative Buy
Entry Level : 426-420
Average UP >428-434
Target: 446 /452
Stoploss: 416

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

downtrend , dan
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