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Indeks utama Wall Street ditutup flat pada perdagangan Kamis (10/08/23) setelah sempat menguat lebih dari 1% di sesi
awal sebagai reaksi atas hasil Inflasi AS (Juli) yang lebih rendah dari perkiraan; namun kegembiraan tersebut berangsur PRICE OF BENCHMARK SERIES
memudar seiring para investor mengkhawatirkan prospek ekonomi AS jangka panjang dan pertimbangan apakah pasar
) ‘ . ‘ . > e cen e FRO090 : 97.46 (-0.01%)
saham masih mempunyai ruang untuk naik. Adapun US CPI (Juli) menunjukkan Inflasi headline dan inti masing-masing
naik 3.2% yoy dan 4.7% yoy; secara bulanan keduanya sama-sama naik 0.2% mom. Dengan Inflasi berhasil melandai ke FRO091 : 100.28 (0.10%)
bawah level estimasi, ada harapan bahwa US Federal Reserve akan segera menghentikan kebijakan moneter ketat di FRO093 : 100.38 (0.00%)
tahun 2023 dan bisa mulai memotong suku bunga pada awal tahun depan. Namun San Francisco Fed President Mary Dali FRO09?2 : 105.15 (0 05‘%)
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menyuarakan komentar yang lebih berhati-hati dengan mengatakan bahwa walau Inflasi bergerak ke arah yang benar,
lebih banyak data diperlukan sebelum bank sentral merasa nyaman untuk memberlakukan rate pause. Selain itu, naiknya

yield US Treasury tenor 10-tahun juga turut membatasi kenaikan harga saham teknologi raksasa ; di mana yield pada FROO086 : 98.78 (0.01%)
obligasi benchmark tersebut balik ke level di atas 4%. Sektor Energy yang merupakan sektor terburuk di tahun ini, malah FRO087 : 100.65 (0_00%)
membukukan kenaikan ke-6 kalinya beruturut-turut. Sentimen negatif diperburuk oleh langkah Presiden AS Joe Biden FROO83 : 108.64 (0 23%)

yang menandatangani perintah eksekutif terkait trade war dengan China; di mana beliau melarang beberapa investasi
baru AS di China dalam sektor teknologi sensitif seperti chip computer ; serta mengesahkan ketentuan bahwa investasi di
sektor teknologi lain membutuhkan notifikasi pemerintah. Di sisi lain, klaim pengangguran Initial Jobless Claims dirilis

FROO8S : 99.95 (-0.02%)

meningkat di atas ekspektasi sebesar 248 ribu (vs forecast 230 ribu ; vs previous 227 ribu).

CDS of Indonesia Bonds
CDS 2yr: +0.03% to 33.63

Hari ini para pelaku pasar masih akan perhatikan beberapa data ekonomi penting dari benua Eropa : GDP 2Q23 Inggris,
ditambah GDP Inggris di bulan Juni yang diharapkan mampu bertengger di angka 0.5% yoy, memperbaiki situasi minus

0.4% di bulan sebelumnya. Inggris juga akan merilis Industrial & Manufacturing Production untuk bulan Juni, dan diakhiri
dengan data Trade Balance (Juni). Lebih siang lagi, para pelaku pasar akan memantau Inflasi Perancis (Juli) serta CDS 5yr: +0.64% to 80.25
perkembangan New Loans dari China yang bisa berikan gambaran apakah para pelaku usaha atau masyarakat di sana

CDS 10yr: +0.06% to 149.43

mulai giat mengambil kredit baru demi mengembangkan usaha atau sekedar meningkatkan personal spending. Malam

harinya, sekitar jam 19:30 WIB dunia akan memantau Inflasi AS di tingkat produsen, di mana PPI bulan Juli diprediksi
melonjak ke angka 0.7% dari 0.1% di bulan sebelumnya. Tak lupa, University of Michigan memegang penilaian yang cukup

dipandang secara Michigan Consumer & Inflation Expectation, serta Consumer Sentiment & Current Sentiment Government Bond Yields & FX
merupakan patokan yang ditunggu-tunggu nanti malam sekitar jam 21:00 WIB untuk memberikan gambaran situasi

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.33% -0.00%

ekonomi AS 6 bulan ke depan.

Corporate News
PT Timah (TINS) Siapkan Dana Pembayaran Bunga Obligasi Dan Sukuk PT Timah Tbk. (TINS) menyiapkan dana untuk USDIDR 15,185 -0.04%
pembayaran bunga Obligasi berkelanjutan | tahap Il tahun 2019 seri B dan dan bagi hasil Sukuk ljarah tahap Il tahun 2019

KRWIDR 11.54 0.01%
pada tanggal 7 Agustus 2023. Total dana yang disiapkan untuk pembayaran bunga Obligasi dan imbalan Sukuk ljarah i

sebesar IDR 17,5 miliar. Dalam keterangan tertulisnya Corporate Secretary TINS Abdullah Umar pada Senin (7/8)
menyampaikan bahwa TINS telah menyiapkan dana sebesar IDR 10,78 miliar untuk pembayaran bunga Obligasi dengan
kode TINSO1BCN2. Selanjutnya TINS juga menyiapkan dana pembayaran Sukuk ljarah sebesar IDR 6,84 miliar dengan kode
SITINSO1CN2 yang keduanya akan jatuh tempo pada tanggal 15 Agustus 2023. (Bareksa)

Domestic Issue

Jelang Pemilu, Penerbitan Obligasi Dinilai Akan Tertahan Jelang Pemilihan Umum (Pemilu) tahun depan, penerbitan

obligasi dinilai cenderung akan lebih sedikit. Sebabnya, perusahaan akan wait and see terlebih dahulu akibat

ketidakpastian politik yang ditimbulkan. Kepala Divisi Riset Ekonomi Pefindo Suhindarto mengatakan bahwa secara Global |ndices

historis, penerbitan surat utang akan cenderung sedikit mengalami penurunan apalagi tanpa adanya petahana. Dia

) ) i e Index Last Chg. %
mencotohkan, ketika adanya pemilu tanpa petahana tahun 2004 dan 2014. Pada tahun 2004, tren penerbitan obligasi
korporasi turun dari sebelum Pemilu sebesar IDR 27 triliun menjadi IDR 20 triliun pada saat Pemilu. Lalu di 2014, juga Dow Jones 35,176.15 52.79 0.15%
turun dari sebelum Pemilu sebesar IDR 63 triliun menjadi IDR 53 triliun saat Pemilu. Sementara jika terdapat petahana, S&P 500 4.468.83 1.12 0.03%
nilai penerbitan surat utang akan cenderung meningkat. Pada tahun 2009, sebelum Pemilu nilai obligasi korporasi yang !
diterbitkan sebesar IDR 18 triliun dan saat Pemilu naik ke IDR 34 triliun. Kemudian di tahun 2019, nilai penerbitannya dari FTSE 100 7,618.60 31.30 0.41%
IDR 132 triliun menjadi IDR 146 triliun saat Pemilu. Sementara untuk tahun ini, diperkirakan jumlah penerbitan obligasi DAX 15,996.52 143.94 0.91%
korporasi juga masih akan tertahan atau masih di bawah tahun lalu. Salah satu faktornya juga karena tahun depan o o
merupakan jadwal Pemilu. (Kontan) Nikkei 32,473.65 269.32 0.84%
Hang Seng 19,248.26 2.23 0.01%
Recommendation Shanghai 3,25456  10.07  0.31%
US10YT cukup stabil di dalam pola CHANNEL uptrend dan kini yield telah kembali berada di atas MA10 ; menjadikan .
yield 4.075% jadi Support terdekat saat ini. ADVISE : AVERAGE UP accordingly. TARGET dekat : Resistance dari level Kospi 2,601.56 (3.56) -0.14%
previous High pada yield 4.206%. EIDO 23.10 0.03 0.13%
Uptrend yield ID10YT di dalam pola PARALLEL CHANNEL masih intact, dengan syarat : yield tidak tembus Support lower
channel sekaligus MA10, ke bawah 6.307%. Sebaliknya, Resistance terdekat yang perlu dihadapi adalah yield : 6.369% -
6.405%. ADVISE : HOLD ; Buy on Weakness.
. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data
R R Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,912.5 (2.0) -0.10%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.17% 5.03%
FXR UsD b 137.50 13930 C t Acc (USD bn)  3.00 4.54 e e Sl e M
. . urren CC n . .
eserve ( n) y Coal ($/ton) 14300 050  0.35%
3.46 0.44  Govt. Spending Yo 3.99% -4.77%
Trd Balance (USD bn) sp . g Toy ’ ’ Nickel LME ($/MT) 20,441 (113.0) -0.55%
- 9 9 FDI (USD bn 5.14 5.14
Exports Yoy 21.18% - 0.96% ( ) Tin LME ($/MT) 26,885 (374.0) -137%
- 9 % Business Confidence  104.82 105.33
Imports Yoy 18.35%  14.35% CPO (MYR/Ton) 3,728 (43.0) -1.14%
Inflation Yoy 3.08% 3.52% Cons. Confidence* 123.50 127.10
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Global & Domestic Economic Calendar
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Monday CH Foreign Reserves Jul $3204.20b $3201.50b $3193.00b
7—Aug ID 10:00 Foreign Reserves Jul $137.50b — $137.50b
ID 11:00 GDP YoY 2Q 5.17% 5.00% 5.03%
GE 13:00 Industrial Production SA MoM Jun -1.5% -0.4% -0.2%
Tuesday us 19:30 Trade Balance Jun -$65.5b -$65.0b -$69.0b
8—-Aug us 21:00 Wholesale Inventories MoM JunF -0.5% -0.3% -0.3%
CH Trade Balance Jul $80.60b $66.91b $70.62b
GE 13:00 CPlI MoM Jul'F 0.3% 0.3% 0.3%
GE 13:00 CPIYoY Jul F 6.2% 6.2% 6.2%
KR 06:00 BoP Current Account Balance Jun $5873.7m — $1927.2m
JP 06:50 BoP Current Account Balance Jun ¥1508.8b ¥1452.5b ¥1862.4b
JP 06:50 Trade Balance BoP Basis Jun ¥328.7b ¥207.6b -¥1186.7b
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug 4 -3.1% - -3.0%
9-Aug CH 08:30 CPIYoY Jul -0.3% -0.5% 0.0%
CH 08:30 PPIYoY Jul -4.4% -4.0% -5.4%
CH Money Supply M2 YoY Jul — 11.0% 11.3%
KR 06:00 Unemployment Rate SA Jul 2.8% - 2.6%
JP 06:50 Money Stock M2 YoY Jul 2.4% — 2.6%
JP 06:50 Money Stock M3 YoY Jul 1.9% — 2.1%
JP 13:00 Machine Tool Orders Jul P -19.8% — -21.1%
Thursday us 19:30 CPI MoM Jul 0.2% 0.2% 0.2%
10-Aug us 19:30 CPIYoY Jul 3.2% 3.3% 3.0%
us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 5 248K — 227K
JP 06:50 PPIYoY Jul 3.6% 3.5% 4.1%
Friday us 19:30 PPI Final Demand MoM Jul 0.2% 0.1%
11-Aug us 21:00 U. of Mich. Sentiment Aug P 71.0 71.6
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