Morning Brief

JCI Movement

Today’s Outlook:

Dow Jones kembali harus tergerus untuk hari keempat berturut-turut dipicu oleh pembicaraan terkait pagu
utang AS yang menemui jalan buntu dan berpotensi menimbulkan gagal bayar pertama dalam 4 dekade, tepat
pada tenggat waktu 1 Juni mendatang. Dow Jones memimpin pelemahan dengan turun 0.77%/255 points;
adapun 10 dari 11 sektor S&P500 bergerak ke teritori negatif terkecuali sektor Energi yang mendapat angin
bagus dari rencana pemotongan produksi OPEC+, plus rilis data US Crude Oil Investories yang secara
mengejutkan turun jauh di bawah ekspektasi, berkurang sebanyak 12,456 juta barrel. CBOE Volatility Index,
yang juga terkenal sebagai indeks “ketakutan” Wall Street, naik ke sekitar titik tertinggi 3 minggu. Pandangan
mengenai suku bunga dari Federal Reserve pun menjadi pusat perhatian pelaku pasar. Adapun rilis Fed
Meeting Minutes dari rapat terakhir 2-3May lalu, berhasil menunjukkan bahwa kebanyakan pejabat The Fed
menilai bahwa bisa saja mereka tak perlu menaikkan suku bunga lagi pada FOMC Meeting mendatang pada
tanggal 13-14 Juni (sesuai ekspektasi para investor); walaupun pivot (pemotongan suku bunga) juga belum
bisa terjadi menimbang belum cukup alasan kuat untuk mengakhiri trend kebijakan moneter ketat. Dari benua
Eropa, Inggris berhasil mencatatkan penurunan Inflasi April ke tingkat 8.7% YoY, akhirnya meninggalkan
tingkat double digit seperti pada bulan sebelumnya di 10.1%; namun sayangnya secara bulanan UK CPl masih
terdata naik 1.2% MoM, lebih tinggi dari forecast & previous period 0.8%. Adapun mereka berhasil
melandaikan PPI Input secara signifikan, atau harga bahan baku/mentah yang dibayar oleh produsen
manufaktur; merupakan indikator utama dari Inflasi harga konsumen. German Ifo Business Climate Index
(May) belum bisa lebih optimis memandang iklim usaha 6 bulan ke depan secara pembacaannya rilis di angka
91.7 (lebih rendah dari forecast & previous period yang di sekitar 93). Hari ini akan dinantikan angka GDP
1Q23 Jerman; dari AS akan diumumkan GDP 1Q23 dan Initial Jobless Claims yang mana diprediksi angka klaim
pengangguran akan keluar di angka 250 ribu, bertambah dari minggu sebelumnya di 242 ribu. AS juga akan
menantikan data Pending Home Sales (Apr.) di mana diperkirakan terdapat pertumbuhan sebesar 0.5%,
termasuk jauh lebih tinggi daripada penurunan bulan sebelumnya di -5.2%.

Bank Sentral Indonesia kembali menunjuk Perry Warjiyo sebagai Gubernur Bl untuk periode kedua. Situasi
market yang cukup volatile berhasil menutup IHSG di teritori positif, atau naik 0.14%/9.12 points walau masih
kurang ke level aman setidaknya di atas 6765 (up to 6785). NHKSI RESEARCH masih tetap menyarankan para
investor/trader pasar modal Indonesia untuk tidak tergesa-gesa menambah posisi, sebelum level Resistance
tersebut confirm mampu terlalui.
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Harga Batu Bara Turun, 'Barang' Impor Australia Banjiri Pelabuhan China

Sectors

Last Chg. %
Infrastructure 821.84 9.86 1.21%
Industrial 1185.85 7.51 0.64%
Property 728.34 2.87 0.40%
Consumer Cyclicals 863.04 1.92 0.22%
Technology 4760.64 3.70 0.08%
Consumer Non-Cyclicals 741.17 -0.99 -0.13%
Transportation & Logistic 1828.83 -3.23 -0.18%
Finance 1382.04 -3.12 -0.22%
Energy 1809.58 -4.30 -0.24%
Healthcare 1497.59 -4.51 -0.30%
Basic Material 1021.66 -3.13 -0.31%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 14420  145.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54
Trd Balance (USD bn) 3.94 291 Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33%  FDI (USD bn) 5.27 5.14
Imports Yoy -22.32%  -6.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 433%  4.97% Cons. Confidence* 126.10 123.30
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JCI Index

May 24 6,745.80
Chg. 9.12 pts (+0.14%)
Volume (bn shares) 18.64
Value (IDR tn) 9.69

Up 230 Down 273 Unchanged 231

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 865.2 GOTO 376.5
TLKM 734.5 ASlI 3224
BBCA 589.0 ADRO 2311
BMRI 580.9 BOGA 147.3
BBNI 547.3 NATO 142.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,118
Sell 3,381
Net Buy (Sell) 737
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 213.4 BMRI 44.0
GOTO 188.7 KLBF 16.9
BBCA 134.6 NCKL 16.8
ASII 99.7 MAPI 12.1
ICBP 91.8 UNVR 6.4

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.42% -0.01%
USDIDR 14,905 0.17%
KRWIDR 11.31 -0.22%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 32,799.92 (255.59) -0.77%
S&P 500 4,115.24 (30.34) -0.73%
FTSE 100 7,627.10 (135.85) -1.75%
DAX 15,842.13 (310.73) -1.92%
Nikkei 30,682.68 (275.09) -0.89%
Hang Seng 19,115.93 (315.32) -1.62%
Shanghai 3,204.75 (41.49) -1.28%
Kospi 2,567.45 (0.10) 0.00%
EIDO 23.70 (0.09) -0.38%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,957.2 (18.1) -0.91%
Crude Oil ($/bbl) 7434 143 1.96%
Coal ($/ton) 160.25 0.25  0.16%
Nickel LME ($/MT) 20,732 (315.0) -1.50%
Tin LME ($/MT) 23,965 (355.0) -1.46%
CPO (MYR/Ton) 3,407 29.0 0.86%
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MIDI  : Targetkan 60% Ekspansi ke Kawasan Indonesia TPMA  : Tambah Armada Kapal Baru

Timur PT Trans Power Marine Tbk (TPMA) berusaha memperkuat
PT Midi Utama Indonesia Tbk (MIDI) berencana membuka 500 bisnisnya pada 2023, salah satunya dengan menambah
gerai baru Lawson dan 200 gerai baru Alfamidi tahun ini. MIDI armada kapal baru. Untuh tahun 2023, TPMA

berencana menambah gerai dengan menyasar daerah mengalokasikan capex USD40 juta yang ditujukan untuk
Indonesia Timur. Sedangkan pada ekspansi Lawson, pihaknya membeli 5 set kapal untuk perusahaan dan 20 set kapal
ingin fokus pada daerah Jawa dengan mengandalkan jaringan untuk Trans Logistik Perkasa. Adapun untuk financing kapal
Alfamidi. Untuk ekspansi Alfamidi perbandingannya 60:40, tersebut, sebagian besar berasal dari pinjaman perbankan.
60% ke kawasan Indonesia Timur, sisanya 40% ke kawasan (Kontan)

Indonesia Tengah dan Barat. (Kontan)

RALS : Bagi Dividen IDR307,4 Miliar

PT Ramayana Lestari Sentosa Thk (RALS) akan membagikan
dividen senilai IDR307,4 miliar atau setara IDR50/saham.
Pembagian dividen itu telah mendapatkan persetujuan Rapat
Umum Pemegang Saham Tahun (RUPST) pada Rabu (24/5).
Adapun cum dividen berada di tanggal 5 Juni 2023, sementara
ex dividen tanggal 6 Juni 2023. (Kontan)

Domestic & Global News

Ini 5 Badan Usaha yang Dapat Restu Relaksasi Ekspor Mineral Mentah Hingga Mei 2024

Pemerintah memberikan restu relaksasi ekspor mineral mentah kepada 5 badan usaha hingga Mei 2024 mendatang. Menteri
Energi dan Sumber Daya Mineral (ESDM), Arifin Tasrif menjelaskan relaksasi dari beberapa industri smelter dilaksanakan atas
justifikasi yang baik. Pemerintah berkunjung langsung ke lapangan, memiliki tim yang bisa melakukan perhitungan, dan
memverifikasi progress pembangunan. Lima badan usaha yang dimaksud Arifin ialah PT Freeport Indonesia, Amman Mineral
Nusa Tenggara untuk komoditas tembaga, kemudian PT Sebuku Iron Lateritic Ores untuk komoditas besi, PT Kapuas Prima Citra
untuk komoditas timbal, dan PT Kobar Lamandau Mineral untuk komoditas Seng. Menteri ESDM menyatakan, pemerintah telah
menghitung dampak kerugian bagi negara apabila keempat mineral mentah tersebut tidak diberikan perpanjangan izin ekspor.
(Kontan)

Harga Batu Bara Turun, 'Barang' Impor Australia Banjiri Pelabuhan China

Harga batu bara Ice Newcastle pada penutupan pasar Eropa terpantau bergerak turun ke posisi USD 158,10 per ton di tengah
tekanan harga domestik pasar China lantaran batu bara Australia menyebabkan penumpukan di pelabuhan China. Berdasarkan
data Barchart, Rabu (24/5/2023), pukul 11.00 WIB, harga batu bara di seluruh kontrak kompak memerah pada penutupan pasar
Eropa. Batu bara kontrak Mei turun 0,22 persen ke posisi USD 160 per ton, kontrak Juni turun 1,32 persen ke posisi USD 161,25
per ton sementara itu kontak Juli turun lebih dalam sebesar 1,65 persen ke posisi USD 158,10 per ton. Sebelumnya pada
pemberitaan Bloomberg disebutkan batu bara Australia terus membuat terobosan di antara pembeli China, menambah tekanan
pada harga domestik China, dengan pengiriman baru naik ke level tertinggi sejak Beijing menghentikan impor pada musim gugur
2020. Larangan itu berakhir pada awal tahun ini dan selera China untuk batu bara berkualitas tinggi yang dipasok oleh Australia
mendapatkan MoMentum di tengah kekhawatiran bahwa peningkatan produksi dalam negeri mencakup terlalu banyak bahan
bakar tingkat rendah. Kargo Australia pada bulan April sebagian besar batubara termal untuk pembangkit listrik melonjak 75
persen dari bulan sebelumnya menjadi 3,89 juta ton, menurut data bea cukai China. (Bisnis)
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return  Dividend Sales EPS )
Last Year Target Price* Rating Potential Change  Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Adl_'
B (6 (DRt) TV DO ) (%) Yoy () Yoy ()
Finance 35524
BBCA 9,025 8,550 10,050 Owverweight 114 228 11126 25.1x 5.3x 218 23 221 446 08
BBRI 5,600 4940 6,000 Overweight 71 256 8487 15.5x% 3.0x 19.3 51 10.3 28.8 11
BBNI 8,825 9,225 11,800 Buy 337 (2.8) 1646 8.4x 1.2x 147 45 125 31.6 13
BMRI 5,075 4963 11,550 Buy 1276 281 4737 10.8x 2.2x 212 52 16.0 251 13
Consumer Non-Cyclicals 1,2032
ICBP 11,200 10,000 13,000 Buy 16.1 37.4 130.6 19.8% 3.3x 17.3 1.9 114 1042 0.5
UNVR 4410 4700 4350 Overweight 10.0 (8.3) 1682 35.4x 31.5x 81.0 35 (2.2)  (302) 05
MYOR 2,690 2,500 2,900 Overweight 7.3 59.2 60.1 25.3x% 45x 19.1 0.8 114 1357 07
CPIN 5,100 5,650 6,600 Buy 29.4 2.2 83.6 42.2x% 3.1x 7.5 2.1 19  (79.5) 0.6
JPFA 1,210 1,295 1,300 Overweight 74 (13.3) 142 24 8x 11x a5 41 (3.2) M/A 07
AALI 7,500 8,025 9,200 Buy 227 (38.8) 144 9.8x 0.7% 6.8 54 (277)  (53.5) 10
Consumer Cyclicals 3825
ERAA 450 392 500 Hold 20 (3.9) 7.8 8.1x 11x 142 a7 289 (211) 0.8
MAPI 1,760 1,445 1,700 Hold (3.4) 956 292 145x% 3.5x 271 M/A 325  (306) 0.8
Healthcare J8B.6
KLBF 2,040 2,090 2,300 Overweight 127 26.3 956 27 8x 45x 16.4 19 122 31 0.4
SIDOD 780 755 1,000 Buy 282  (17.5) 23.4 21.1x% 7.5x 35.8 47 3.0 1.8 0.6
MIKA 2,770 3,190 3,000 Overweight 83 (9.2) 395 38.9x 6.8x 179 13 (60)  {145) 0.2
Infrastructure 860.21
TLEM 4,160 3,750 5,000 Buy 20.2 0.2 412.1 19.6% 3.0x 16.0 3.6 25 5.0 0.9
JSMR 3,530 2,980 5,100 Buy 445 (5.1) 256 9.0x 1.1x 132 21 212 343 08
EXCL 1,945 2,140 3,300 Buy 954 (252) 255 18.2x% 1.0x 51 22 119 231 0.8
TOWR 1,005 1,100 1,300 Buy 294 6.3 51.3 15.0x 3.3x 23.8 24 9.4 (11.8) 0.4
TBIG 1,995 2,300 2,390 Buy 198 (282) 452 28.9x 3.8x 145 13 (1.4)  (258) 06
MTEL 665 300 865 Buy 30.1 (0.7) 555 31.7x% 16x 53 32 99 91 M/A
WIKA 398 300 1,280 Buy 2216 (57.4) 36 N/A 0.3x (4.6) M/A 37.4 M/A 12
PTPP 505 715 1,700 Buy 2366  (44.5) 3.1 11.1x 0.3x 25 M/A 19 20.0 12
Property & Real Estate 2535
CTRA 1,105 240 1,500 Buy 357 122 205 11.1x 11x 10.2 13 (4.6) (4.3) 08
PWON 478 456 690 Buy 444 (4.4) 230 13.1x% 1.3x 10.3 0.8 59 60.5 11
Energy 1,208.1
PGAS 1,370 1,760 1,770 Buy 282 (19.2) 332 7.3x 0.8x 109 81 116  (200) 10
PTBA 3,110 3,690 4900 Buy 576 (29.3) 358 3.1x 1.2x 411 221 214 (489) 10
ADRO 2,250 3,850 3,900 Buy 733 (29.7) 72.0 1.8x 0.7x 46.2 21.7 50.1 15.3 1.2
Industrial 4456
UNTR 24 600 26,075 32,000 Buy 301 (18.8) 918 41x 1.0x 272 285 247 26.6 09
Asll 6,675 5,700 8,000 Buy 199 (6.8) 270.2 8.8x 1.4x 16.3 9.6 155 27.2 11
Basic Ind. 9489
SMGR 5925 6,575 9,500 Buy 603 (11.3) 400 15.0% 0.9x 6.1 41 45 (2.1) 09
INTP 10,050 9,800 12,700 Buy 264 (1.5) 37.0 17.0x 17x 10.0 50 193 109.0 0.8
INCO 6,625 7,100 8,200 Buy 238 (156) 65.8 19.1x 1.8x 99 14 545 456 12
ANTM 1,950 1,985 3,450 Buy 769  (24.1) 46.9 11.7x% 1.8x 16.9 2.0 18.9 13.5 1.4
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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N

Actual Consensus Previous

Period

Monday KR 07:00 Exports 20 Days YoY May -16.1% — -11.8%
22— May. JP 06:50 Core Machine Orders MoM Mar -3.9% 0.4% -4.5%
Tuesday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May P 48.5 50.0 50.2
23— May. uUs 21:00 New Home Sales Apr 683K 665K 683K

ID 10:00 BoP Current Account Balance 1Q $3,000Mn $2,500Mn $4,300Mn
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications May 19 -4.6% — -5.7%
24— May. GE 15:00 IFO Business Climate May 91.7 93.0 93.6
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims May 20 — 242K
25— May. uUs 19:30 Continuing Claims May 13 — 1,799K

us 19:30 GDP Annualized QoQ 1Qs 1.1% 1.1%

ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo May 24 5.75% 5.75%
Friday us 19:30 Personal Income Apr 0.4% 0.3%
26— May. us 19:30 Personal Spending Apr 0.4% 0.0%

us 19:30 Durable Goods Orders Apr P -1.0% 3.2%

us 21:00 U. of Mich. Sentiment Apr P 57.7 57.7

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company
Monday RUPS BPII, BRIS, BSML, CPIN, IDEA, KBLV, NAYZ, PRAY
22— May. Cum Dividend ADRO
Tuesday RUPS BISI, IKAI, ITIC, LUCY, MGRO, MIKA, MLBI, NASI, SICO, SKLT, TGRA
23— May. Cum Dividend BUDI, SMCB, TBLA
ABDA, AMMS, ARTA, BBSI, BOBA, BSSR, DILD, ELIT, GZCO, HEXA, KBAG, KMDS, MAYA,
Wednesday RUPS
MBAP, META, MITI, MPMX, NELY, NZIA, PAMG, PNGO, PPRE, PPRO, RALS, SKRN, TAYS
24— May. Cum Dividend ISAT, KUAS, NTBK, PTRO, SRTG, TRGU
ARTO, BJBR, BSBK, BUKA, EDGE, ELPI, GLOB, IPAC, MREI, OMED, PBSA, SDPC, SILO, SPTO,
Thursday RUPS
TRIO, VICI, WSKT, ZATA
25— May. Cum Dividend BFIN, INKP, TAPG, TKIM
Frid RUPS BEBS, BGTG, BVIC, CEKA, CENT, CSIS, IBST, INCF, INPS, IPPE, ISAP, JARR, LPIN, MLIA, NRCA,
rida
v OILS, PTSP, SBMA, SRIL, TOTO, UNSP

26— May. Cum Dividend EAST, JAYA

Source: Bloomberg
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B Jakarta Stock Exchange Composite Index, Indonesia, D, Jakarta
06736.68 H6755.88 L6713.89 C4745. 30
, BT 970

IHSG projection for 25 May 2023 :

BULLISH / KONSOLIDASI - Uji Resistance penting Neck-
line pola (bearish reversal) Head & Shoulders.

Support : 6725-6720 / 6660-6650 / 6560-6550.
Resistance : 6765-6785 / 6950-6960 / 7000-7040.
ADVISE : Hold ; or Average Up accordingly.

Investing.con

RSIT14) 47508

023 1

ADMR—PT Adaro Minerals Indonesia TBK

£ Adaro Minerals Indonesia Tbk PT, Indonesia, D, Jakarta 0810 H820 L780 C805 o Market Closed PREDICTION 25 May 2023
MA (10, close, u 866.0000 1800

Mu:\aeﬁ 9.5000

MMS !ge 0);

Overview
Pattern : PARALLEL CHANNEL (Downtrend).
RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level : 805-800

Average Up >870.

Target: 900 /940 / 970 / 1000.
Stoploss: 770.

RSl 14) 24.0012

MEDC—PT Medco Energi Internasional TBK

£ Medco Energi Internasional Thk, Indonesia, D, Jakarta 0850 H895 L840 C8%0 # Market Closed PREDICTION 25 May 2023

MA (10, close, 0)
MA (20, close, 0)
MA (50, close, 0)

Overview
Rebound dari Support level previous Low.

RSI positive divergence.

Advise

Speculative Buy.

Entry Level: 890.

: Average Up >900

RS (1) A 00 Target: 930 /970 /1000 / 1100-1115.
. \/ Stoploss: 830.

02
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HEAL—PT Medikaloka Hermina TBK

[ Medikaloka Hermina PT, Indonesia, D, Jakarta 01395 H1435 L1385 C1410 o Narket Closed |
MA(10, close, )
MA (20, close, 0)
MA (50, close, 0)

PREDICTION 25 May 2023

Overview

Tepat pada Resistance upper channel (Downtrend).

Advise

Buy on Break.

Entry Level: 1435-1450.
Average UP >1500-1520
Target: 1600 / 1680.
Stoploss: 1390.

RSI (14) 56.8233

2023

MDKA—PT Merdeka Copper Gold Tbhk

B cotz?:;sk PT, Indonesia, D, Jakarta - (77 02560 H3040 L2500 C2570 PREDICTION 25 May 2023
s -
LI.J;.“I ﬁ MT' : *lf 'FI : ' Uji Sup;.)(.)rt m'id-term.
ﬁu,‘lui* IM‘ '*i‘, qm I RSI positive divergence.
,++“ h.ll 13‘65‘2
- Advise

'**‘u \ £ Speculative Buy.

"I‘M Entry Level: 2970

Investing.on \V\M Average Up >3000-3040.

Rl {14} 21229 Target: 3120/ 3350-3450 / 3610 Gap / 3700.
i 2 ' Stoploss: 2810.

14 202

CPIN—PT Charoen Pokphand Indonesia TBK

TBK PT, Indonesia, D, Jakarta

B Charoen Pokphand Indon PREDICTION 25 May 2023

MA (10, closer-0}-

Overview
Break pattern PARALLEL CHANNEL.
Uji Resistance level previous High.

Advise

Buy.

Entry Level: 5100-5000
Average Up >

Target : 5300-5400 / 5900-6000.
Stoploss: 4840.

Investing con

RSI(14) 62,6283

|
#n 05 I
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