Morning Brief

Today’s Outlook:

Pasar keuangan AS tutup karena hari libur Memorial Day, demikian pula UK ; akan menyebabkan market
Asia dan Indonesia hari ini bergerak tanpa panduan dari regional market. Tidak banyak petunjuk dari
kelanjutan kemelut plafon utang AS yang telah menyentuh USD 31,4triliun ; sepertinya masih akan
menemui jalan yang berliku demi mendapatkan persetujuan Parlemen (terutama dari kubu Republikan ).
Namun demikian pelaku pasar nampaknya cukup optimis bahwa kesepakatan yang melegakan banyak
pihak akan dapat dicapai sebelum jatuh tempo gagal bayar AS tanggal 1 Juni mendatang. Sementara itu,
masih ada pergulatan pendapat apakah Federal Reserve masih akan menaikkan suku bunga untuk ke 11
kalinya pada FOMC Meeting bulan depan ; atau mulai menginjak rem dari trend naik ini. Para pejabat The
Fed masih akan memantau data penting dari sektor tenaga kerja seperti Nonfarm Payrolls (May) yang
sedianya rilis Jumat depan ; di mana diperkirakan akan ada pertambahan tenaga kerja sebesar 180ribu
pada bulan May, lebih rendah dari 253ribu pada bulan sebelumnya.

Pagi ini Jepang telah melaporkan Unemployment Rate (Apr.) yang keluar di tingkat 2.6% lebih rendah dari
forecast maupun previous period. Lebih lanjut lagi hari ini akan dinantikan Consumer Confidence (May)
dari US & Euro Zone ; merupakan indikator utama untuk memprediksi belanja masyarakat yang
memegang peranan penting dalam aktifitas ekonomi secara keseluruhan.

Corporate News

WOM Finance (WOMF) Lunasi Obligasi Senilai IDR 32,8 Miliar PT Wahana Ottomitra Multiartha Thk.
(WOMF) mengumumkan pelunasan obligasi senilai IDR 32,8 miliar. Dalam pengumuman yang dirilis oleh
perseroan, obligasi yang dilunasi merupakan Penawaran Umum Berkelanjutan Il WOM Finance Tahap IlI
Seri B Tahun 2020. Diketahui, obligasi tersebut memiliki bunga sebesar 9,60% per tahun dan jatuh tempo
pada 28 Mei 2023. Sebagai informasi, bunga obligasi tersebut dibayarkan setiap 3 bulan dan pertama
dilakukan pada 28 Agustus 2020. Adapun, WOM Finance sepanjang tahun ini menargetkan laba senilai IDR
231 miliar. (Bisnis)

Domestic Issue

Minat lelang SUN cukup besar di tengah kondisi global mulai stabil Kementerian Keuangan (Kemenkeu)
melaporkan minat investor pada lelang surat utang negara (SUN) hari ini cukup besar di tengah kondisi
pasar keuangan global yang terlihat mulai stabil. Direktur Surat Utang Negara Direktorat Jenderal
Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko Kemenkeu Deni Ridwan mengatakan minat investor yang cukup besar
tercermin dari penawaran masuk (incoming bids) mencapai IDR 58,44 triliun atau 3,44 kali dari target
indikatif yang telah diumumkan sebelumnya. Deni mengungkapkan, mayoritas permintaan investor lelang
kali ini pada seri SUN dengan tenor 5 tahun, 7 tahun (seri Sustainable Development Goals/SDGs), dan 10
tahun, yang memiliki total penawaran sebesar IDR 36,38 triliun (62,25 persen dari total penawaran masuk)
dan dimenangkan sebesar IDR 7,85 triliun (52 persen dari total penawaran yang dimenangkan).
Penawaran masuk investor asing pada lelang SUN hari ini tercatat sebesar IDR 5,05 triliun. Jumlah tersebut
mayoritas pada seri SUN tenor 5 tahun, 10 tahun, dan 15 tahun yaitu sebesar IDR 3,9 triliun atau 77,23
persen dari total penawaran masuk investor asing, yang dimenangkan sebesar IDR 840 miliar atau 16,63
persen dari total penawaran masuk investor. (Antara News)

Recommendation

US10YT more likely harus uji Support MA10 di kisaran yield 3.748% lagi; berhubung bbrp pola candle
bearish reversal sudah muncul, maka ada kemungkinan pullback yang menembus Support MA10 dan
berpotensi meluncur terus menuju MA20 pada yield 3.611%. ADVISE : Sell on Strength ; or set your Trailing
Stop.

ID10YT perlahan berusaha break Resistance yaitu upper channel (downtrend) di level yield 6.488% yang
mana berpotensi akan membebaskannya dari trend turun ini. ADVISE : Average Up accordingly. TARGET :
MAS0 / 6.63%, and then 6.753-6.771%.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : 97.54 (5.84%)
FRO091 : 99.76 (6.41%)
FRO093 : 98.75 (6.51%)
FRO092 : 103.79 (6.77%)

FRO086 : 99.43 (5.71%)
FRO087 : 100.65 (6.39%)
FRO083 : 106.88 (6.81%)
FRO08S : 98.25 (6.45%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -1.41% to 38.59
CDS 5yr: -1.87% to 90.30
CDS 10yr: -1.18% to 150.88

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.75% Real GDP 5.03% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 14420  145.20 Current Acc (USD bn) 3.00 4.54

Trd Balance (USD bn) 3.94 291  Govt. Spending Yoy 3.99% -4.77%
Exports Yoy -29.40% -11.33% FDI(USD bn) 5.27 5.14

Imports Yoy 22.32% -6.26% Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 4.33% 4.97% Cons. Confidence* 126.10 123.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.43% 0.00%
USDIDR 14,955 0.03%
KRWIDR 11.29 0.16%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,093.34  328.69  1.00%
S&P 500 4,205.45 54.17 1.30%
FTSE 100 7,627.20 56.33 0.74%
DAX 15,952.73  (31.24)  -0.20%
Nikkei 31,233.54  317.23  1.03%
Hang Seng 18,551.11  (195.81) -1.04%
Shanghai 3,221.45 8.94 0.28%
Kospi 2,558.81 4.12 0.16%
EIDO 23.79 0.13 0.55%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,9432 (3.3) -0.17%
Crude Oil ($/bbl) 7267 084  1.17%
Coal ($/ton) 140.65 (19.35) -12.09%
Nickel LME ($/MT) 21,162 (66.0) -0.31%
Tin LME ($/MT) 24,846 239.0 0.97%
CPO (MYR/Ton) 3,546 (13.0) -0.37%
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus m
Jakarta
Monday JP 12:00 Leadingindex Cl Mar F - — 97.5
29— May FI 13:00 Trade Balance Mar F 69 Mn — 65 Mn
Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence May 99.9 101.3
30- May JP 06:30 Jobless Rate Apr 2.7% 2.8%
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications May 26 — -4.6%
31- May. us 20:45 MNI Chicago PMI May 47.5 48.6
CH 08:30 Manufacturing PMI May 49.6 49.2
Thursday us 19:15 ADP Employment Change May 160K 296K
1-June us 19:30 Initial Jobless Claims May 27 — 229K
us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI May F — 48.5
us 21:00 ISM Manufacturing May 47.0 47.1
CH 08:45 Caixin China PMI Mfg May 49.5 49.5
Friday us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls May 180K 253K
2—June uUs 19:30 Unemployment Rate May 3.5% 3.4%

United States 10 Years Treasury

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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