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Summary:

Last week review:

Kenaikan Indeks saham AS bisa dikatakan membuat January Barometer yang mengisyaratkan tahun yang lebih bersemangat, diawali
dengan performa S&P500 naik 6.2% pada bulan Januari (mendekati tingkat tertinggi 5 bulan) dan sudah 7.7% YTD, (vs minus 19.4% tahun
lalu yang merupakan penurunan terburuk sejak 2008). Nasdaq pun sudah menjalani Uptrend ini dengan kenaikan 5 minggu berturut-turut,
termasuk yang paling sustainable sejak akhir 2021. Dari dalam negeri, Rupiah konsisten berada di level bawah 15 ribu yang membuat
sektor Finance bergairah dan mampu membawa IHSG menutup di atas level psikologis 6900; walau belum dibarengi oleh beli bersih asing
secara mereka masih Net Sell IDR 460.22 miliar sepekan lalu. Market didukung oleh serangkaian sentimen positif dari data makroekonomi
global & AS, dan diakhiri oleh kejutan data pertumbuhan pekerjaan Nonfarm Payrolls hari Jumat lalu yang naik jauh di atas ekspektasi
sementara tingkat pengangguran malah jatuh ke level terendah selama 53,5tahun; mempertahankan kekhawatiran bahwa Federal Reserve
akan mempertahankan kebijakan moneter ketat yang pada akhirnya membawa ekonomi menuju resesi. Bank sentral AS resmi menaikkan
suku bunga AS 25 bps lagi ke range 4.5%-4.75%, ECB & BOE menaikkan suku bunga acuan 50 bps masing-masing menjadi 3% dan 4%,
dengan Bank of England menyiratkan bahwa tingkat inflasi tertinggi telah berlalu, dan European Central Bank mengindikasikan setidaknya
akan ada satu kenaikan (suku bunga) lagi setelah ini.

This week’s outlook:

Setelah Departemen Ketenagakerjaan AS melaporkan hari Jumat lalu bahwa terjadi penambahan pekerjaan sebesar 517 ribu pada
January lalu (hampir 3x lebih besar dari ekspektasi), membuat para investor harus menghitung ulang ekspektasi seberapa hawkish The Fed
akan Kembali tetapkan kebijakan moneternya dalam usaha memerangi inflasi, dengan memantau ketat komentar Chairman Federal
Reserve Jerome Powell Selasa besok. Laporan kinerja keuangan perusahaan masih akan menjadi perhatian global dan domestic.
Sementara dari belahan benua Asia-Pasifik, pasar masih menunggu keputusan final kenaikan suku bunga 25 bps oleh Reserve Bank of
Australia hari Selasa setelah inflasi mereka naik ke tingkat tertinggi 33 tahun. Bank Sentral India sepertinya yang paling awal berhasil
mengendalikan inflasi secara mereka mengindikasikan akan mengerem laju kenaikan suku bunga setelah penetapan 25 bps Rabu ini.
Komentar dari para petinggi European Central Bank juga akan ditunggu setelah ECB menaikkan suku bunga 50 bps pekan lalu dan
proyeksi kenaikan 50 bps lagi bulan Maret nanti. Jerman diharapkan akan merilis data inflasi January Kamis nanti dimana consensus
diperkirakan masih akan berakselerasi. Indonesia dan Inggris akan merilis data GDP pekan ini, masing-masing di hari Senin dan Jumat.
JClI Index : 6,898.98 (+0.3%)

Foreign Flow : Net sell of IDR 2.1 Trillion (Vs. last week’s net sell of IDR 2.0 Trillion)

USD/IDR : 14,985 (-0.60%)
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Last Week’s JCI Movement

Global Market Movement Foreign Net Flow — Last 10 Days
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JCl Sector Movement JCI's Top Foreign Transaction
Transportation & Logistic
P Te-chngl 5.25% Top Buy NB Val. Top Sell NS Value
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Basic Materials
Indusiral BBR 528,080 BMRI 513,521
Energy -3.60%
Propetties & Real Estate MDKA 144,236 AMRT 248,650
Infrastructures
Healthcare 341% BBCA 115,051 KLBF 51,243
Consumer Cyclicals 1.62%
Consumer Non-Cyclicals 2.85 GOTO 90.253 HMSP 48.349
Financials ' '
-10.0% 50% 0.0% 5.0% 10.0% ASII 90,114 CPIN 46,777

Source: Bloomberg, NHKSI Research Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Stocks Recommendation

ACES 520-525/550-560 460
/ 590-600 / 650

BRIS 1425-1440/ 1470/ 1325
1500

JPFA 1425-1430/ 1475- 1330
1480

TBIG 2200/ 2260-2290/ 2050
2430-2470

Source: Bloomberg, NHKSI Research

TLKM 4000/4060-4100 3840

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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JCI Index

Support 6890/ 6870-6830/ 6780 Resistance 6955-6965/ 7000 / 7100-7130.
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Economic Calendar

Hour : .
Country Period Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 11:.00 GDP YoY 4Q 4.92% 5.72%
6 - Feb. ID 11:00 GDP QoQ 4Q 0.35% 1.81%
ID 11:00 GDP Annual YoY 2022 5.30% 3.69%
GE 14.00 Factory Orders MoM Dec 2.0% -5.3%
Tuesday us 20:30 Trade Balance Dec -$68.5B -$61.5B
7 - Feb. CH — Foreign Reserves Jan $3,156.5B $3,127.6B
ID 10:00 Foreign Reserves Jan — $137.2B
GE 14:00 Industrial Production SA MoM Dec -0.8% 0.2%
FR 14:45 Trade Balance Dec -12,000M -13,766M
Wednesday uUsS 19:00 MBA Mortgage Applications Feb 3 — -9.0%
8 - Feb. us 22:00  Wholesale Inventories MoM Dec F 0.1% 0.1%
ID — Consumer Confidence Index Jan — 119.9
JP 06:50 BoP Current Account Balance Dec 112.0B 1,803B
JP 06:50 Trade Balance BoP Basis Jan 1,115B 1,537B
KR 06:00  BoP Current Account Balance Dec — -$621.7M
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 4 190K 183K
9 - Feb. us 20:30  Continuing Claims Jan 28 1,660K 1,655K
CH — Money Supply M2 YoY Jan 11.7% 11.8%
JP 06:50 Money Stock M2 YoY Jan — 2.9%
GE 14.00 CPI YoY Jan P 8.9% 8.6%
Friday usS 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb P 65.0 64.9
10 - Feb. CH 08:30 CPIYoY Jan 2.2% 1.8%
CH 08:30 PPIYoY Jan -0.4% -0.7%
JP 06:50 PPl YoY Jan 9.7% 10.2%

Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Corporate Action Calendar

Date Event Company
Monday RUPS —
6 - Feb. Cum Dividend AMOR
Tuesday RUPS —
7— Feb. Cum Dividend —
Wednesday RUPS JSMR, ESSA, AGRS
8 - Feb. Cum Dividend —
Thursday RUPS —
9 - Feb. Cum Dividend —
Friday RUPS BALI
10 - Feb. Cum Dividend —

Source: NHKSI Research
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NHKSI Stocks Coverage

End of Upside 1Year Market Price/ . Return Dividend Sales EPS :
Lﬂ_s_t Last Year Target Price® Rating Potential Change Cap EPS Price / on Equity Yield TTM Growth Growth Ad]_'
PrIC®  price (%) (%) (IDRtn) (TTM) VP> (%) (%6) Yoy (%) Yoy (%) o
Finance 34320
BBCA 8,700 8,550 9,000 Hold 3.4 126 10725 26.4x 4 9x 192 18 89 294 09
BBRI 4 800 4 940 5,500 Owerweight 146 14.0 7275 13 .6x 2.4 17.8 1.2 7B 20.4 12
BEMNI 9325 5 225 10,700 Owverweight 147 27.3 17349 9 .5x 13x 141 16 87 &7.8 13
BMRI 10,000 9925 10,000 Hold - 33.8 466.7 11.3x 2.0 190 3.6 127 46.8 13
Consumer Non-Cyclicals 1,225.0
ICBP 10,400 10,000 11,400 Owerweight 9.6 206 1213 257 3.5x 141 2.1 14.8 (33.3) 05
UMNYR 4 700 4 700 4 850 Heald 3.2 1649 1793 20 0x 31 3x 108.4 33 50 52 05
MYOR 2,460 2,500 2,900 Buy 17.9 309 55.0 4% 3% 4. 7% 115 049 118 114 0.7
HMSP 1,030 240 950 Underweight (7.8) 79 1198 18.6x 4 5x 240 6.1 150 (12.5]) 0.7
CPIN 5,850 5,650 6,600 Owerweight 12.8 (2.1) 9549 232 3.6x 163 18 155 19.0 06
AL 8,225 8,025 11,000 Buy 337  (15.4) 15.8 9.2x 0.7x 8.3 5.4 (8.3) (17.2) 1.0
Consumer Cyclicals 347 3
ERAA 4932 392 500 Hold 16 (10.5) 7.8 5.0x 12x 159 4.6 121 (&.4) 08
MAPI 1,440 1,445 1,700 Buy 181 89.5 229 11.8x 3.2 319 M/ A 558 A 10
Healthcare 300.3
KLBF 2,170 2,090 2,300 Owverweight 6.0 28.4 101.7 30.0x 5.2x 17.8 16 109 Q5 05
sID0O 785 755 800 Hold 149 (14.7) 236 21.1x B6.7x 339 4.6 (5.9) (17.4) 05
PATEA 2,980 3,190 3,000 Hold 0.7 187 42 5 38.2x 8.0x 213 12 (9.8 (16.1) 03
Infrastructure B28.680
TLEIM 3,860 3,750 4,940 Buy 28.0 (8.7) 3824 17 0 3.1x 197 3.9 27 (12.1) 0.8
ISMR 3,410 2 980 5,100 Buy 496 - 247 13 .4x 12x 91 M/ A 102 344 08
EXCL 2,280 2,140 3,800 Buy 567 (28.5) 299 19 dx 1.7% 6.2 2.2 9.1 (2.1) 0.8
TOWR 1,115 1,100 1,520 Buy 36.3 7.2 56.49 16.3x 4.0 269 2.2 336 (1.9} 0.3
TBIG 2,080 2,300 3,240 Buy 55.8 (26.5) 47.1 26.9x 3.7 156 1.7 79 8.1 0.6
WIKA 740 BOOD 1,280 Buy 730 (33.6) 5.6 M D.5x (0.1) A 9.8 B, 11
PTPP 720 715 1,700 Buy 136.1 (26.9) 45 15.9x 0.4x 25 Y 201 95 12

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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Sales EPS

on Equity Yield TTM Growth Growth
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Adj.
Beta

Property & Real Estate 252 6

CTRA 1,000 940 1,500 Buy 50.0 5.8 18.6 8.2x 1.0m 13.0 1.4 8.7 49.1 1.0
PWOMN 454 456 590 Buy 48.7 3.6 223 121w 1.3x 114 09 18.7 65.0 11
Energy 1,290.0

PGAS 1,575 1,760 1,770 Overweight 124 150 38.2 7.7 1.0 127 7.4 17.2 8.5 10
PTBA 3,340 3,690 4900 Buy 45.7 197 38.5 2.9x% 1.5x 56.0 206 603 1045 1.0
ADRO 2 820 3,850 3,900 Buy 38.3 294 90.2 2.4x 1.0 491 138 1302 366.8 1.2
Industrial 413 4

UNTR 24 200 25,075 32 000 Buy 322 7.6 90.3 4 G 11x 252 7.1 583 10249 0.8
ASII 5,850 5,700 8,000 Buy 36.8 6.4 236.8 8.3x 1.3x 16.0 4.8 322 55.7 11
Basic Ind. 947 7

SMGR 7,350 56,575 9,500 Buy 293 49 49 6 191w 1.2x 5.4 23 (0.2) 1538 0.5
INTP 10,875 9,900 12,700 Buy 16.8 - 400 252 2.0 7.6 4.5 949 [17.5] 0.8
INCO 7,350 7,100 8,200 Overweight 116 554 3.0 23.0x 2 1x 9.5 M8 273 36.3 11
ANTM 2,310 1,985 3,450 Buy 49 4 276 555 20.0x 2 5x 129 1.7 272 536 13

Source : Bloomberg, NHKSI Research
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