Morning Brief

Today’s Outlook:

Perjuangan menaikkan batas atas pinjaman pemerintah AS semakin disorot secara
mereka telah menyentuh plafon utang di angka USD31,4 triliun, dan berpacu dengan
waktu karena dana emergency yang telah mulai digunakan hanya memadai sampai Juni.
Kubu Republik AS berharap pemerintah dapat melakukan beberapa pemotongan belanja
negara sebelum mereka menyetujui plafon yang lebih tinggi; seperti yang terjadi pada
tahun 2011 memaksa S&P harus memangkas peringkat utang AS untuk pertama kalinya
dan menimbulkan kekacauan di pasar finansial. Hal ini sangat kritikal dari sudut pandang
ekonomi dan keuangan, karena kegagalan menambah plafon akan memupus
kepercayaan investor terhadap ekonomi AS & melemahkan Dollar AS. Sejumlah data
ekonomi makro juga akan menyita perhatian para pelaku pasar hari ini, di antaranya
adalah PMI dari Jepang, Jerman, Zona Eropa, Inggris, dan AS. AS juga akan merilis
proyeksi pertama dari 4Q22 GDP hari Kamis, dengan konsensus 2,6% (vs previous quarter
3.2%).

Corporate News

BRI Rancang Lanjutan Penerbitan Obligasi Hijau. Pasar obligasi hijau atau green bond
dinilai masih prospektif tahun ini seiring dengan tren isu-isu terkait tata kelola
lingkungan, sosial, dan perusahaan (ESG standard). Sejumlah bank seperti PT Bank Rakyat
Indonesia (Persero) Tbk (BBRI) juga akan menggenjot pendanaan tersebut. Perseroan
melihat bahwa potensi pendanaan melalui green bond masih sangat besar. Hal ini
tercermin dari penerbitan tahap pertama green bond pada tahun lalu yang mendapatkan
kelebihan permintaan (oversubscribed) sebanyak 4,4 kali. (Bisnis Indonesia)

Domestic Issue

Bank Indonesia menaikkan suku bunga dengan level dovish 25 bps, mengirim yield
obligasi negara semakin rendah. Semua obligasi baru sekarang diperdagangkan dengan
harga premium (>100). Dilansir dari Bloomberg, FR95 5 tahun diperdagangkan di level
100.14 (+0.15%) atau yield 6.34% (-3.3bps), sementara FR96 10 tahun berada pada harga
102.73 (+0.53%), dengan yield 6.62% (-7.4bps). Pada tahun 2023 ini, kekuatiran investor
diperkirakan akan bergulir dari inflasi menjadi kekuatiran akan pertumbuhan ekonomi;
dengan demikian issue ini masih akan menjadi penopang pasar obligasi. (Mandiri
Sekuritas)

Recommendation

ID10YT menunggu untuk mampu lalui level yield 6.72, secara itu adalah Resistance
MA10, di dalam trend turun Parallel Channel. Kesuksesan untuk break Resistance
tersebut akan membebaskan jalan US10YT menuju yield 6.83 / 6.90 /7.0 / 7.05. ADVISE :
Buy on Break, atau Average Up bertahap. US10YT masih bergerak di dalam pola Falling
Wedge (downtend jangka menengah) walau untuk jangka pendek tengah berusaha lalui
Resistance MA 20 & MASO0 di kisaran 3.57-3.6. Keberhasilan untuk menembus tembok
tersebut akan membuka potensi penguatan menuju yield 3.74. ADVISE : Average Up
accordingly.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : 96.40 (6.10%)
FRO091 : 98.29 (6.62%)
FRO093 : 99.55 (6.42%)
FRO092 : 102.28 (6.91%)

FRO086 : 98.28 (6.09%)
FRO087 : 99.14 (6.64%)
FRO083 : 105.37 (6.96%)
FRO08S : 94.47 (6.89%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -2.16% to 38.12

CDS 5yr: -2.46% to 86.65
CDS 10yr: -1.72% to 152.82

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.63% -0.01%
USDIDR 15,075 -0.19%
KRWIDR 12.19 -0.49%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,629.56 254.07 0.76%
S&P 500 4,019.81 47.20 1.19%
FTSE 100 7,784.67 14.08 0.18%
DAX 15,102.95 69.39 0.46%
Nikkei 26,906.04 352.51 1.33%
Hang Seng 21,650.98 (27.02) -0.12%
Shanghai 3,240.28 15.87 0.49%
KOSPI 2,380.34 12.02 0.51%
EIDO 23.26 0.13 0.56%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.75% 5.50% Real GDP 5.50% 5.25%
FX Reserve (USD bn) 13720 13400  Current Acc (USDbn) 137.20  134.00
Trd Balance (USD bn) 3.89 5.16 Govt. Spending Yoy 4.97 5.67

Exports Yoy 6.58%  5.58% FDI (USD bn) 5.58% 12.30%
Imports Yoy -6.61%  -1.89%  Business Confidence  -1.89%  17.44%
Inflation Yoy 5.51%  5.42% Cons. Confidence* 5.51% 5.42%

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,931.0 5.0 0.26%
Crude Oil ($/bbl) 81.62 (0.02) -0.02%
Coal ($/ton) 360.00 9.05  2.58%
Nickel LME ($/MT) 28,110 (661.0) -2.30%
Tin LME ($/MT) 29,503 (33.0) -0.11%
CPO (MYR/Ton) 3,889 220  0.57%
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Global & Domestic Economic Calendar
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Consensus Previous

Actual

Period

Monday us 22:00 Leading Index Dec -1.0% -0.7% -1.0%
23 - Jan. PD 16:00 Retail Sales YoY Dec 15.5% 17.8% 18.4%
Tuesday us 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI JanP 46.5 46.2
24 - Jan. FR 15:15 S&P Global France Manufacturing PMI  Jan P 49.5 49.2

GE 15:30 S&P Global Germany Manufact. PMI Jan P 48.0 47.1

JP 07:30 Jibun Bank Japan PMI Mfg Jan P — 48.9
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Jan 20 — 27.9%
25 - Jan. KR —  Retail Sales YoY Dec — 8.4%
Thursday us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q A 2.6% 3.2%
26 - Jan. us 20:30 |Initial Jobless Claims Jan 21 — 190 K

us 20:30 Durable Goods Orders Dec P 2.8% -2.1%
Friday us 20:30 Personal Income Dec 0.2% 0.4%
27 - Jan. us 20:30 Personal Spending Dec -0.1% 0.1%

JP 06:30 Tokyo CPI YoY Jan 4.0% 4.0%
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