Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

SUN Benchmark Mixed di Tengah Volatilitas Rupiah. Sebelumnya, depresiasi nilai tukar
rupiah akibat ketegangan antara Rusia dan Ukraina, membuat pelaku pasar minati safe
haven dolar Amerika Serikat (AS) dibandingkan nilai tukar negara-negara emerging
market. Hal ini dipengaruhi oleh keputusan Presiden AS Joe Biden, mengumumkan sanksi
terhadap Rusia. AS tengah menyasar institusi keuangan Rusia, pasca Presiden Vladimir
Putin mengakui kedaulatan beberapa wilayah di Ukraina Timur.

Corporate Bonds

PP Properti Lunasi Utang Obligasi Jatuh Tempo. PT PP Properti Tbk (PPRO) telah
melunasi utang obligasi senilai IDR 1,1 triliun yang jatuh tempo pada Februari 2022.
Obligasi itu terdiri dari Obligasi Berkelanjutan Il Tahap Il Tahun 2021 senilai IDR 300 miliar
yang jatuh tempo pada 15 Februari 2022, dan Obligasi Berkelanjutan | Tahap Il Tahun
2019 senilai IDR 800 miliar yang jatuh tempo pada 22 Februari 2022. (Liputan6.com)

Domestic Issue

Likuiditas Perekonomian Menurun pada Awal Tahun 2022. Bank Indonesia (BI)
mencatat, M2 pada Januari 2022 sebesar IDR 7.643,4 triliun atau turun dari IDR 7.867,1
triliun pada bulan Desember 2021. Dengan nominal tersebut, M2 terpantau tumbuh
12,9% YoY, lebih rendah dibanding bulan sebelumnya tumbuh 13,9% YoY. Perlambatan
pertumbuhan ini sejalan dengan kembali normalnya aktivitas masyarakat pasca Natal dan
Tahun Baru. (Kontan)

Recommendation

Investor Mencermati Sanksi AS ke Rusia. Pelaku pasar merespon keputusan Presiden AS
Joe Biden membidik pasar surat utang negara Rusia, sebagai sanksi keras atas invasi awal
ke Ukraina. Investor yang memiliki hubungan dengan AS tidak diperbolehkan membeli
surat utang negara Rusia yang baru diperdagangkan mulai 1 Maret. Hal ini membuat
harga Obligasi euro Rusia yang jatuh tempo pada 2028 turun ke level terendah sejak
2015. Sementara itu, surat utang negara AS naik 50 bps, menurut indeks JPMorgan Chase
& Co.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FR0O090 : +1.1 Bps to 99.10 (5.32%)
FRO091 : -0.3 Bps to 99.16 (6.48%)
FRO093 : -0.2 Bps to 99.04 (6.47%)
FRO092 : -0.4 Bps to 102.49 (6.89%)

FRO086 : -0.5 Bps to 100.88 (5.25%)
FRO087 : -0.6 Bps to 100.24 (6.46%)
FRO083 : +0.0 Bps to 105.32 (6.97%)
FRO08S : +0.1 Bps to 99.25 (6.32%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -0.87% to 37.40

CDS 5yr: -2.35% to 98.74
CDS 10yr: -0.84% to 172.20

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.50% -0.01%
USDIDR 14,338 -0.19%
KRWIDR 12.01 -0.28%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,131.76  (464.85) -1.38%
S&P 500 4,225.50 (79.26) -1.84%
FTSE 100 7,498.18 3.97 0.05%
DAX 14,631.36 (61.64) -0.42%
Nikkei 26,449.61 0.00 0.00%
Hang Seng 23,660.28 140.28 0.60%
Shanghai 3,489.15 32.00 0.93%
KOSPI 2,719.53 12.74 0.47%
EIDO 2411 0.13 0.54%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.02% 3.51%
FX Reserve (USD bn) 14130  144.90 Current Acc (USD bn) 1.40 4.97

Trd Balance (USD bn) 0.93 1.02 Govt. Spending Yoy 5.25% 0.62%
Exports Yoy 25.31% 35.30% FDI (USD bn) 3.59 4.70

Imports Yoy 36.77% 47.93%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.18%  1.87% Cons. Confidence* 119.60 118.30

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,909.0 104  0.55%
Crude Oil ($/bbl) 9210 019  0.21%
Coal ($/ton) 237.70 145  0.61%
Nickel LME ($/MT) 24,850 292.50 1.19%
Tin LME ($/MT) 44,383 231.00 0.52%

CPO (MYR/Ton) 5982 1420  2.43%
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Friday ID 10:00 BoP Current Account Balance 4021 USD1,400MnUsSD1,770Mn USD4,970Mn
18 - Feb. us 22:00 Existing Home Sales Jan. 6.50Mn 6.10Mn 6.18Mn
us 22:00 Existing Home Sales MoM Jan. 6.7% -1.3% -3.8%
us 22:00 Leading Index Jan. -0.3% 0.2% 0.8%
Monday GE 14:00 PPIYoY Jan. 25.0% 24.4% 24.2%
21 - Feb. GE 14:00 PPl MoM Jan. 2.2% 1.5% 5.0%
EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb. 58.4 58.7 58.7
UK 16:30 Markit UK Manufacturing PMI Feb. 57.3 57.0 57.3
Tuesday GE 16:00 IFO Business Climate Feb. 98.9 96.5 96.0
22 - Feb. GE 16:00 IFO Expectations Feb. 99.2 96.2 95.8
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Feb. 57.5 56.0 55.5
Wednesday EC 17:00 CPIYoY Jan. 5.1% 5.1% 5.0%
23 - Feb. EC 17:00 CPIMoM Jan. 0.3% 0.3% 0.3%
us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb. -13.1% - -5.4%
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb. - 248k
24 - Feb. us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q21 7.0% 6.9%
us 22:00 New Home Sales Jan. 810k 811k
Friday us 20:30 Personal Income Jan. -0.3% 0.3%
25 - Feb. us 20:30 Personal Spending Jan. 1.2% -0.6%
us 20:30 Durable Goods Orders Jan. 0.6% -0.7%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb. 61.7 61.7

Source: Bloomberg
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