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PRICE OF BENCHMARK SERIES  

FR0086 (5yr): -3.2 Bps to 98.75 (5.78%)    

FR0087 (10yr): -5.5 Bps to 99.16 (6.61%)   

FR0088 (15yr): -3.0 Bps to 96.98 (6.56%)   

FR0083 (20yr): -6.0 Bps to 101.63 (7.33%)    

 

FR0081 (4yr): -3.0 Bps to 102.88 (5.71%)   

FR0082 (9yr): -6.1 Bps to 102.52 (6.63%)    

FR0080 (14yr): -2.1 Bps to 102.76 (7.18%) 

CDS of Indonesia Bonds          
CDS 2yr: +0.77% to 33.61   

CDS 5yr: +1.20% to 85.13   

CDS 10yr: +1.00% to 150.16    

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.64%  -0.06% 

USDIDR 14,515  -0.07% 

KRWIDR 12.87  -0.07% 

   

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 33,527.19 373.98  1.13% 

S&P 500 4,077.91 58.04  1.44% 

FTSE 100 6,737.30 23.67  0.35% 

DAX 15,107.17 98.83  0.66% 

Nikkei 30,089.25 235.25  0.79% 

Hang Seng 28,938.74 560.39  1.97% 

Shanghai 3,484.39 18.06  0.52% 

KOSPI 3,120.83 8.03  0.26% 

EIDO 21.75 (0.18)  -0.82% 

    

Today’s Outlook:  
Government Bonds 

Spread Yield Menyempit. Pasca Surat Utang Negara (SUN) seri benchmark catatkan 
kenaikan harga, atau penurunan yield pada perdagangan awal pekan. Yield benchmark 10
-tahun FR0087 di level 6,61% atau hanya selisih 491 bps dibanding US Treasury (UST) 
tenor sama di level 1,70%, berdasarkan data Bloomberg. NHKSI Research melihat, 
penyempitan spread yield ini berpeluang membuat investor melakukan aksi profit taking 
atau capital outflow pada pasar SUN. Sebagai catatan, kedua instrumen tersebut 
biasanya mencatatkan spread yield dalam kisaran 500 bps—520 bps. Data Direktorat 
Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko (DJPPR) menunjukkan investor asing 
melalukan capital outflow senilai IDR 20 triliun selama Maret 2021.   

Corporate Bonds 

Tiga Bank Lunasi Obligasi Jatuh Tempo. Berdasarkan data Pefindo terdapat tiga bank 
yang memiliki jatuh tempo obligasi ataupun sukuk sepanjang April ini. Pertama, Bank 
CIMB Niaga Tbk memiliki Sukuk Mudharabah Berkelanjutan I Tahap III Tahun 2020 Seri A, 
senilai IDR 322 miliar akan jatuh tempo pada 7 April 2021. Pelunasannya  direncanakan 
akan menggunakan kas internal, seiring rasio Loan to Deposit (LDR) 82,91% pada tahun 
2020. Kedua, Bank OCBS NISP memiliki Obligasi II Tahap IV 2018 senilai IDR 535 miliar, 
dengan jatuh tempo pada 10 April 2021. Ketiga, Bank Pan Indonesia memiliki Obligasi 
Berkelanjutan II Tahap IV Tahun 2018 senilai IDR 1,5 triliun, yang akan jatuh tempo 
pada 18 April 2021. (Kontan) 

Domestic Issue 

Dua Insentif Baru Dongkrak Ekonomi 2Q21. Pemulihan ekonomi dalam negeri terus 
berlanjut. Guna mengakselerasi pertumbuhan ekonomi di kuartal II-2021, pemerintah 
menggelontorkan dua stimulus baru. Pertama, perluasan diskon pajak penjualan atas 
barang mewah (PPnBM) untuk kapasitas silinder 1.500 cc hingga 2.500 cc. Insentif ini 
diklasifikasikan untuk dua jenis mobil, yaitu segmen kendaraan 4x2 dan 4x4 yang 
memenuhi syarat dilakukan secara bertahap. Kedua, stimulus kredit usaha mikro kecil 
menengah (UMKM) sebesar Rp 400 miliar yang direncanakan dapat dinikmati pada 20 
April 2021. Tujuannya untuk meningkatkan permodalan debitur UMKM. (Kontan)  
 

Recommendation 

Yield Tinggi Buka Lelang Sukuk Perdana 2Q21. Tren kenaikan dan volatilitas yield UST, 
berpeluang membuat pelaku pasar ekspektasikan yield lebih tinggi dalam lelang Sukuk 
hari ini. Yield tinggi akan membuat pemerintah selektif dalam memenangkan lelang 
Sukuk. NHKSI Research melihat, Sukuk tenor di bawah 10-tahun berpeluang diminiati 
guna meredam volatilitas pasar Sukuk saat ini.  Sebagai catatan, kenaikan yield UST 
setelah Joe Biden mengeluarkan anggaran infrastruktur senilai USD 2 triliun. Yield UST  
diproyeksikan menyentuh level 1,8%, yang kemudian dapat mendorong yield SUN 10 
tahun naik hingga 7%. 

  

  

  

  

  

  

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 3.50% 3.50% 

FX Reserve (USD bn) 138.80  138.00  

Trd Balance (USD bn) 2.01  1.96  

Exports Yoy 8.56% 12.24% 

Imports Yoy  14.86%  -6.49% 

Inflation Yoy 1.38% 1.55% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -2.19%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) 0.80  (2.94) 

Govt. Spending Yoy 1.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 4.26  4.56  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 85.80  84.90  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,728.3 (0.6)  -0.03% 

Crude Oil ($/bbl) 58.65 (2.80)  -4.56% 

Coal ($/ton) 91.90 0.00  0.00% 

Nickel LME ($/MT) 16,214 146.0  0.91% 

Tin LME ($/MT) 25,123 (265.0)  -1.04% 

CPO (MYR/Ton) 3,739 2.0  0.05% 
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Global & Domestic Economic Calendar 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 21:00 Factory Orders Feb -0.8% -0.5% 2.6% 

05 - Apr US 21:00 Durable Goods Orders Feb -1.2% -- -1.1% 

        

Wednesday ID 10:00 Foreign Reserves Mar  -- $138.80b 

07 - Apr EC 15:00 Markit Eurozone Composite PMI Mar  -- 52.5 

 US 18:00 MBA Mortgage Applications Apr  -- -2.2% 

 US 19:30 Trade Balance Feb  -$69.9b -$68.2b 

 ID 10:00 Foreign Reserves Mar  -- $138.80b 

        

Thursday GE 13:00 Factory Orders MoM Feb  1.0% 1.4% 

08 - Apr US 19:30 Initial Jobless Claims Apr  -- -- 

        

Friday ID  Consumer Confidence Index Mar  -- 85.8 

09 - Apr CH 08:30 CPI YoY Mar  0.4% -0.2% 

 CH 08:30 PPI YoY Mar  3.3% 1.7% 

 GE 13:00 Industrial Production SA MoM Feb  1.2% -2.5% 

 US 19:30 PPI Final Demand MoM Mar  0.5% 0.5% 

 US 21:00 Wholesale Inventories MoM Feb  -- 0.5% 
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