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Today’s Outlook:

Wall Street mengawali pekan ini dengan pelemahan tipis pada perdagangan
(12/04/2021). Kepala the Fed Jerome Powell menyatakan pihaknya mencermati
kenaikan harga tinggi yang telah terjadi pada beberapa instrumen aset. Di sisi
lain, investor tengah menunggu dimulainya musim laporan keuangan kuartal
1/2021 yang akan diawali oleh rilis kinerja dari beberapa bank besar.

Dari dalam negeri, IHSG kembali tertekan di awal pekan dengan koreksi sebesar
2%. Data penjualan ritel Februari 2021 yang kurang baik, serta nilai tukar Rupiah
yang melemah ke level Rp 14.600/USD menjadi beberapa sentimen negatif bagi
bursa saham. Memasuki hari pertama bulan Ramadhan, IHSG memiliki peluang
untuk technical rebound dengan proyeksi pergerakan pada rentang 5.900 -
6.088.
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JCI Index

Apr. 12 5,948.56
Chg. -121.64pts (-2.00%)
Volume (bn shares) 151.37
Value (IDR tn) 9.52

Adv. 123 Dec. 380 Unc. 233 Untr. 96

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 6748  BBTN 260.5
BBRI 445.2 ARTO 219.5
ANTM 439.9 FILM 213.8
ASII 350.2 BANK 196.3
TLKM 263.2 PGAS 179.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,528
Sell 2,799
Net Buy (Sell) 270
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ANTM 36.1 BBCA 184.8
BULL 20.6  ASII 59.4
ERAA 12.3 BBTN 54.2
INDF 10.7  FILM 31.1
MDKA 10.6  SMGR 23.8

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Industrial 929.9 34.32 -3.56%
Properties and Real Estate 870.8 29.37 -3.26%
Energy 702.0 20.95 -2.90%
Basic Material 1222.0 33.12 -2.64%
Transportation and Logistics 997.7 25.31 -2.47%
Infrastructure 867.1 16.35 -1.85%
Consumer Cyclical 725.9 13.24 -1.79%
Healthcare 1278.9 21.87 -1.68%
Finance 1334.9 22.13 -1.63%
Consumer Non Cyclical 753.6 11.33 -1.48%
Technology 3155.7 4.10 -0.13%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -2.19% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 137.10  138.80 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 2.00 1.96 Govt. Spending Yoy 1.76% -6.90%
Exports Yoy 8.56%  12.24% FDI (USD bn) 4.26 4.56
Imports Yoy 14.86%  -6.49%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.37%  1.38% Cons. Confidence* 93.40 84.90

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.53% 0.07%
USDIDR 14,595 0.21%
KRWIDR 12.97 -0.14%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,745.40 (55.20) -0.16%
S&P 500 4,127.99 (0.81) -0.02%
FTSE 100 6,889.12 (26.63) -0.39%
DAX 15,215.00 (19.16) -0.13%
Nikkei 29,538.73  (229.33) -0.77%
Hang Seng 28,453.28  (245.52)  -0.86%
Shanghai 3,412.95 (37.73) -1.09%
KOSPI 3,135.59 3.71 0.12%
EIDO 21.11 (0.56) -2.58%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (S/troy oz.) 1,732.8 (11.1) -0.64%
Crude Oil ($/bbl) 59.70 038  0.64%
Coal ($/ton) 86.20 070  0.82%
Nickel LME ($/MT) 16,134 (494.0) -2.97%
Tin LME ($/MT) 25,567 (188.0) -0.73%
CPO (MYR/Ton) 3,650 (117.0) -3.11%
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TKIM  :Pendapatan dan Laba Turun di Tahun 2020 ADHI  : Targetkan Kontrak Baru Sebesar Rp 24 Triliun

PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk (TKIM) membukukan  9i2021
pendapatan senilai USS 866,45 juta atau turun 17,25% yoy. PT Adhi Karya Tbk (ADHI) menargetkan perolehan kontrak

Beban yang turun membuat laba bersih ikut tertekan baru sekitar Rp 24 triliun sampai Rp 25 triliun di tahun ini.
13,31% yoy jadi USS$ 148,33 juta. (Kontan) perolehan kontrak baru berdasarkan lini bisnis masih

didominasi dari sektor konstruksi dan energi mencapai
91%. Kemudian disusul properti 8% dan sisanya berasal
dari lini bisnis lainnya. (Kontan)

BUMI : Cicil Utang Tranche A Sebesar USS$ 6,9 Juta

PT Bumi Resources Tbk (BUMI) menyatakan telah
memproses pembayaran cicilan utang ke-13 sebesar US$
6,9 juta atau setara Rp 100,6 miliar yang mewakili bunga
pinjaman untuk Tranche A. Dengan dilakukannya
pembayaran triwulanan ke-13 hari ini, saat ini BUMI telah
membayar keseluruhan sebesar US$ 341,7 juta secara
tunai. (Kontan)

Domestic & Global News

Penjualan Eceran Bulan Februari 2021 Turun

Kinerja penjualan eceran pada bulan Februari 2021 mengalami penurunan. Bank Indonesia (Bl) mencatat, Indeks Penjualan Riil
(IPR) pada Februari 2021 sebesar 177,1 atau lebih rendah dari IPR pada Januari 2021 yang sebesar 182,0. Meski begitu, laju
pertumbuhan penjualan eceran pada bulan tersebut membaik dari bulan sebelumnya. Pada bulan Februari 2021, IPR
mengalami kontraksi 2,7% MoM. Ini lebih baik dari kontraksi pada bulan Januari 2021 yang sebesar 4,3% MoM. Lebih detail,
perbaikan pertumbuhan terjadi pada banyak kelompok, seperti Kelompok Bahan Bakar Kendaraan Bermotor yang mencatat
kontraksi 2,0% MoM, membaik dari Januari 2021 yang pada saat itu tercatat kontraksi 10,4% MoM. Diikuti dengan
perlengkapan rumah tangga lainnya yang tercatat minus 2,0% MoM, membaik dari bulan Januari 2021 yang sebesar minus
6,9% MoM. (Kontan)

Defisit Anggaran AS Capai Rekor Tertinggi untuk Maret

Pemerintah AS membukukan defisit anggaran Maret sebesar USD 660 miliar, rekor tertinggi untuk bulan tersebut, karena
bantuan langsung kepada warga Amerika di bawah paket stimulus Presiden Joe Biden sudah didistribusikan, kata Departemen
Keuangan pada hari Senin. Defisit enam bulan pertama tahun fiskal 2021 membengkak ke rekor USD1,706 triliun, dibandingkan
dengan defisit USD 743 miliar untuk periode tahun sebelumnya. Pandemi COVID-19 tidak berdampak besar pada enam bulan
pertama tahun fiskal 2020, karena peningkatan pengeluaran terkait dengan meningkatnya pengangguran akibat lockdown
terkait pandemi dan pengeluaran bantuan besar-besaran tidak dimulai hingga akhir Maret 2020 dan terus naik di bulan
berikutnya. Defisit Maret 2021 adalah rekor defisit bulanan AS tertinggi ketiga, dilampaui USD 864 miliar pada Juni 2020 dan
USD 738 miliar pada April 2020. (Reuters)
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NHKSI Stock Coverage N H KQRINDO

End of Upside 1Year Market Price/ ) neturn Dividend Sales EPS )
Last . . X Price / on i’ Adj.
Price Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance 40.4 2,624.3
BBCA 30,325 33,850 38,000 Buy 25.3 10.3 747.7 27.6x 4.1x 15.1 1.7 1.7 (5.1) 1.1
BBRI 4,210 4,170 5,100 Buy 21.1 52.0 519.2 27.7x 2.6x 9.2 23 (3.7) (46.0) 1.3
BBNI 5,850 6,175 7,950 Buy 35.9 46.6 109.1 32.8x 1.0x 2.8 0.8 (2.9) (78.7) 1.5
BVRI 6,300 6,325 7,900 Buy 254 409  294.0 17.2x 1.6x 8.7 3.5 (23)  (37.7) 1.3
Consumer (3.9) 956.9
GGRM 36,825 41,000 34,200 Underweight (7.1) (24.2) 70.9 9.3x 1.2x 14.0 N/A 3.6 (29.7) 0.9
ICBP 8,650 9,575 12,150 Buy 40.5 (15.2) 100.9 15.3x 3.4x 241 2.5 10.3 30.8 0.7
INDF 6,600 6,850 8,000 Buy 21.2 31 58.0 9.0x 1.4x 16.1 4.2 6.7 315 0.9
KLBF 1,510 1,480 1,750 Buy 15.9 37.3 70.8 25.9x 4.1x 16.4 1.7 2.1 9.0 1.0
SIDO 770 805 930 Buy 20.8 24.7 231 24.5x 7.1x 29.7 4.1 8.7 15.6 0.7
MYOR 2,540 2,710 2,700 Overweight 6.3 319 56.8 27.5x 5.2x 19.9 1.2 (2.2) 3.4 0.8
HMSP 1,345 1,505 1,300 Hold (3.3)  (18.2) 156.4 18.1x 5.2x 26.0 8.9 (12.9)  (37.3) 1.0
UNVR 6,325 7,350 7,600 Buy 20.2  (10.9) 241.3 33.7x 48.9x 140.2 3.1 0.1 (3.0) 0.8
Infrastructure 22.4 727.06
TLKM 3,310 3,310 4,400 Buy 329 5.5 327.9 17.4x 3.2x 18.8 4.7 (2.6) 13 11
ISAT 6,350 5,050 5,150 Sell (18.9) 219.1 34.5 N/A 2.9x (5.8) N/A 6.9 N/A 1.5
JSMR 4,170 4,630 5,100 Buy 223 36.7 30.3 35.1x 1.6x 4.7 0.4 (50.1)  (89.5) 1.3
EXCL 2,070 2,730 3,150 Buy 52.2 (4.6) 22.2 60.6x 1.2x 1.9 1.0 3.5 (47.8) 1.2
TOWR 1,090 960 1,520 Buy 39.4 47.3 55.6 20.7x 5.6x 29.5 2.2 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,230 1,655 1,400 Overweight 13.8 482 29.8 N/A 0.9x (11.0) 3.4 (25.0) N/A 1.7
TBIG 2,130 1,630 2,320 Overweight 8.9 126.6 48.3 47.9x 7.7x 20.0 1.5 13.5 17.9 0.8
Trade 44.2 789.7
UNTR 21,425 26,600 23,250 Overweight 8.5 22.1 79.9 13.3x 1.3x 10.1 4.6 (28.5) (47.0) 0.9
MAPI 790 790 870 Overweight 101 49.1 13.1 N/A 2.5x (5.6) N/A (34.0) N/A 1.1
ACES 1,450 1,715 1,900 Buy 31.0 213 24.9 31.3x 5.1x 17.9 1.2 (8.3) (26.7) 0.9
MIKA 2,600 2,730 3,250 Buy 25.0 313 37.0 44.0x 7.5x 18.3 0.8 6.7 15.7 0.2
SCMA 1,625 2,290 2,050 Buy 26.2 100.6 24.0 20.1x 6.3x 28.1 N/A (7.6) 20.0 1.2
Property 3.5 334.4
CTRA 1,070 985 1,160 Overweight 8.4 74.0 19.9 20.1x 1.3x 6.7 0.7 (8.9) (40.9) 1.4
BSDE 1,140 1,225 1,450 Buy 27.2 39.0 24.1 89.4x 0.8x 0.9 N/A (12.8)  (90.6) 1.4
WIKA 1,370 1,985 1,860 Buy 358 274 123 66.1x 0.9x 1.2 3.7 (39.2)  (91.9) 17
PTPP 1,230 1,865 1,870 Buy 52.0 68.5 7.6 59.7x 0.7x 1.2 2.8 (32.8) (84.1) 1.8
PWON 498 510 615 Buy 23.5 27.0 24.0 25.8x 1.6x 6.3 N/A (44.8) (65.8) 1.5
Basic Ind. 46.0 760.5
SMGR 9,925 12,425 14,500 Buy 46.1 28.9 58.9 21.1x 1.7x 8.4 1.9 (12.9) 16.9 1.3
INTP 12,225 14,475 15,600 Buy 27.6 7.0 45.0 24.9x 2.0x 8.0 5.9 (11.0) (1.6) 1.2
CPIN 7,000 6,525 6,675 Hold (4.6) 62.0 1148  34.3x 5.2x 15.9 1.2 (1.4)  (10.9) 13
Misc Ind. 29.9 294.2
ASII 5,075 6,025 5,800 Overweight 14.3 28.2 205.5 12.7x 1.3x 10.7 3.6 (26.2) (25.6) 1.2
Mining 42.1 413.5
PTBA 2,460 2,810 3,280 Buy 333 23.0 28.3 11.5x 1.6x 13.6 133 (20.5) (42.6) 11
INCO 4,460 5,100 4,530 Hold 1.6 88.2 44.3 36.7x 1.5x 4.2 N/A (2.2) 43.1 1.6
ANTM 2,250 1,935 2,550 Overweight 13.3 320.6 54.1 47.0x 2.8x 6.2 0.1 (16.3) 492.7 1.8
ITMG 11,900 13,850 13,075 Overweight 9.9 53.5 13.4 22.7x 1.0x 4.5 7.4 (30.9) (66.7) 1.2
ADRO 1,180 1,430 1,580 Buy 33.9 13.5 37.7 17.6x 0.7x 3.9 3.7 (26.7) (63.7) 1.4
Agriculture 43.9 96.6
AALI 9,975 12,325 13,175 Buy 321 52.9 19.2 23.0x 1.0x 4.5 0.9 7.8 294.6 13
LSIP 1,275 1,375 1,200 Underweight (5.9) 54.5 8.7 12.5x 0.9x 7.8 1.2 (4.4) 175.7 1.5
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Tuesday UK 13:00 Industrial Production MoM Feb 0.30% -1.50%

13- Apr UK 13:00 Manufacturing Production MoM Feb 0.50% -2.30%
GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Apr -53 -61
us 19:30 CPI MoM Mar 0.50% 0.40%
CH Trade Balance Mar §52.00b  $78.17b

Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications Apr - -5.10%

14 - Apr

Thursday ID 11:00 Trade Balance Mar $1300m  $2010m

15- Apr GE 13:00 CPI MoM Mar 0.50% 0.50%
GE 13:00 CPIYoY Mar 1.70% 1.70%
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr -- 744k
us 20:15 Industrial Production MoM Mar 3.00% -2.20%

Friday CH 09:00 GDP YoY 1Q21 18.20% 6.50%

16 - Apr CH 09:00 Retail Sales YoY Mar 28.00% --
CH 09:00 Industrial Production YoY Mar 18.00% --
EC 16:00 CPIYoY Mar 1.30% 0.90%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS MITI
12 - Apr
Tuesday RUPS POLU; POLL; POLI; CAKK
13- Apr
Wednesday RUPS RALS; CINT; ASGR; AALI
14 - Apr Cash Dividend BJBR; ITMG

IPO NPGF

Thursday RUPS TPIA; JPFA; BDMN; ASMI
15 - Apr
Friday RUPS WSKT; AYLS; ARTO
16 - Apr

Source: NHKSI Research
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