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Today’s Outlook:

Bursa saham AS ditutup pada zona merah pada perdagangan (06/04/2021), yang
ditandai dengan pelemahan tipis pada ketiga indeks utama. Penurunan yang
terjadi masih terlihat normal pasca reli penguatan yang telah mengantar indeks
saham ke rekor tertinggi baru. Optimisme menyambut pembukaan kembali
ekonomi terlihat dari naiknya saham-saham pada industri maskapai
penerbangan dan pelayaran.

Dari bursa domestik, rebound IHSG kemarin berhasil mengantar indeks acuan
kembali ke atas level 6.000. Penguatan dipimpin oleh sektor pertambangan yang
selama beberapa waktu terakhir tertekan hingga berada di area oversold. Untuk
hari ini, investor akan mencermati rilis posisi Cadangan Devisa bulan Maret serta
dampaknya pada pergerakan nilai tukar Rupiah.
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JClI Index

Apr. 06 6,002.77
Chg. +32.48pts (+0.54%)
Volume (bn shares) 146.51
Value (IDR tn) 9.30

Adv. 302 Dec. 186 Unc. 247 Untr. 88

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
ANTM 745.3 MDKA 199.3
BBRI 638.6 ASSA 176.1
BBCA 4939  MARI 158.8
WSKT 240.1  MPPA 157.8
BANK 213.7 TINS 152.6
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,285
Sell 2,601
Net Buy (Sell) 315
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
WSKT 30.6 BBCA 187.7
ANTM 241  BBRI 111.3
ADRO 232 ASII 37.0
PTBA 226 MDKA 33.7
WIKA 180  NFCX 19.3

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Transportation and Logistic 1025.0 40.84 4.15%
Basic Material 1257.1 22.59 1.83%
Technology 3040.9 46.52 1.55%
Infrastructure 883.8 8.45 0.97%
Industrial 967.1 8.09 0.84%
Energy 716.7 4.25 0.60%
Properties and Real Estate 895.7 5.21 0.59%
Consumer Cyclical 735.5 4.02 0.55%
Finance 1329.3 3.31 0.25%
Consumer Non Cyclical 755.7 0.54 -0.07%
Healthcare 1273.8 2.79 -0.22%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
BI 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.50% Real GDP 2.19%  -5.32%
FX Reserve (USD bn) 138.80  138.00 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 2.01 1.96 Govt. Spending Yoy 1.76% -6.90%
Exports Yoy 8.56%  12.24% FDI (USD bn) 4.26 4.56
Imports Yoy 14.86%  -6.49%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.38% 1.55% Cons. Confidence* 85.80 84.90

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.58% -0.06%
USDIDR 14,505 -0.07%
KRWIDR 12.96 0.64%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,430.24  (96.95)  -0.29%
S&P 500 4,073.94 (3.97) -0.10%
FTSE 100 6,823.55 86.25 1.28%
DAX 15212.68 10551  0.70%
Nikkei 29,696.63  (392.62) -1.30%
Hang Seng 28938.74  560.39  1.97%
Shanghai 3,482.97 (1.43) -0.04%
KOSPI 3,127.08 6.25 0.20%
EIDO 21.91 0.16 0.74%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,743.3 15.0 0.87%
Crude Oil ($/bbl) 59.33  0.68 1.16%
Coal ($/ton) 90.10  (1.80)  -1.96%
Nickel LME ($/MT) 16,740 526.0  3.24%
Tin LME ($/MT) 25815 692.0  2.75%
CPO (MYR/Ton) 3,802  63.0  1.68%
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HRUM : Laba Melesat 218% Sepanjang Tahun 2020 ACST  :Catatkan Kerugian Rp 1,3 Triliun di 2020

PT Harum Energy Tbk (HRUM) berhasil mencatatkan laba PT Acset Indonusa Tbk (ACST) membukukan kerugian
bersih senilai US$ 59,0 juta sepanjang 2020 atau naik 218% bersih sebesar Rp 1,3 triliun. Rugi disebabkan oleh
yoy. Naiknya laba bersih didorong dari turunnya beban pendapatan yang turun 69,62% yoy. Namun disisi lain,
pokok pendapatan dan beban langsung (70,2% yoy), Beban ACST hingga desember 2020 memperoleh kontrak baru
penjualan juga turun (35% yoy) serta Beban umum dan senilai Rp 289 miliar. (Kontan)

administrasi (4,61% yoy). (Kontan)

INDY :Menderita Kerugian USS$ 117,54 Juta pada 2020

PT Indika Energy Tbhk (INDY) membukukan kerugian bersih
senilai USS 117,54 juta. Rugi disebabkan dari penurunan
topline 25,34% yoy yang dimana penurunan pendapatan
terjadi karena menurunnya pendapatan anak usaha INDY,
efek dari harga jual rata-rata batubara yang menurun
sebesar 16,1% pada tahun 2020. (Kontan)

Domestic & Global News

Bl Beli SBN di Pasar Perdana sebesar Rp 79,71 Triliun

Bank Indonesia (BI) masih konsisten dalam membantu pemerintah membiayai Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara
(APBN) lewat pembelian Surat Berharga Negara (SBN) di pasar perdana. Bl sudah membeli SBN sebesar Rp 79,71 triliun hingga
akhir bulan lalu, atau per 29 Maret 2021. Sehingga dengan demikian, menurut data Direktorat Jenderal Pengelolaan
Pembiayaan dan Risiko (DJPPR) Kementerian Keuangan, porsi kepemilikan SBN oleh Bl sebesar Rp 465,97 triliun per 5 April
2021. Disisi lain, Bl juga melakukan stabilisasi nilai tukar rupiah lewat strategi triple intervention, yaitu intervensi di pasar spot,
DNDF, dan pembelian SBN di pasar sekunder. Sepanjang tahun berjalan, Bl sudah membeli SBN dari pasar sekunder sebesar Rp
8,6 triliun. (Kontan)

Lowongan Kerja AS Cetak Rekor Dua Tahunan

Lowongan kerja AS capai angka tertinggi dalam dua tahun di Februari, seiring kebutuhan domestik menguat di tengah naiknya
angka vaksinasi Covid-19 dan bantuan pandemi dari pemerintah mendorong kebutuhan perusahaan akan pekerja. Survey
Lowongan Kerja dan Perputaran Tenaga Kerja atau JOLTS Departemen Tenaga Kerja pada Selasa menunjukkan pasar tenaga
kerja telah berbalik arah setelah melepaskan banyak pekerja di Desember, dihantam penyebaran Covid-19 dan kurangnya
bantuan pemerintah. Lowongan pekerjaan, ukuran permintaan tenaga kerja, naik 268.000 ke 7,4 juta di akhir Februari. Angka
ini tertinggi sejak Januari 2019, 5,1% di atas jumlah lowongan pekerjaan sebelum pandemi. Kenaikan jumlah lowongan
pekerjaan dalam dua bulan berturut-turut capai rekor dengan 4,9% dibandingkan 4,7% di Februari. (Kontan)
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T End of Upside 1Year Market Price/ Price / eo:rn Dividend Sales EPS Adj.
Price Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 33.0 2,613.9

BECA 30,825 33,850 38,000 Buy 23.3 9.0 760.0 28.0x A.1x 15.1 1.8 1.7 (5.1) 1.1
BERI 4,200 4,170 5,100 Buy 214 38.6 318.0 27.6% 2.6% 9.2 2.4 (3.7) (46.0) 1.3
BENI 5,825 6,175 7,950 Buy 36.5 35.2 108.6 32.6x 1.0x 2.8 3.5 (2.9) (78.7) 1.5
BMRI 6,275 6,325 7,900 Buy 25.9 224 292.8 17.1x 1.5x% 8.7 3.5 (2.3) (37.7) 1.3
Consumer (4.6) 965.0

GGRM 36,275 41,000 49,000 Buy 35.1 (24.6) 69.8 9.1x 1.2x 14.0 N/A 3.6 (29.7) 0.9
ICBP 8,825 9,575 12,150 Buy 37.7 (12.4) 102.9 15.6x 3.5x% 241 24 10.3 30.8 0.7
INDF 6,730 6,850 8,000 Buy 18.5 3.4 59.3 9.2x% 1.4x 16.1 4.1 6.7 31.5 0.9
KLBF 1,555 1,480 1,750 Overweight 12.5 26.4 729 26.7x% A.2x% 16.4 1.7 2.1 8.0 1.0
SIDO 790 805 930 Buy 17.7 26.9 23.7 25.2% 7.3x% 29.7 3.3 8.7 15.6 0.7
MYOR 2,530 2,710 2,700 Overweight 6.7 34.9 56.6 27.3x 5.1x 19.9 1.2 (2.2) 3.4 0.8
HMSP 1,350 1,505 1,750 Buy 29.6 (20.8) 157.0 18.2x% 5.2x% 26.0 8.9 (12.9) (37.3) 1.0
UMNVR 6,475 7,350 7,600 Buy 17.4 (11.0) 247.0 34.5% 50.0x% 140.2 3.0 0.1 (3.0 0.8
Infrastructure 221 736.20

TLEM 3,370 3,310 3,800 Overweight 12.8 6.1 333.8 17.7x% 3.3x 18.8 4.6 (2.6) 1.3 1.1
ISAT 6,900 5,050 5,150 sell (25.4)  235.0 37.5 N/A 3.2% (5.8) N/A 6.9 N/A 1.5
JSMR 4,270 4,630 5,100 Buy 19.4 334 31.0 35.9% 1.6x 4.7 0.4 (50.1) (89.5) 1.3
EXCL 2,160 2,730 3,150 Buy 45.8 (5.3) 23.2 63.3% 1.2x 1.9 0.9 3.5 (47.8) 1.2
TOWR 1,100 960 1,310 Buy 15.1 52.8 56.1 20.9x 5.7x% 29.5 2.2 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,295 1,655 1,400 Overweight 8.1 41.5 31.4 N/A 0.9% (0.3) 3.2 (23.5)  (58.7) 1.7
TBIG 2,050 1,630 1,565 Sell (23.7) 121.6 46.4 46.1x% 7.4% 20.0 1.4 13.5 17.9 0.8
Trade 42.0 738.4

UNTR 22,325 26,600 23,250 Hold 4.1 26.8 833 13.9x% 1.4x 10.1 4.4 (28.5) (47.0) 0.9
MAPI 760 790 870 Overweight 14.5 25.6 12.6 MNfA 2.4x% (5.6) MNfA (34.0) MNfA 1.1
ACES 1,585 1,715 1,900 Buy 19.9 19.6 27.2 34.2% 5.6% 17.9 1.1 (8.3) (26.7) 0.9
MIKA 2,550 2,730 2,810 Overweight 10.2 28.1 36.3 43.1x 7.4x% 18.3 0.3 6.7 15.7 0.2
SCMA 1,720 2,290 1,800 Hold 4.7 102.4 254 21.3x 6.6x% 28.1 NfA (7.6) 20.0 1.2
Property 34 345.8

CTRA 1,155 985 1,160 Hold 0.4 90.9 21.4 21.7% 1.5x 6.7 0.7 (8.9) (40.9) 1.5
BSDE 1,180 1,225 1,575 Buy 33.5 33.0 25.0 92.6x% 0.8x 0.9 N/A (12.8) (90.6) 14
WIKA 1,475 1,985 2,180 Buy 47.8 20.9 13.2 T1.2x% 1.0x 1.2 3.5 (39.2) (91.9) 1.8
PTPP 1,335 1,865 1,870 Buy 40.1 75.7 8.3 64.7x% 0.8x 1.2 2.5 (32.8) (84.1) 1.8
PWON 545 510 615 Overweight 12.8 34.9 26.2 22.4% 1.8x 8.1 N/A (41.9) (72.1) 1.5
Basic Ind. 42.2 7749

SMGR 10,375 12,425 14,500 Buy 39.8 28.1 61.5 22.1x% 1.8x 8.4 0.4 (12.9) 16.9 1.3
INTP 12,175 14,475 18,775 Buy 4.2 (1.8) 44.8 24.8% 2.0% 8.0 6.0 (11.0) (1.6) 1.2
CPIN 7,050 6,525 6,675 Underweight (5.3) 44.5 115.6 34.5% 5.2% 15.9 1.1 (1.4) (10.9) 1.3
Misc Ind. 32.7 307.1

ASl 5,350 6,025 5,800 Overweight 8.4 318 216.6 13.4x% 1.4x 10.7 3.4 (26.2) (25.8) 1.2
Mining 43.3 423.7

PTBA 2,520 2,810 3,030 Buy 20.2 20.0 29.0 11.8x 1.7x 13.6 13.0 (20.5) (42.6) 1.1
INCO 4,660 5,100 4,530 Hold (2.8) 101.7 46.3 38.6x 1.6x 4.2 NfA (2.2) 43.1 1.6
ANTM 2,330 1,935 1,480 Sell (36.5) 319.8 56.0 A8.7x 2.9x% 6.2 0.1 (16.3) 492.7 1.8
ITMG 12,575 13,850 13,075 Hold 4.0 524 14.2 24.1% 1.1x 4.5 7.0 (30.9) (66.7) 1.2
ADRO 1,210 1,430 1,580 Buy 30.6 6.1 38.7 18.1x 0.7x 3.9 3.7 (26.7) (63.7) 14
Agriculture a1.7 98.3

AALI 10,300 12,325 13,175 Buy 279 56.1 19.8 23.8x% 1.1x 4.5 0.9 7.8 294.6 1.3
LsIP 1,325 1,375 1,200 Underweight (9.4) 438.9 9.0 13.0% 1.0x 7.8 1.1 (4.4) 175.7 1.5
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N sKE(K?};LNsDO

H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday us 21:00 Factory Orders Feb -0.8% -0.5% 2.6%
05 - Apr us 21:00 Durable Goods Orders Feb -1.2% - -1.1%
Wednesday ID 10:00 Foreign Reserves Mar -- $138.80b
07 - Apr EC 15:00 Markit Eurozone Composite PMI Mar - 52.5
us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr -- -2.2%
us 19:30 Trade Balance Feb -$69.9b -$68.2b
ID 10:00 Foreign Reserves Mar -- $138.80b
Thursday GE 13:00 Factory Orders MoM Feb 1.0% 1.4%
08 - Apr us 19:30 Initial Jobless Claims Apr - -
Friday ID Consumer Confidence Index Mar - 85.8
09 - Apr CH 08:30 CPIYoY Mar 0.4% -0.2%
CH 08:30 PPIYoY Mar 3.3% 1.7%
GE 13:00 Industrial Production SA MoM Feb 1.2% -2.5%
us 19:30 PPI Final Demand MoM Mar 0.5% 0.5%
us 21:00 Wholesale Inventories MoM Feb - 0.5%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS PTBA
05 - Apr Cum Dividend BBRI
Tuesday RUPS TINS; NSIP; ITMG; BULL; BJBR; ACST
06 - Apr Cum Dividend BNII
Wednesday RUPS BANK; ANTM
07 - Apr Cum Dividend SMGR; BBNI; BBCA
Thursday RUPS PRDA; NIKL; DSNG; BMAS
08 - Apr Cum Dividend TBIG
Friday RUPS UNTR; BNGA; AGRO

09 - Apr
Source: NHKSI Research
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