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Today’s Outlook: PRICE OF BENCHMARK SERIES
Government Bonds FRO086 (5yr): +6.8 Bps to 99.23 (5.67%)
Optimisme Pemulihan Ekonomi Dorong Kenaikan Inflasi. Yield Surat Utang Negara FROO087 (10yr): +5.1 Bps to 99.45 (6.57%)
(SUN) domestik naik dalam sepekan, mengindikasikan pelaku pasar relatif melepas FROO8S (15yr): +5.6 Bps to 98.76 (6.37%)

aset safe haven ini. Kenaikan ini, di tengah kenaikan yield US Treasury (UST) dalam
periode yang sama. Yield UST tenor 10-tahun sempat menyentuh level 1,6%. Kenaikan
yield UST dan SUN, dipicu optimisme pemulihan ekonomi global karena berjalannya
program vaksinasi Covid-19 secara masif. Akhir pekan, yield SUN benchmark 10-tahun
relatif bertahan di level 6,57%. Di sisi lain, pergerakan pasar SUN akhir pekan juga
ditengah penantian rilis data inflasi Februari. NHKSI Research memproyeksikan inflasi
Indonesia bulan Februari 2021 berada di kisaran 0,1% MoM. Inflasi yang relatif terjaga
ini, berpeluang menopang pergerakan rupiah awal pekan. Selain itu, sentimen negatif CDS of Indonesia Bonds
kenaikan yield UST juga mulai mereda. CDS 2yr: +11.85% to 27.65

CDS 5yr: +7.74% to 76.91
CDS 10yr: +8.46% to 147.10

FROO83 (20yr): +4.5 Bps to 102.83 (7.22%)

FRO081 (4yr): +10.6 Bps to 102.98 (5.70%)
FRO082 (9yr): +9.6 Bps to 102.12 (6.69%)
FROO0SO0 (14yr): +16.7 Bps to 101.75 (7.29%)

Corporate Bonds

Pupuk Indonesia Terbitkan Obligasi IDR 2,75 triliun. Pupuk Indonesia (Persero)
menerbitkan obligasi senilai IDR 2,75 triliun melalui Penawaran Umum Berkelanjutan
Obligasi Berkelanjutan Il Tahap Il tahun 2021. Dananya akan digunakan menutupi
kredit anak usaha, yakni Petrokimia Gresik dan Pupuk Indonesia Logistik. Petrokimia

Government Bond Yields & FX

Gresik akan menggunakan IDR 2,51 triliun hasil penawaran obligasi untuk melunasi Last Chg.
kredit investasi, sedangkan Pupuk Indonesia Logistik akan menggunakan IDR 240 miliar Tenor: 10 year 6.61% 0.05%
hasil penawaran obligasi untuk melunasi kredit modal kerja. Obligasi ini ditawarkan USDIDR 14,235 1.08%
dalam tiga seri, yakni Seri A IDR 350 miliar, kupon 5,60% dan tenor 3-tahun; Seri B KRWIDR 12.67 -0.28%
dengan IDR 1,6 triliun, kupon 6,20% dan tenor 5-tahun. Terakhir, Seri C IDR 800 miliar
rupiah, kupon 7,20% dan tenor 7-tahun. (Investor Daily)
Domestic Issue
Bl Perkirakan Inflasi Februari 2021 Sebesar 0,08%. Bank Indonesia (Bl) memprediksi
adanya inflasi tipis pada bulan Februari 2021. Berdasarkan survei pemantauan harga
pada Minggu IV Februari 2021, inflasi diperkirakan sebesar 0,08% MoM. Dengan Global Indices
perkembangan tersebut, perkiraan inflasi Februari 2021 secara tahun ka.lende.r sebesar Index Last Che. %
0,34% YtD dan secara tahunan sebesar 1,35% YoY. Penyumbang utama inflasi Februari
2021 yaitu komoditas cabai rawit, cabai merah, dan kangkung yang masing-masing Dow Jones 30,932.37  (469.64)  -1.50%
mengalami inflasi sebesar 0,02% MoM. Kemudian disusul dengan peningkatan harga S&P 500 3,811.15 (18.19)  -0.48%
bawang merah, bayam, daging sapi, besi beton, dan rokok kretek filter masing-masing FTSE 100 6,48343  (168.53)  -2.53%
sebesar 0,01% MoM. (Kontan)

DAX 13,786.29 (93.04) -0.67%
Recommendation Nikkei 28,966.01 (1202.26) -3.99%
Inflasi Domestik dan Yield UST. Dalam awal perdagangan pekan ini, pelaku pasar Hang Seng 28,980.21 (1093.96) -3.64%
menc'e'rmatl' rilis data |nﬂa5| Indoneswy bEJIan Februari, dan pergeral.<an y.|eld UST. Shanghai 3,500.08 (75.97)  -2.12%
Volatilitas yield UST masih akan menjadi penggerak utama pasar finansial global

KOSPI 3,012.95 (86.74) -2.80%

termasuk Indonesia. Yield UST yang dilatarbelakangi potensi pertumbuhan ekonomi
AS, yang diiringi kemungkinan kenaikan inflasi. Hal inilah yang diantisipasi oleh EIDO 22.85 0.03 0.13%
pelaku pasar, kemungkinan the Fed mengurangi nilai quantitative easing atau

tapering. Dalam sepekan, nilai tukar rupiah terdepresiasi lebih dari 1% ke level IDR

14.240/USD. Likuiditas dan minat yang baik, membuat yield SUN benchmark 10-

tahun FRO087 bertahan di sekitar level 6,57%. Di sisi lain, investor dapat

memanfaatkan volatilitas benchmark FRO086, FRO088, dan FRO083.

Indonesia Macroeconomic Data Commodities

Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity last  Chg. %

Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.75% Real GDP 219%  -5.32% Gold ($/troy 0z.) 17340 (36.5)  -2.06%

FX Reserve (USD bn) 138.00 13590  Current Acc (USDbn)  0.80 (2.94) Crude Oil ($/bbl) 6150 (2.03) -3.20%

TrdBalance (USDbn) 196 210  Govt. SpendingYoy  176%  -6.90% Gt e 8145 150 1.88%

Exports Yoy 1220% 1463%  FDI(USD bn) 12g Lse Nickel LME ($/MT) 18,577 (625.0) -3.25%
Tin LME ($/MT) 25,664 (1176.0) -4.38%

Imports Yoy -6.49%  -0.47%  Business Confidence  104.82 105.33 RO on] 3742 (420) -111%

Inflation Yoy 1.55%  1.68% Cons. Confidence* 84.90 96.50
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO

H
Date Country ot Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 07:30 Markit Indonesia PMI Mfg Feb -- 52.2
01 - Mar CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Feb 51.3 51.5
ID 11:00 CPIYoY Feb 1.40% 1.55%
EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb 57.7 57.7
GE 20:00 CPIYoY Feb 1.20% 1.00%
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Feb 58.5 58.5
Tuesday GE 15:55 Unemployment Change (000's) Feb -17.5k -41.0k
02 - Mar EC 17:00 CPI MoM Feb - 0.20%
Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Feb -- -11.40%
03 - Mar
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb -- 730k
04 - Mar us 22:00 Durable Goods Orders Jan -- 3.40%
us 22:00 Factory Orders Jan 1.00% 1.10%
Friday ID 10:00 Net Foreign Assets IDR Feb - 1906.0t
05 - Mar ID 10:00 Foreign Reserves Feb -- $138.00b
us 20:30 Trade Balance Jan -$67.5b -$66.6b
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