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Today’s Outlook: PRICE OF BENCHMARK SERIES
Government Bonds FROO86 (5yr): +7.4 Bps to 99.53 (5.60%)
Yield UST Kembali Naik, Mayoritas SUN Benchmark dibawah Par. Berdasarkan data FRO087 (10yr): +10.0 Bps to 99.82 (6.52%)
Bloomberg, yield US Treasury (UST) tenor 10-tahun kembali naik pada Kamis (25/2), FRO08S (15yr): +0.2 Bps to 99.30 (6.32%)
yakni naik hampir 15 bps ke level 1,52%. Hal ini direspon negatif oleh sejumlah FROO83 (20yr): +3.9 Bps to 103.31 (7.17%)

investor obligasi dalam negeri, semua Surat Utang Negara (SUN) seri benchmark
mencatatkan kenaikan yield, dengan benchmark 10-tahun naik hingga 10 bps ke
level 6,52%. Sebelumnya, pelaku pasar mencermati pernyataan the Fed yang menilai
bahwa inflasi bukanlah ancaman. The Fed juga menyebutkan bahwa, diperlukan
waktu hingga 3 tahun untuk mencapai target inflasi yang dipatok bank sentral.
Namun demikian, the Fed telah memiliki strategi untuk mengantisipasi kemungkinan
kenaikan inflasi jika benar terjadi.

FRO081 (4yr): +5.0 Bps to 103.39 (5.59%)
FRO082 (9yr): +10.0 Bps to 102.80 (6.59%)
FROOSO (14yr): +8.7 Bps to 103.25 (7.13%)

CDS of Indonesia Bonds
CDS 2yr: +1.79% to 24.72

Corporate Bonds CDS 5yr: +1.95% to 71.38
CIMB Niaga Siap Lunasi Obligasi. Bank CIMB Niaga Thk (BNGA) akan melunasi CDS 10yr: +1.36% to 135.62
Sukuk Berkelanjutan | Bank CIMB Niaga Tahap Il Tahun 2020 Seri A sebesar IDR 322

miliar yang jatuh tempo pada 7 April 2021. Pembayaran tersebut seluruhnya akan

menggunakan kas internal perseroan. Sebagai catatan, CIMB Niaga memiliki tiga seri Government Bond Yields & FX
obligasi yang jatuh tempo tahun 2021 dengan total IDR 878 miliar. Tingkat likuiditas Last Chg
. ) S . o
perseroan yang kuat juga terce'rmln dari rasio Loan to Dep05|t' (L'DR) 82',914 per 31 Tenor: 10 year 6.56% 0.11%
Desember 2020 dan mempertimbangkan pertumbuhan kredit industri perbankan USDIDR 12083 0.01%
yang relatif masih rendah. Oleh karena itu, CIMB Niaga tidak melihat adanya ’ s
KRWIDR 12.71 0.24%

kebutuhan untuk melakukan aksi korporasi pendanaan dalam bentuk penerbitan
obligasi maupun sukuk. (Investor Daily)

Domestic Issue

Suku Bunga Kredit di Bank Besar Mulai Turun. Otoritas Jasa Keuangan (OJK)
mengungkapkan, suku bunga kredit di beberapa bank saat ini sudah mulai menurun,
menyusul kebijakan penurunan suku bunga acuan Bank Indonesia (BI). Menurut OJK,

penurunan suku bunga kredit cenderung lebih cepat untuk kredit modal kerja di Global Indices

bank-bank besar. Sedangkan untuk penurunan bunga kredit konsumsi masih Index Last Chg. %
terbatas, terutama di bank-bank yang beroperasi secara ritel. Sebagai catatan, saat Dow Jones 31,402.01 (559.85)  -1.75%
ini ada beberapa bank yang harus menghadapi beban restrukturisasi kredit yang S&P 500 382934 (96.09)  -2.45%

besar, totalnya mencapai IDR 971 triliun. Adapun sepanjang 2020, suku bunga acuan

Bl sudah turun 125 bps menjadi 3,75% pada akhir Desember 2020. Namun, FTSE 100 6,651.96 zo e

penurunan suku bunga kredit perbankan hanya turun 83 bps sepanjang 2020 DAX 13,879.33  (96.67)  -0.69%

menjadi 9,7%. (Investor Daily) Nikkei 30,168.27 49657  1.67%

Recommendation Hang Seng 30,074.17 355.93 1.20%

Menantikan Data Inflasi AS. Pergerakan pasar SUN akhir pekan, ditengah Shanghai 3,585.05 2097  0.59%

penantian inflasi AS yang diproyeksikan lebih tinggi. Inflasi yang lebih tinggi, KOSPI 3,099.69 104.71 3.50%

membuat pelaku pasar obligasi ekspektasikan yield yang lebih tinggi seiring dengan EIDO 22.82 (1.03) 4.32%

kenaikan risiko. Hal ini berpeluang membuat kenaikan kembali yield SUN. Di sisi lain,

sentimen domestik program vaksinasi tahap kedua akan mendukung pergerakan

rupiah. Kemarin, nilai tukar rupiah relatif flat dengan kurs pasar spot dan kurs tengah

Bl, masing-masing di level IDR 14.083/USD dan IDR 14.104/USD. Pekan depan,

pemerintah melalui DJPPR kembali menawarkan FRO086, FRO087, FRO088, FR0083,

dan FRO089 pada lelang SUN hari Selasa (02/03).

Indonesia Macroeconomic Data Commodities

Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity last  Chg. %

Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.75% Real GDP 219%  -5.32% Gold ($/troy oz.) 1,770.6 (345 -1.91%

FX Reserve (USD bn) 138.00 13590  Current Acc (USDbn)  0.80 (2.94) Crude Oil ($/bbl) 6353 031  0.49%
0,

TrdBalance (USDbn) 196 210  Govt SpendingYoy  176%  -6.90% el 7960 105 134%

Exports Yoy 1224% 1463%  FDI(USD bn) 426 456 Nickel LME ($/MT) 19,202 (507.0) -2.57%

| oy a0 . . Tin LME ($/MT) 26,840 1400  0.52%

mports Yoy -6.49%  -0.47% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3784 1330  3.64%

Inflation Yoy 1.55%  1.68% Cons. Confidence* 84.90 96.50
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO

H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 16:00 IFO Expectations Feb 94.2 91.7 91.1
22 - Feb GE 16:00 IFO Business Climate Feb 90.6 89.1 90.1
us 22:00 Leading Index Jan 0.5% 0.4% 0.3%
Tuesday UK 14:00 Jobless Claims Change Jan -20.0k -- 7.0k
23-Feb EC 17:00 CPIYoY Jan 0.9% 0.9% 0.9%
us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Feb 91.3 90 89.3
Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Feb -11.4% -- -5.1%
24 - Feb us 22:00 New Home Sales Jan 923k 859k 842k
Thursday us 20:30 Durable Goods Orders Jan 3.4% 1.3% 0.5%
25 - Feb us 20:30 Initial Jobless Claims Feb 730k 825k 861k
us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q20 4.1% 4.2% 4.0%
Friday us 20:30 Wholesale Inventories MoM Jan -- 0.30%
26 - Feb us 20:30 Personal Income Jan 10.00% 0.60%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb 76.2 76.2
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