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Today’s Outlook:

Penurunan harga saham-saham sektor teknologi kembali menekan Wall Street
pada (22/02/2021), dengan Indeks Nasdaq terkoreksi sebesar 2,46%. Di sisi lain,
sektor energi mampu membukukan kenaikan signifikan yang ditopang oleh
penguatan harga minyak dunia. Investor juga melihat adanya kemungkinan
tekanan inflasi yang mengiringi pemulihan ekonomi.

Penguatan IHSG kemarin terjadi di tengah penurunan yang terjadi pada
mayoritas bursa-bursa global. Dengan minimnya sentimen baru, pelaku pasar
akan mengamati perkembangan program vaksinasi serta potensi naiknya
permintaan kredit pasca penurunan suku bunga dan pelonggaran kebijakan LTV.
Untuk hari ini, IHSG diperkirakan masih akan terkonsolidasi dalam rentang 6.173
-6.314.

Company News

CSAP  :Siapkan Capex Rp500 Miliar untuk Buka Empat Gerai Baru
BRIS : Pimpin Pembiayaan Infrastruktur Jalan Jalintim
PMMP :lIncar Pendapatan USS 190 Juta Hingga Akhir Tahun 2021

Domestic & Global News
Bl Memperkirakan Inflasi pada bulan Februari 2021 sebesar 0,07%
Biden Ubah Pinjaman Bisnis Kecil untuk Menjangkau Bisnis Kecil Minoritas
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JCl Index

Feb. 22 6,255.31
Chg. +23.38pts (+0.38%)
Volume (bn shares) 159.48
Value (IDR tn) 16.04
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Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
ANTM 24713  BBCA 471.1
MDKA 772.9 INCO 403.8
BBRI 692.2 BMRI 346.1
TINS 684.6 BRIS 335.7
AGRO 623.3 TLKM 321.7
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,006
Sell 3,620
Net Buy (Sell) 386
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ANTM 384.2 ASIl 144.2
BBRI 209.6 BBNI 75.6
MDKA 180.5 GGRM 51.1
INCO 85.5 BBCA 34.3
BBTN 22.0 ARTO 34.0

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Energy 790.76 13.08 1.68%
Consumer Cyclical 744.62 11.35 1.55%
Basic Material 1385.81 12.07 0.88%
Finance 1413.51 6.79 0.48%
Healthcare 1355.54 6.20 0.46%
Industrial 980.31 1.05 -0.11%
Infrastructure 863.43 0.99 -0.11%
Consumer Non Cyclical 746.36 1.07 -0.14%
Transportation and Logistics 936.04 4.68 -0.50%
Properties and Real Estate 933.93 6.48 -0.69%
Technology 3347.99 40.65 -1.20%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.75% Real GDP -2.19% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 138.00  135.90 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 1.96 2.10 Govt. Spending Yoy 1.76% -6.90%
Exports Yoy 12.24% 14.63% FDI (USD bn) 4.26 4.56
Imports Yoy -6.49%  -0.47%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.55%  1.68% Cons. Confidence* 84.90 96.50
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Last Chg.
Tenor: 10 year 6.66% 0.10%
USDIDR 14,118 0.38%
KRWIDR 12.68 -0.28%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 31,521.69 27.37 0.09%
S&P 500 3,876.50 (30.21) -0.77%
FTSE 100 6,612.24 (11.78) -0.18%
DAX 13,950.04 (43.19) -0.31%
Nikkei 30,156.03 138.11 0.46%
Hang Seng 30,319.83  (324.90) -1.06%
Shanghai 3,642.45 (53.72) -1.45%
KOSPI 3,079.75 (27.87) -0.90%
EIDO 23.38 (0.23) -0.97%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (S/troy oz.) 1,809.7 254 1.42%
Crude Oil ($/bbl) 6170 244  4.12%
Coal ($/ton) 77.00 (0.40) -0.52%
Nickel LME ($/MT) 19,493 (95.0)  -0.48%
Tin LME ($/MT) 26,615 400.0  1.53%
CPO (MYR/Ton) 3,544 22.0 0.62%
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CSAP  : Siapkan Capex Rp500 Miliar untuk Buka Empat BRIS : Pimpin Pembiayaan Infrastruktur Jalan Jalintim

Gerai Baru PT Bank Syariah Indonesia Tbk (BRIS) untuk pertama kali
PT Catur Sentosa Adiprana Tbk (CSAP) fokus untuk ~ memimpin  pembiayaan  sindikasi ~ pembangunan
menggenjot pertumbuhan di tahun ini dengan menambah infrastruktur yakni untuk preservasi atau pemeliharaan
empat gerai baru di beberapa kota. CSAP akan menyiapkan ~ Jalan Lintas Timur Sumatera (Jalintim) di Provinsi
anggaran sebesar Rp500 miliar. Dari jumlah tersebut Sumatera Selatan senilai Rp 644,76 miliar. Pembiayaan
modern ritel akan mengambil bagian 80% yang akan sindikasi di Jalintim ini dikucurkan BRIS bersama dengan
digunakan pembukaan gerai barunya dan sisanya untuk PT Sarana Multi Infrastruktur dan Bank Panin Dubai
kebutuhan segmen distribusi. (Kontan) Syariah kepada PT Jalintim Adhi Abipraya. (Kontan)

PMMP : Incar Pendapatan US$ 190 Juta Hingga Akhir
Tahun 2021

PT Panca Mitra Multiperdana Tbk (PMMP) menargetkan
penjualannya tahun ini naik 11% secara tahunan menjadi
USS 190 juta. proyeksi kenaikan kinerja keuangan itu
sejalan dengan segera rampungnya pabrik pengolahan
udang menjadi produk dengan nilai tambah seperti pre-
fried breaded shrimp di Situbondo. (Kontan)

Domestic & Global News

Bl Memperkirakan Inflasi pada bulan Februari 2021 sebesar 0,07%

Bank Indonesia (Bl) memperkirakan terjadi inflasi tipis pada bulan Februari 2021. Berdasarkan hasil survei pemantauan harga
pada minggu lll Februari 2021, inflasi diperkirakan akan sebesar 0,07% month on month (MoM). Penyumbang utama inflasi
adalah komoditas cabai merah sebesar 0,03% MoM, kangkung sebesar 0,02% MoM, cabai rawit, bayam, bawang merah, daging
sapi, besi beton dan rokok kretek filter masing-masing sebesar 0,01% MoM. Sementara itu, ada beberapa komoditas yang
menyumbang deflasi pada periode laporan berasal dari komoditas telur ayam ras sebesar 0,03% MoM, daging ayam ras dan
emas perhiasan masing-masing sebesar 0,02% MoM, tomat, dan air kemasan masing-masing sebesar 0,01% MoM. (Kontan)

Biden Ubah Pinjaman Bisnis Kecil untuk Menjangkau Bisnis Kecil Minoritas

Pada hari Senin, Presiden AS Joe Biden akan meluncurkan perubahan untuk program bantuan virus korona AS untuk
menjangkau bisnis kecil yang dimiliki oleh masyarakat kelompok minoritas, dan pemilik tunggal yang belum menerima bantuan.
Pemerintahan Biden mengatakan bahwa untuk dua minggu sejak Rabu, bagian Administrasi Bisnis Kecil hanya akan menerima
pendaftaran pinjaman Program Perlindungan Gaji untuk usaha dengan maksimal 20 karyawan, agar mereka tidak tertutupi oleh
perusahaan yang lebih besar. Perubahan ini akan diumumkan Biden pada Senin siang, seiring bank bisnis mengatakan bahwa
permintaan pinjaman Perlindungan Gaji berkurang karena bisnis sudah mulai berjalan lagi. White House merilis lembar
informasi mengenai perubahan-perubahan tersebut pada Senin pagi. (Reuters)
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End of Upside 1Year Market Price/ Price / eo:rn Dividend  Sales EPS Adi.
Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance 8.4 2,774.3
BBCA 33,950 33,850 34,000 Hold 0.1 2.6 837.0 30.8x 4.5x 15.1 1.6 1.7 (5.1) 1.1
BBRI 4,790 4,170 4,500 Underweight (6.1) 6.2 590.7 31.5x 3.0x 9.2 3.5 (3.7)  (46.0) 1.3
BBNI 5,925 6,175 7,950 Buy 342 (23.8) 110.5 33.2x 1.0x 2.8 35 (2.9) (78.7) 1.5
BMRI 6,375 6,325 7,000 Overweight 9.8 (19.3) 297.5 17.4x 1.6x 8.7 5.5 (2.3)  (37.7) 1.3
Consumer (9.9) 995.2
GGRM 37,075 41,000 49,000 Buy 322 (33.8) 713 7.7x 1.3x 17.9 N/A 20 (22.0) 0.9
ICBP 8,625 9,575 12,150 Buy 409 (21.2) 100.6 19.7x 3.7x 20.1 2.5 3.4 2.1 0.7
INDF 6,050 6,850 8,000 Buy 32.2  (16.0) 53.1 10.4x 1.3x 13.5 4.6 1.6 6.2 0.9
KLBF 1,570 1,480 1,750 Overweight 11.5 15.0 73.6 28.1x 4.3x 16.2 1.7 1.6 5.8 1.0
SIDO 800 805 930 Buy 16.3 25.5 24.0 29.0x 7.4x 29.7 33 8.7 15.6 0.7
MYOR 2,620 2,710 2,700 Hold 3.1 34.0 58.6 23.9x 5.5x 25.3 1.1 (2.1) 42.9 0.7
HMSP 1,380 1,505 1,750 Buy 26.8 (28.1) 160.5 15.3x 5.6x 344 8.7 (12.6) (33.0) 1.0
UNVR 6,875 7,350 7,600 Overweight 10.5 (8.3) 262.3 36.6x 53.1x 140.2 2.8 0.1 (3.0) 0.8
Infrastructure (0.7) 716.60
TLKM 3,170 3,310 3,800 Buy 19.9 (12.9) 314.0 16.6x 3.1x 18.8 4.9 (2.6) 1.3 1.1
ISAT 6,000 5,050 5,130 Underweight (145)  172.7 32,6 N/A 2.7x (5.8) N/A 6.9 N/A 1.6
JSMR 4,340 4,630 5,100 Buy 175  (13.2) 315 36.5x 1.7x 47 0.4 (50.1)  (89.5) 1.3
EXCL 2,130 2,730 3,350 Buy 573 (18.1) 22.8 62.4x 1.2x 1.9 0.9 3.5  (47.8) 1.2
TOWR 1,135 960 1,310 Buy 15.4 32.0 57.9 21.4x 5.9x 29.5 21 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,455 1,655 1,400 Hold (3.8)  (4.6) 35.3 N/A 1.0x (0.3) 2.9 (23.5)  (58.7) 1.7
TBIG 2,160 1,630 1,565 Sell (27.5) 86.2 48.9 47.2x 7.8x 20.0 1.3 13.5 22.3 0.8
Trade 26.3 788.3
UNTR 23,250 26,600 19,000 Sell (18.3) 27.6 86.7 10.8x 1.4x 13.7 4.2 (29.2) (38.2) 0.9
MAPI 795 790 870 Overweight 9.4  (4.8) 13.2 N/A 2.5x (5.6) N/A (34.0) N/A 1.2
ACES 1,610 1,715 1,900 Buy 18.0 3.5 27.6 27.4x 5.7x 17.9 1.1 (8.3)  (26.7) 0.9
MIKA 3,070 2,730 2,810 Underweight (8.5) 19.0 43.7 59.1x 9.7x 16.7 0.7 (2.8) 0.0 0.2
Property (14.3) 371.7
CTRA 1,155 985 1,160 Hold 0.4 19.1 214 21.7x 1.5x 6.7 0.7 (8.9) (40.9) 1.5
BSDE 1,260 1,225 1,575 Buy 25.0 14.5 267 26.6x 0.9x 3.3 N/A (18.2)  (80.3) 1.4
WIKA 1,805 1,985 2,180 Buy 208 (10.2) 16.2 16.5x 1.2x 6.7 2.8 (43.3)  (96.3) 1.8
PTPP 1,690 1,865 1,940 Overweight 14.8 19.9 10.5 25.5x 1.0x 34 2.0 (37.0) (95.2) 1.8
PWON 555 510 615 Overweight 108 (3.5 26.7 22.8x 1.9x 8.1 N/A (41.9)  (72.1) 1.5
Basic Ind. 12.6 779.1
SMGR 10,525 12,425 13,325 Buy 26.6 (9.3) 62.4 23.7x 1.9x 8.1 0.4 (8.9) 19.3 1.3
INTP 13,425 14,475 18,775 Buy 39.9 (19.0) 49.4 27.8x 2.2x 7.9 5.4 (10.6) (5.0) 1.2
CPIN 5,950 6,525 6,675 Overweight 122 (9.5 97.6  29.2x 4.4x 15.9 1.4 (1.4)  (10.9) 1.4
Misc Ind. (5.4) 3145
ASII 5,700 6,025 5,800 Hold 1.8  (8.1) 230.8 11.6x 1.5x 13.4 3.2 (26.4)  (11.5) 1.2
Mining 46.7 492.8
PTBA 2,740 2,810 3,030 Overweight 10.6 13.7 31.6 11.5x 1.9x 16.0 11.9 (20.9) (44.6) 1.1
INCO 6,425 5,100 4,530 Sell (29.5) 110.0 63.8 33.8x 2.2x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6
ANTM 2,950 1,935 1,480 Sell (49.8) 3214 70.9 151.3x 3.7x 2.4 0.1 (26.5) 30.3 1.8
ITMG 12,775 13,850 12,000 Underweight (6.1) 20.8 14.4 14.6x 1.1x 7.6 6.9 (33.2) (55.6) 1.2
ADRO 1,210 1,430 1,580 Buy 30.6 (7.6) 38.7 25.5x 0.8x 2.9 9.1 (26.4) (73.0) 1.4
Agriculture 11.4 97.3
AALI 11,025 12,325 14,200 Buy 28.8 1.8 21.2 31.1x 1.1x 3.6 0.8 7.6 423.9 13
LSIP 1,290 1,375 1,200 Underweight (7.0 15.2 8.8 18.4x 1.0x 5.7 1.2 (11.9) 412.5 1.5
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 16:00 IFO Expectations Feb 94.2 91.7 91.1
22 -Feb GE 16:00 IFO Business Climate Feb 90.6 89.1 90.1
us 22:00 Leading Index Jan 0.3% 0.3% 0.3%
Tuesday UK 14:00 Jobless Claims Change Jan -- 7.0k
23-Feb EC 17:00 CPIYoY Jan -- -0.30%
us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Feb 90 89.3
Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Feb -- -5.10%
24 - Feb us 22:00 New Home Sales Jan 859k 842k
Thursday us 20:30 Durable Goods Orders Jan 1.30% 0.50%
25-Feb us 20:30 Initial Jobless Claims Feb -- 861k
us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q20 4.10% 4.00%
Friday us 20:30 Wholesale Inventories MoM Jan -- 0.30%
26 - Feb us 20:30 Personal Income Jan 10.00% 0.60%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb 76.2 76.2

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Wednesday Right Issue PGJO
24— Feb
Thursday RUPS WSBP, SCPI, EPMT, ENRG
25- Feb
Friday Right Issue MAYA
26 - Feb RUPS MOLI, DART, ASJT, AISA

Source: NHKSI Research
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