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PRICE OF BENCHMARK SERIES  

FR0081 (5yr): -2.7 Bps to 105.38 (5.12%)    

FR0082 (10yr): -4.4 Bps to 107.80 (5.93%)   

FR0080 (15yr): -2.8 Bps to 111.05 (6.32%)   

FR0083 (20yr): -0.4 Bps to 111.17 (6.47%)    

 

FR0086 (6yr): -0.2 Bps to 101.98 (5.06%)   

FR0087 (11yr): -3.7 Bps to 105.11 (5.82%)    

FR0088 (15yr): n/a 

CDS of Indonesia Bonds          
CDS 2yr: -1.19% to 23.99    

CDS 5yr:   -2.55% to 67.74   

CDS 10yr: -0.92% to 129.14    

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 5.96%  -0.04% 

USDIDR 14,130  -0.18% 

KRWIDR 12.92  -0.04% 

   

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 30,335.67 (68.30)  -0.22% 

S&P 500 3,729.28 (6.24)  -0.16% 

FTSE 100 6,602.65 100.54  1.55% 

DAX 13,761.38 (28.91)  -0.21% 

Nikkei 27,568.15 714.12  2.66% 

Hang Seng 26,568.49 253.86  0.96% 

Shanghai 3,379.04 (18.25)  -0.54% 

KOSPI 2,820.51 11.91  0.42% 

EIDO 23.51 (0.21)  -0.89% 

    

Today’s Outlook:  
Government Bonds 
Welcome 2021. Kenaikan kasus virus corona, memicu spekulasi penarikan rem 
darurat (Pembatasan Sosial Berskala Besar/PSBB Total) di DKI Jakarta. Sejumlah pelaku 
pasar mengkhawatirkan kebijakan tersebut mempengaruhi proses pemulihan ekonomi 
domestik. Hal ini memicu profit taking pada pasar saham, dan investor minati safe 
haven seperti SUN. Yield SUN benchmark ditutup menurun, dengan FR0082 dan 
FR0087 bukukan penurunan paling dalam dibanding tenor pendek dan panjang. 
Adapun, senitmen positif lainnya dari stimulus AS dan kesepakatan dagang Inggris dan 
Uni Eropa pasca-Brexit, juga membuat investor minati SUN. Sebagai catatan, Trump 
akhirnya meneken paket stimulus senilai USD 900 miliar, termasuk bantuan langsung 
tunai USD 600 ke warga AS pada Senin lalu.  

Corporate Bonds 
Waskita Siap Lepas 11 Ruas Tol di 2021. Emiten konstruksi Badan Usaha Milik Negara 
(BUMN), Waskita Karya Tbk (WSKT) tengah mempersiapkan 11 ruas tol untuk 
didivestasikan tahun depan. Potensi dana yang bisa didapatkan perusahaan dari 
divestasi ini bisa mencapai IDR 31 triliun. Direktur Utama Waskita Karya Destiawan 
Soewardjono mengatakan dana hasil divestasi ini dinilai dapat mengurangi beban 
keuangan perusahaan mulai tahun depan. Pasalnya saat ini batas kemampuan 
perusahaan untuk melakukan penjaminan utang (gearing ratio) sudah hampir 
mencapai batas maksimal, sedangkan kebutuhan pendanaan perusahaan masih 
terbilang besar. (CNBC Indonesia) 

Domestic Issue 
Target Setoran PPh Pasal 23 Tumbuh Paling Tinggi. Kementerian Keuangan mematok 
target setoran pajak penghasilan (PPh) Pasal 23 sebesar Rp 40,22 triliun dalam APBN 
2021. Angka tersebut tumbuh 5,9% dibandingkan proyeksi penerimaan tahun ini 
senilai Rp 37,84 triliun. Pertumbuhan target penerimaan PPh Pasal 23 tersebut paling 
tinggi dibandingkan pos pendapatan PPh non-migas lainnya, antara lain, PPh Pasal 22 
(3,8%), PPh Pasal 22 Impor (4,3%), PPh Pasal 25/29 Orang Pribadi (0,2%), PPh Pasal 26 
(1,7%), dan PPh final (1,8%). Objek PPh Pasal 23 meliputi dividen, bunga, dan royalti. 
Kemudian, pajak atas sewa dan penghasilan lain sehubungan dengan penggunaan 
harta, kecuali sewa tanah dan/atau bangunan. (Kontan)   
 

Recommendation 
Spekulasi Rem Darurat Jakarta Dorong Minat SUN. Yield benchmark 10-tahun FR0082 
yang kembali di bawah level psikologis, atau 5,93% kemarin. Hal ini menunjukkan 
kali kedua kalinya yield FR0082 kembali turun ke bawah 6% di sepanjang tahun 2020. 
Spekulasi pemulihan ekonomi domestik yang melambat, membuat pelaku pasar 
kembali minati instrument safe haven seperti SUN. 

 

   

 

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 3.75% 4.00% 

FX Reserve (USD bn) 133.66  135.15  

Trd Balance (USD bn) 2.61  3.61  

Exports Yoy 9.54%  -3.29% 

Imports Yoy   -17.46%  -26.93% 

Inflation Yoy 1.59% 1.44% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -3.49%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) 0.96  (2.94) 

Govt. Spending Yoy 9.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 3.92  4.56  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 92.00  79.00  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD/t oz) 1,878.5 4.8  0.26% 

Crude Oil (USD/B) 47.98 0.36  0.76% 

ICE NewCastle  (USD/ton) 84.20 (1.15)  -1.35% 

LME Nickel (USD/MT) 16,993 119.0  0.71% 

LME Tin (USD/MT) 20,185 152.0  0.76% 

CPO (MYR/ton) 3,550 8.0  0.23% 
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Global & Domestic Economic Calendar 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday US 22:30 Dallas Fed Manf. Activity Dec  10.2 12.0 

28 - Dec        

        

Wednesday UK 14:00 Nationwide House PX MoM Dec  0.4% 0.9% 

30 - Dec UK 14:00 Nationwide House Px NSA YoY Dec  6.4% 6.5% 

 US 20:30 Wholesale Inventories MoM Nov  0.9% 1.1% 

 US 21:45 MNI Chicago PMI Dec  56.7 58.2 

 US 22:00 Pending Home Sales MoM Nov  0.1% -1.1% 


