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JCI Movement JCl Index
6,500 —=JCI Index Jan. 14 6,428.31
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by Value
Today’s Outlook: Stocks Val. Stocks Val.
. o ANTM 49169 TLKM 660.2
Neraca Dagang Diprediksi Surplus PGAS 18947 BBRI 637.2
Ketiga indeks utama AS serempak melemah pada penutupan perdagangan TINS 1,699.1  BBCA c2Ls
(14/01/2021). Presiden terpilih Joe Biden mengumumkan rencana paket BBKP 12192 BUMI 600.1
stimulus tambahan dengan total mencapai USD 1,9 triliun; dimana jumlah ini INCO 8273  BRIS 87
c.u'kup seJaIan. dengan ekspektasi pasar. Nam.un. sentimen negatif didapat dari Foreign Transaction (IDR bn)
rilis angka klaim pengangguran yang naik menjadi 965.000. B
uy 6,257
Sementara itu, IHSG masih melanjutkan fase konsolidasi setelah menguat lebih Sell 3,292
dari 7% sejak awal tahun. Dari kalender ekonomi, investor akan mencermati rilis Net Buy (Sell) 2,965
neraca perdagangan yang diproyeksikan masih surplus sebesar USD 2,3 miliar. Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
Untuk hari ini, IHSG diperkirakan bergerak pada rentang 6.350 - 6.560. BBRI 2988 BBCA 108.0
ASII 141.8 BRMS 56.3
Company News TLKM 60.2  AGIl 30.9
PTPP  : Naikkan Target Kontrak Baru & Capex di Tahun 2021 INKP 54.9  TINS 30.2
TGKA  :Siapkan Capex Rp 25,2 Miliar di 2021 UNTR 48.7 BBKP 29.0
PAMG : Anggarkan Capex Tahun 2021 Sebesar Rp 24,86 Miliar .
ALDO : Bidik Kinerja di 2021 Tumbuh 13% Government Bond Yields & FX
Last Chg.
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.19% 0.00%
Sri Mulyani Perpanjang Insentif Pajak Sektor Farmasi USDIDR 14,059 0.01%
Biden akan Umumkan Rencana Penyaluran USD 1,9 Triliun untuk Ekonomi KRWIDR 12.79 -0.27%
Sect Global Indices
ectors Index Last Chg. %
Last Chg. %
Property, Real Estate, and Construction 410.66 -3.99 -0.96% Belploges 30,991.52  (68.95) 0.22%
Finance 1460.06 927  -0.63% sl s SEBEs Gl Ak
Consumer Goods 1847.19 -10.61 -0.57% FTSE 100 BEUlee en L
Agriculture 1530.18 -7.26 -0.47% DAX 13988.70 4899  0.35%
Mining 2215.55 -5.61 -0.25% Nikkei 28,698.26  241.67  0.85%
Miscellaneous Industry 1186.13 0.55 0.05% Hang Seng 28,496.86  261.26 0.93%
Trade, Services, and Investment 816.70 2.67 0.33% Shanghai 3,565.91 (32.75) -0.91%
Infrastructure, Utilities, Transportation 1058.41 7.70 0.73% KOSPI 3,149.93 1.64 0.05%
Basic Industries 1012.63 16.00 1.61% EIDO 24.91 0.25 1.01%
. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data -
Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. i
y Quarterly Indicators Last Prev. Gold ($/troy 0z.) 18465 10 0.06%
3.75%  3.75% 3.499 £ 399
BI 7 Day Rev Repo Rate ° *  Real GDP 3.49% - 5.32% Crude Oil ($/bbl) 5357 066  1.25%
FX Reserve (USD bn) 135.90 133.60  Current Acc (USDbn)  0.96 (2.94) Coal ($/ton) 88.35  (0.45) -0.51%
Trd Balance (USD bn) 261 361  Govt SpendingYoy ~ 9.76%  -6.90% Nickel LME ($/MT) 18281 603.0  3.41%
Exports Yoy 9.54%  -3.29%  FDI (USD bn) 3.92 4.56 Tin LME ($/MT) 21,007 (28.0) -0.13%
Imports Yoy -17.46% -26.93%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3,527 (165.0) -4.47%
Inflation Yoy 1.68% 1.59% Cons. Confidence* 96.50 92.00
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Company News

PTPP
2021

PT PP (Persero) Tbk (PTPP) menargetkan perolehan
kontrak baru di tahun 2021 adalah Rp 30,1 triliun, naik
35% dari pencapaian di tahun sebelumnya. Sedangkan,
target belanja modal alias capital expenditure (capex) di
tahun 2021 adalah sebesar Rp 6,2 triliun atau naik dua kali
lipat dari tahun 2020. (Kontan)

: Naikkan Target Kontrak Baru & Capex di Tahun

PAMG : Anggarkan Capex Rp 24,86 Miliar

PT Bima Sakti Pertiwi Tbk (PAMG) anggarkan belanja
modal atwa capital expenditure (capex) sebesar Rp 24,86
miliar untuk tahun ini. Anggaran tersebut akan difokuskan
untuk menyelesaikan pembebasan lahan. (Kontan)

NH RO

TGKA :Siapkan Capex Rp 25,2 Miliar di 2021
PT Tigaraksa Satria Tbk (TGKA) tahun ini mengalokasikan
capex sebesar Rp2llmiliar. Manajemen mengatakan
alokasi capex akan digunakan unguk pembelian peralatan
pabrik, dan peralatan kantor seperti hardware dan
software, serta pembelian tabung gas. (Kontan)

ALDO :Bidik Kinerja di 2021 Tumbuh 13%

PT Alkindo Naratama Tbk (ALDO) masih gencar melakukan
diversifikasi produk. Emiten kertas ini berencana
mengembangkan produk baru berupa tas kertas atau
paper bag di tahun ini. Dari segmen kertas ini, ALDO

menargetkan pertumbuhan double digit atau sekitar 13%
di tahun 2021. (Kontan)

Domestic & Global News

Sri Mulyani Perpanjang Insentif Pajak Sektor Farmasi

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati telah memperpanjang pemberian insentif pajak kepada wajib pajak di lingkup
kesehatan, termasuk sektor farmasi. Kebijakan ini berlaku hingga 30 Juni 2021. Adapun aturan tersebut tertuang dalam
Peraturan Menteri Keuangan (PMK) Nomor 239/PMK.03/2020 dan Perpanjangan Pemberlakuan Fasilitas Pajak Penghasilan
Berdasarkan Peraturan Pemerintah Nomor 29 Tahun 2020. PMK ini menyebutkan otoritas fiskal memberikan lima insentif
pajak. Pertama, insentif pajak pertambahan nilai (PPN) dan PPN impor. Kedua, pembebasan dari pemungutan pajak
penghasilan (PPh) Pasal 22 Impor. Ketiga, pembebasan PPh Pasal 21 untuk wajib pajak orang pribadi dalam negeri.
Keempat, pembebasan PPh Pasal 23 yang diberikan atas penghasilan sehubungan dengan jasa teknik, jasa manajemen,
jasa konsultan, dan jasa lain. Kelima, pemberlakuan fasilitas PPh sebesar 0% dan bersifat final atas penghasilan berupa
kompensasi atau pengantian atas penggunaan harta. (Kontan)

Biden akan Umumkan Rencana Penyaluran USD 1,9 Triliun untuk Ekonomi

Presiden terpilih Joe Biden akan mengumumkan proposal paket stimulus senilai USD 1,9 triliun pada hari Kamis, untuk
mendorong ekonomi dan mempercepat respon AS terhadap pandemi covid-19. Paket tersebut termasuk USD 415 miliar
untuk mendukung tanggapan terhadap virus dan distribusi vaksin COVID-19, sekitar USD 1 triliun untuk bantuan langsung
ke rumah tangga, dan sekitar USD 440 miliar untuk usaha kecil dan komunitas yang sangat terpukul oleh pandemi, pejabat
administrasi Biden mengatakan kepada wartawan melalui telepon konferensi. (Reuters)
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NHKSI Stock Coverage N H KQRINDO

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS Adj.
Price Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS quity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance 6.7 2,706.4
BBCA 35,100 33,850 34,000 Hold (3.2) 2.7 865.4 31.3x 4.8x 16.0 1.6 34 (4.2) 1.1
BBRI 4,770 4,170 4,500 Underweight (5.7) 41 588.4 24.7x 3.0x 12.2 3.5 (3.1)  (433) 1.3
BBNI 6,450 6,175 6,000 Underweight (7.0 (16.0) 120.3 15.6x 1.1x 6.7 3.2 (2.4)  (63.9) 1.5
BMRI 6,850 6,325 7,000 Hold 22 (10.5) 319.7 15.0x 1.7x 11.1 5.2 (0.7)  (30.7) 1.3
Consumer (12.0) 1,065.2
GGRM 40,800 41,000 49,000 Buy 20.1  (29.6) 78.5 8.5x 1.4x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 0.9
ICBP 9,350 9,575 12,150 Buy 29.9 (18.5) 109.0 21.3x 4.0x 20.1 2.3 34 21 0.7
KLBF 1,595 1,480 1,750 Overweight 9.7 0.9 74.8 28.5x 4.4x 16.2 1.6 1.6 5.8 0.9
SIDO 765 805 930 Buy 21.6 20.5 23.0 30.1x 6.9x 26.9 3.4 6.0 10.8 0.8
MYOR 2,800 2,710 2,700 Hold (3.6) 39.3 62.6 25.5x 5.9x 25.3 1.1 (2.1) 42.9 0.8
HMSP 1,485 1,505 1,750 Buy 17.8  (34.6) 172.7 16.5x 6.0x 34.4 8.1 (12.6)  (33.0) 1.0
UNVR 7,000 7,350 8,600 Buy 229 (17.4) 267.1 36.4x 41.2x 109.5 2.8 0.3 (1.0) 0.8
Infrastructure (4.3) 747.68
TLKM 3,500 3,310 3,800 Overweight 8.6 (8.6) 346.7 18.4x 3.4x 18.8 4.4 (2.6) 13 1.1
ISAT 6,200 5,050 5,130 Sell (17.3) 122.2 33.7 24.1x 2.7x 12.0 N/A 9.2 (60.8) 1.5
JSMR 4,680 4,630 5,100 Overweight 9.0 (9.6) 34.0 39.4x 1.8x 4.7 0.3 (50.1) (89.5) 1.3
EXCL 2,700 2,730 3,350 Buy 24.1  (16.9) 28.9 12.6x 1.4x 11.5 0.7 5.0 312.8 1.2
TOWR 945 960 1,310 Buy 38.6 20.4 48.2 17.9x 4.9x 29.5 2.5 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,810 1,655 1,400 Sell (22.7)  (11.3) 43.9 N/A 1.2x (0.3) 2.3 (23.5)  (58.7) 1.7
TBIG 1,680 1,630 1,565 Underweight (6.8) 51.4 38.1 36.7x 6.1x 20.0 1.7 13.5 22.3 0.9
Trade 8.8 725.0
UNTR 26,300 26,600 19,000 Sell (27.8) 19.5 98.1 12.2x 1.6x 13.7 3.7 (29.2) (38.2) 0.9
MAPI 810 790 870 Overweight 7.4 (22.9) 13.4 N/A 2.5x (5.6) N/A (34.0) N/A 1.3
ACES 1,725 1,715 1,900 Overweight 10.1 7.8 29.6 29.4x 6.1x 17.9 1.0 (8.3) (26.7) 0.9
MIKA 2,670 2,730 2,810 Overweight 5.2 8.5 38.0 51.4x 8.5x 16.7 0.8 (2.8) 0.0 0.3
Property (16.7) 395.1
CTRA 1,070 985 1,160 Overweight 8.4 24 19.9 20.1x 1.3x 6.7 0.7 (8.9) (40.9) 1.4
BSDE 1,280 1,225 1,575 Buy 23.0 1.2 27.1 27.0x 0.9x 33 N/A (18.2) (80.3) 1.5
WIKA 2,130 1,985 2,180 Hold 2.3 1.9 19.1 19.5x 1.4x 6.7 24 (43.3) (96.3) 1.8
PTPP 2,050 1,865 1,940 Underweight (5.4) 26.2 12.7 30.9x 1.2x 3.4 1.7 (37.00  (95.2) 1.9
PWON 565 510 615 Overweight 88 (4.2 27.2 23.3x 1.9x 8.1 N/A (41.9)  (72.1) 15
Basic Ind. 6.1 814.3
SMGR 11,925 12,425 13,325 Overweight 11.7 (1.0 70.7 26.8x 2.1x 8.1 0.3 (8.9) 19.3 1.3
INTP 14,725 14,475 18,775 Buy 275  (20.7) 54.2 30.5x 2.4x 7.9 4.9 (10.6) (5.0) 1.3
CPIN 6,650 6,525 6,675 Hold 0.4 (7.6) 109.0 32.6x 5.0x 15.9 1.2 (1.4) (10.9) 1.4
Misc Ind. (5.3) 361.5
ASII 6,775 6,025 5,800 Underweight (14.4)  (5.9) 274.3 13.8x 1.8x 13.4 2.7 (26.4)  (11.5) 1.3
Mining 44.1 514.7
TINS 2,260 1,485 1,200 Sell (46.9) 1643 16.8 N/A 3.4x (19.7) N/A (18.7)  (43.0) 1.7
PTBA 3,000 2,810 2,900 Hold (3.3) 11.5 34.6 12.6x 2.0x 16.0 10.9 (20.9)  (44.6) 1.2
INCO 6,600 5,100 4,530 Sell (31.4) 93.5 65.6 35.0x 2.3x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6
ANTM 3,180 1,935 1,480 Sell (53.5) 280.8 76.4 163.1x 4.0x 24 0.1 (26.5) 30.3 1.7
ITMG 14,700 13,850 12,000 Sell (18.4) 15.7 16.6 16.9x 1.3x 7.6 6.0 (33.2) (55.6) 1.2
ADRO 1,495 1,430 1,700 Overweight 13.7 1.4 478 31.7x 0.9x 2.9 7.3 (26.4)  (73.0) 1.4
MEDC 715 590 1,100 Buy 53.8 2.4 18.0 N/A 1.1x (14.6) N/A (18.3) N/A 1.7
Agriculture 8.9 95.9
AALI 12,400 12,325 14,200 Overweight 14.5 (1.0 23.9 35.0x 1.3x 3.6 0.7 7.6 423.9 14
LSIP 1,370 1,375 1,200 Underweight (12.4) 2.2 9.3 19.5x 1.1x 5.7 1.1 (11.9) 412.5 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H 'é%ﬁl,'}'sm

Hour
Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH 08:30 PPl YoY Dec -0.4% -0.7% -1.5%
11-Jan CH 08:30 CPIYoY Dec 0.2% 0.0% -0.5%
Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Jan 16.7% -- 1.7%
13-Jan us 20:30 CPlI MoM Dec 0.4% 0.4% 0.2%
Thursday us 02:00 Monthly Budget Statement Dec -$143.6b  -$143.5b -$145.3b
14 - Jan us 20:30 Initial Jobless Claims Jan 965k 789k 787k
CH Trade Balance Dec $78.17b $71.00b $75.43b
us 20:30 Import Price Index MoM Dec 1.1% 0.6% 0.1%
Friday ID 11:00 Trade Balance Dec $2287m $2613m
15-Jan UK 14:00 Industrial Production MoM Nov -- 1.3%
UK 14:00 Manufacturing Production MoM Nov - 1.7%
us 21:15 Industrial Production MoM Dec 0.3% 0.4%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Company
Monday RUPS KAYU
11-Jan
Tuesday RUPS PLAS, DNAR
12 -Jan
Thursday RUPS AKKU
14 -Jan
Friday Cum Dividend XISB
15-Jan RUPS WEGE

Source: NHKSI Research
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Daily Technical N H Is,(E%fa{nmlsDo
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