Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Benchmark 2021: FR0086, FR0087, FR0088, dan FR0083. Pemerintah melalui
Direktorat Jenderal Pembiayaan dan Pengelolaan Risiko (DJPPR) menetapkan Surat
Utang Negara (SUN) seri benchmark tahun 2021, pada Rabu (23/12) pekan lalu.
Ketetapan ini diatur dalam Keputusan Direktur Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan
Risiko Nomor 84/PR/2020 tentang Surat Utang Negara Seri Benchmark Tahun 2021.
Pemerintah menetapkan FRO086 (Reopening) yang jatuh tempo pada 15 April 2026
sebagai benchmark tenor 5-tahun. Kemudian, FRO087 (Reopening) dengan waktu
jatuh tempo pada 15 Februari 2031, sebagai benchmark tenor 10-tahun. Selanjutnya,
FRO088 (New Issuance) yang akan jatuh tempo pada 15 Juni 2036 sebagai benchmark
15-tahun. Dan terakhir, FRO0O83 (Reopening) yang jatuh tempo pada 15 April 2040
sebagai SUN benchmark tenor 20-tahun. Pekan lalu, pasar SUN melemah. Selain
perdagangan singkat pekan lalu, pelaku pasar juga merespon negatif mutasi virus
corona di Inggris. Investor juga merealisasikan keuntungn karena sudah mengalami
penguatan signifikan dalam beberapa pekan terakhir. Sebagai catatan, yield SUN 10-
tahun pekan lalu kembali berada di bawah level psikologis 6% atau terendah sejak
pertengahan tahun 2013.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO081 (5yr): -5.8 Bps to 104.91 (5.25%)

FRO082 (10yr): -6.8 Bps to 107.01 (6.03%)
FRO08O (15yr): -1.8 Bps to 110.30 (6.39%)
FRO083 (20yr): -2.9 Bps to 110.88 (6.50%)

FRO086 (6yr): -3.8 Bps to 101.17 (5.24%)
FROO87 (11yr): -11.3 Bps to 104.26 (5.93%)
FROO88 (15yr): n/a

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +0.04% to 24.32

CDS 5yr: +3.41% to 69.52 (as of Dec. 23, 2020)
CDS 10yr: +0.24% to 130.62

Government Bond Yields & FX

C te Bond Last Chg.
orporate bonds . Tenor: 10 year 6.06% -0.07%
Pefindo Tetapkan Peringkat A untuk Obligasi dan Sukuk WIKA. Pemeringkat Efek .
Indonesia (Pefindo) menetapkan peringkat A untuk Obligasi Berkelanjutan 1/2020 yang USDIDR o 0.08%
KRWIDR 12.82 -0.04%

diterbitkan oleh Wijaya Karya Tbhk (WIKA) dengan total nilai maksimum sebesar IDR 4
triliun. Pefindo juga menetapkan peringkat A untuk Sukuk Mudharabah 1/2020 dengan
total nilai maksimum sebesar IDR 1 triliun. Hasil dari instrumen obligasi akan
digunakan untuk refinancing obligasi Komodo milik WIKA. Sedangkan dana dari Sukuk
Mudharabah akan digunakan untuk modal kerja untuk proyek infrastruktur dan
gedung yang tidak bertentangan dengan prinsip Syariah di pasar modal. Prospek dari
peringkat perusahaan adalah stabil. (Kontan)

Domestic Issue

Global Indices

Index Last Chg. %

Penerimaan Negara Tahun Ini Bisa Turun 15%. Menteri Keuangan menyampaikan Dow Jones 30,199.87 70.04 0.23%
penerimaan negara di tahun ini bisa turun hingga 15%, sejalan dengan pelemahan S&P 500 3,703.06 13.05 0.35%
ekonomi terdampak pandemi virus corona. Bila mengacu target penerimaan negara FTSEN00 650211 636 Al
dalam Perpres 72/2020 maka diperkirakan di akhir tahun ini hanya akan terkumpul Rp T ' P
1.445 triliun. Jika dibandingkan dengan realisasi penerimaan negara 2019 sebesar Rp DAX 13,41811 17181  1.30%
1.957,2 triliun, proyeksi Menkeu itu bahkan minus 26,17%. Lebih lanjut, dari sisi Nikkei 26,656.61  (11.74) -0.04%
pejljlerlmaan pajak samp.al dengan tanggal 23 Desember 2020 sebesar Rp 1.019,56 Hang Seng 26,386.56 43.46 0.16%
triliun setara 85,05% dari target Rp 1.198,8 triliun. (Kontan)

Shanghai 3,396.56 33.45 1.00%
Recommendation KOSPI 2,806.86  47.04  1.70%
Investor Mencermati SUN Benchmark 2021. Pekan lalu, pemerintah menetapkan EIDO 23.20 022 0.96%

SUN seri benchmark untuk periode tahun 2021. Penetapan ini mempertimbangkan
sejumlah faktor, seperti: likuiditas, nilai outstanding, dan tingkat kupon masing-masing
seri SUN. Di sisi lain, SUN seri FRO088 merupakan SUN seri baru yang akan diterbitkan
pada tahun depan. FRO088 ini mulai berlaku pada tanggal 1 Januari 2021. Dalam
jangka pendek, investor dapat kembali mencermati tenor panjang seperti, FRO080 dan
FROO83.

Indonesia Macroeconomic Data

Commodities

Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Chg. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75%  4.00% Real GDP -3.49% 5.32% Gold (USb/t 0z) 1,8835 106  0.56%
FX Reserve (USDbn)  133.66 13515  Current Acc (USDbn)  0.96 (2.94) Crude Oil (USD/B) dee ol e
| 0,
Trd Balance (USD bn) 261 3.61 Govt. Spending Yoy 0.76% 5.90% ICE NewCastle (USD/ton) 83.60 (0.40) 0.48%
i )
Exports Yoy 9.54% -3.29% FDI (USD bn) 3.92 456 LME Nickel (USD/MT) 16,993 119.0 0.71%
I Y 17.46% -26.93% LME Tin (USD/MT) 20,185 152.0 0.76%
mports Yo -17. -26. i : . .
p Y 6 ©  Business Confidence  104.82 105.33 - 3,569 340 0.96%
Inflation Yoy 1.59%  1.44% Cons. Confidence* 92.00 79.00
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Global & Domestic Economic Calendar
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Dallas Fed Manf. Activity Dec
Nationwide House PX MoM Dec
Nationwide House Px NSA YoY Dec
Wholesale Inventories MoM Nov
MNI Chicago PMI Dec
Pending Home Sales MoM Nov

DISCLAIMER

10.2 12.0
0.4% 0.9%
6.4% 6.5%
0.9% 1.1%
56.7 58.2
0.1% -1.1%
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