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Terdorong Sentimen Vaksin BBCA 6291 INKP P
Dow Jones dan S&P 500 ditutup melemah pada perdagangan (07/12/2020), BBRI 6175  ANTM 469.3
sementara Nasdag mampu mencetak rekor penutupan tertinggi baru. Investor TLKM 5783  BMRI 448.0
terlihat mengincar saham-saham teknologi setelah peningkatan kasus Covid-19 ASlI 5411  SMBR 421.6
di California telah menyebabkan negara bagian tersebut untuk melakukan . .
Foreign Transaction (IDR bn)
penutupan.
Buy 3,700
Sementara itu IHSG masih melanjutkan momentum bullish pasca kabar tibanya Sell 3,268
vaksin Covid-19 dari Sinovac. Adapun proyeksi IHSG hari ini akan mencoba untuk Net Buy (Sell) 432
semakin mendekat ke level psikologi 6,000 dengan rentang pergerakan di 5853- Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
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BBRI 2149 BFIN 64.6
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Domestic & Global News

Penyesuaian Tarif Pungutan Ekspor Sawit

Pesimisme Manufaktur Jepang Sedikit Mereda di Desember

Sectors

Last Chg. %
Agriculture 938,99 33,69 3,72%
Infrastructure, Utilities, Transportation 1042,32 24,93 2,45%
Mining 1794,90 37,56 2,14%
Trade, Services, and Investment 1377,46 28,38 2,10%
Finance 1912,82 37,07 1,98%
Consumer Goods 718,63 13,15 1,86%
Property, Real Estate, and Construction 980,62 17,60 1,83%
Basic Industries 1332,65 23,90 1,83%
Miscellaneous Industry 385,27 4,06 1,06%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75% 4.00% Real GDP -3.49% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 13366  135.15  Current Acc (USDbn)  0.96 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 3.61 2.44 Govt. Spending Yoy 9.76% -6.90%
Exports Yoy -3.29%  -0.51% FDI (USD bn) 3.92 456
Imports Yoy -26.93% -18.88%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.59%  1.44% Cons. Confidence* 79.00 83.40
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Last Chg.
Tenor: 10 year 6.21% 0.01%
USDIDR 14,105 0.00%
KRWIDR 13.02 -0.12%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 30,069.79  (148.47) -0.49%
S&P 500 3,691.96 (7.16) -0.19%
FTSE 100 6,555.39 5.16 0.08%
DAX 13,271.00 (27.96) -0.21%
Nikkei 26,547.44  (203.80) -0.76%
Hang Seng 26,506.85  (329.07) -1.23%
Shanghai 3,416.60 (27.98) -0.81%
KOSPI 2,745.44 13.99 0.51%
EIDO 23.13 0.39 1.72%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,862.7 239 1.30%
Crude Oil (USD/B) 4576  (0.50) -1.08%
ICE NewCastle (USD/ton) 77.35 1.55 2.04%
LME Nickel (USD/MT) 16,399 4450 2.79%
LME Tin (USD/MT) 18,955  60.0 0.32%
CPO (MYR/ton) 3,392 (45.0) -1.31%




Company News

MBAP : Proyeksian Batubara 3,5 Juta Ton di 2021

PT Mitrabara Adiperdana Tbk (MBAP) berupaya mengerek
kinerja bisnisnya di tahun depan. MBAP hanya mematok
target produksi batubara sebanyak 4 juta ton dengan
volume penjualan 3,9 juta ton saja untuk tahun ini. MBAP
tidak memproyeksikan pertumbuhan untuk volume
produksi maupun penjualan di tahun depan. Untuk volume
produksi, manajemen mengatakan hanya membidik sekitar
3,5 juta ton. (Kontan)

IGAR :Kinerja Diproyeksi Menurun 3% Pada 2020

Kinerja PT Champion Pacific Indonesia Tbk (IGAR)
diproyeksi melandai pada tahun ini. Emiten kemasan
berkode saham IGAR menaksir, realisasi kinerja
perusahaan di sepanjang tahun ini berpotensi turun sekitar
3% dibandingkan realisasi kinerja tahun lalu. manajemen
mengatakan permintaan kemasan dari industri farmasi
yang lesu di paruh kedua 2020, Permintaan kemasan yang
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HERO : Kinerja Diproyeksi Masih Tertekan Sampai
Akhir 2020

Emiten ritel PT Hero Supermarket Tbk (HERO)
memproyeksi kinerja Perseroan masih akan tertekan oleh
pandemi COVID-19. Manajemen mengemukakan akibat
pandemi, sepanjang 2020 kinerja perusahaan harus
disesuaikan dengan kebijakan yang harus dilakukan oleh
HERO. Pihaknya menyampaikan pula, kinerja akhir 2020,
tidak akan berbeda jauh dari pencapaian 2019. (Kontan)

KUA : Upayakan Dongkrak Kinerja Hingga Tutup
Tahun 2020

Jelang akhir tahun, PT Kawasan Industri Jababeka Tbk
(KUA)  upakayan  memperluas  konsumen.  KUA
menawarkan produk yang sesuai dengan kebutuhan
konsumen ditengah situasi pandemi Covid-19. Selain itu,
pihaknya juga melakukan pemasaran dengan pola baru
dan inovatif agar dapat menjangkau konsumen secara

langsung dan lebih luas. Hal yang dilakukan dengan
mengembangkan  penjualan  secara  online dan
bekerjasama dengan agen properti. (Kontan)

lesu tercermin pada realisasi kinerja perusahaan di
sembilan bulan pertama tahun ini. (Kontan)

Domestic & Global News

Penyesuaian Tarif Pungutan Ekspor Sawit

Pemerintah melakukan penyesuaian tarif pungutan ekspor produk kelapa sawit melalui Peraturan Menteri Keuangan
(PMK) Nomor 191/PMK.05/2020 tentang Tarif Badan Layanan Umum Badan Pengelola Dana Perkebunan Kelapa Sawit.
Dengan adanya beleid ini, besaran tarif pungutan ekspor produk kelapa sawit termasuk minyak sawit mentah atau crude
palm oil (CPO) dan produk turunannya ditetapkan berdasarkan harga CPO referensi Kementerian Perdagangan. Untuk CPO
misalnya, tarif pengutan ekspornya ditetapkan USD 55 per ton ketika harga CPO berada di bawah atau sama dengan USD
670 per ton. Tarif pungutan tersebut kembali meningkat setiap harga CPO mengalami kenaikan sebesar USD 25 per ton.
Pada posisi rentang harga di atas USD 670 sampai USD 695 per ton misalnya, tarif pungutan ekspor CPO ditetapkan
sebesar USD 60 per ton. Tarif pungutan tersebut kembali naik menjadi USD 75 per ton pada saat harga CPO berada di atas
USD 695 - USD 720 per ton dan terus hingga mencapai pungutan tertinggi sebesar USD 255 per ton ketika harga CPO
mencapai di atas USD 995 per ton. (Kontan)

Pesimisme Manufaktur Jepang Sedikit Mereda di Desember

Di bulan Desember, sentimen di antara perusahaan manufaktur dan jasa Jepang mencapai titik paling tidak pesimis sejak
Februari, seiring bisnis memasuki pemulihan yang lambat dan sulit dari efek gangguan Covid-19, menurut survey Reuters
yang dirilis pada Selasa. Kedua sektor memprediksi kondisi akan tetap negatif hingga musim semi mendatang, dengan
jawaban negatif koresponden melebihi jawaban positif, menurut survey bulanan Reuters Tankan, yang mengikuti survey
kuartalan Bank of Japan. Perusahaan manufaktur menekankan kondisi belanja modal yang memburuk karena pukulan
Covid-19 terhadap permintaan, dalam survey yang berisi 485 perusahaan sedang dan besar, di mana 245 perusahaan
merespon secara anonim. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 2.7 2,469.0

BBCA 32,600 33,425 34,000 Hold 4.3 2.0 803.8 29.0x 4.5x 16.0 1.7 3.4 (4.2) 1.1
BBRI 4,400 4,400 4,500 Hold 2.3 5.5 542.7 22.7x 2.8x 12.2 3.8 (3.1) (43.3) 1.3
BBNI 6,650 7,850 6,000 Underweight (9.8) (12.2) 124.0 16.0x 1.1x 6.7 3.1 (2.4)  (63.9) 1.5
BMRI 6,700 7,675 7,000 Hold 45  (6.6) 312.7 14.7x 1.7x 11.1 53 (0.7)  (30.7) 1.4
Consumer (6.9) 1,101.5

GGRM 45,475 53,000 49,000 Overweight 7.8 (13.9) 87.5 9.4x 1.5x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 0.9
ICBP 9,950 11,150 12,150 Buy 221 (12.9) 116.0 22.7x 4.3x 20.1 2.2 3.4 21 0.7
KLBF 1,485 1,620 1,750 Buy 17.8 (5.4) 69.6 26.6x 4.1x 16.2 1.8 1.6 5.8 0.9
SIDO 795 638 930 Buy 17.0 25.7 23.9 31.3x 7.2x 26.9 3.3 6.0 10.8 0.8
UNVR 7,675 8,400 8,600 Overweight 12.1 (9.2) 292.8 40.0x 45.1x 109.5 2.5 0.3 (1.0) 0.8
Infrastructure (13.8)  692.32

TLKM 3,330 3,917 3,800 Overweight 141 (17.7) 329.9 17.5x 3.2x 18.8 4.6 (2.6) 13 11
JSMR 4,490 5,175 4,550 Hold 1.3 (13.2) 32.6 37.8x 1.7x 4.7 0.3 (50.1) (89.5) 1.4
EXCL 2,520 3,150 3,350 Buy 329 (25.9) 27.0 11.8x 1.3x 11.5 0.8 5.0 312.8 1.2
TOWR 1,055 805 1,310 Buy 24.2 41.6 53.8 19.9x 5.5x 29.5 23 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,465 2,170 1,400 Hold (4.4) (31.5) 35.5 N/A 1.0x (0.3) 2.8 (23.5)  (58.7) 1.7
TBIG 1,575 1,230 1,565 Hold (0.6) 43.8 35.7 34.4x 5.7x 20.0 1.8 13.5 22.3 1.0
Trade (6.2) 638.9

UNTR 26,975 21,525 19,000 Sell (29.6) 26.5 100.6 12.6x 1.7x 13.7 3.6 (29.2) (38.2) 0.9
MAPI 805 1,055 870 Overweight 81 (27.8) 13.4 N/A 2.5x (5.6) N/A (34.0) N/A 1.3
ERAA 1,820 1,795 2,000 Overweight 9.9 19.7 5.8 13.7x 1.1x 8.7 N/A (1.9) 78.8 1.5
MIKA 2,820 2,670 2,810 Hold (0.4) 9.7 40.2 54.3x 8.9x 16.7 0.7 (2.8) 0.0 0.3
Property (24.5) 370.4

CTRA 920 1,040 780 Sell (152)  (8.0) 17.1 17.2x 1.2 6.7 0.9 (89)  (40.9) 1.4
WSKT 1,200 1,485 820 Sell (31.7)  (15.5) 16.3 N/A 1.2x (18.1) 0.3 (46.7) N/A 1.9
WIKA 1,855 1,990 1,310 Sell (29.4)  (7.3) 16.6 17.0x 1.2x 6.7 2.7 (43.3)  (96.3) 1.8
PTPP 1,665 1,585 1,140 Sell (31.5) 5.7 10.3 25.1x 0.9x 3.4 2.0 (37.00  (95.2) 1.9
PWON 525 570 615 Buy 171 (7.1) 25.3 21.6x 1.8x 8.1 N/A (41.9)  (72.1) 1.5
Basic Ind. (4.2) 754.9

SMGR 11,750 12,000 13,325 Overweight 13.4 (5.4) 69.7 26.4x 2.1x 8.1 0.3 (8.9) 19.3 1.3
CPIN 6,300 6,500 6,675 Overweight 6.0 (87) 1033 30.9x 4.7x 15.9 13 (1.4)  (10.9) 1.4
Misc Ind. (13.2) 317.7

ASII 5,850 6,925 5,800 Hold (0.9) (13.7) 236.8 11.9x 1.5x 13.4 3.1 (26.4)  (11.5) 1.3
Mining 21.7 416.9

TINS 1,260 825 1,200 Hold (4.8) 62.6 9.4 N/A 1.9x (19.7) N/A (18.7)  (43.0) 1.6
PTBA 2,680 2,660 2,900 Overweight 8.2 5.1 30.9 11.3x 1.8x 16.0 12.2 (20.9) (44.6) 1.1
INCO 5,100 3,640 4,530 Underweight (11.2) 60.9 50.7 26.9x 1.8x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6
ANTM 1,280 840 1,480 Buy 15.6 58.0 30.8 65.7x 1.6x 2.4 0.2 (26.5) 30.3 1.6
ITMG 14,975 11,475 12,000 Sell (19.9) 48.3 16.9 17.1x 1.3x 7.6 5.9 (33.2) (55.6) 1.3
ADRO 1,485 1,555 1,700 Overweight 14.5 4.2 47.5 31.3x 0.9x 2.9 7.4 (26.4)  (73.0) 1.5
MEDC 565 732 1,100 Buy 9.7 (9.2 14.2 N/A 0.8x (14.6) N/A (18.3) N/A 1.7
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H 'é%i‘.l,'}'sDo

Hour
Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 10:00 Foreign Reserves Nov $133.60b - $133.66b
07 - Dec GE 14:00 Industrial Production SA MoM Oct 3.2% 1.6% 1.6%
Tuesday ID Consumer Confidence Index Nov -- 79
08 - Dec GE 17:00 ZEW Survey Expectations Dec 35 39
EC 17:00 GDP SA QoQ 3Q20 12.6% 12.6%
EC 17:00 GDP SA YoY 3Q20 -4.3% -4.4%
Wednesday CH 08:30 PPIYoY Nov -1.8% -2.1%
09 - Dec CH 08:30 CPI YoY Nov 0.0% 0.5%
us 19:00 MBA Mortgage Applications Dec -- -0.6%
Thursday UK 14:00 Industrial Production MoM Oct 0.3% 0.5%
10 - Dec EC 19:45 ECB Deposit Facility Rate Dec -0.5% -0.5%
us 20:30 CPI MoM Nov 0.1% 0.0%
us 20:30 Initial Jobless Claims Dec -- 712k
Friday us 20:30 PPI Final Demand MoM Nov 0.1% 0.3%
11 - Dec us 22:00 U. of Mich. Sentiment Dec 76.3 76.9

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday RUPS TPIA

07 - Dec Cum Dividend INTP, BBCA
Right Issue BBSI

Wednesday RUPS BINA

09 - Dec

Thursday RUPS BMSR

10 - Dec

Friday RUPS REAL, DPNS

11 - Dec Cum Dividend AMRT

Source: NHKSI Research
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