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Today’s Outlook:
Izin Edar Vaksin Covid-19

Wall Street ditutup cenderung flat pada perdagangan (02/12/2020) dengan Dow
Jones dan S&P menguat, sedangkan Nasdag melemabh tipis. Investor mendapat
kabar baik dari pimpinan legislatif yang memberikan sinyal kemungkinan
tercapainya kesepakatan paket stimulus baru dalam beberapa hari ke depan.

Sementara itu, IHSG masih terus melanjutkan trend kenaikan dengan ditopang
kabar vaksin Moderna dan Pfizer yang diberitakan akan segera mendapatkan izin
edar darurat di wilayah Eropa. Selanjutnya, arah IHSG berpeluang untuk menguiji
level resistance berikutnya di 5.870 dengan support berada di angka 5.735.
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Sectors

Last Chg. %
Mining 1724,32 44,61 2,66%
Miscellaneous Industry 1021,86 26,16 2,63%
Infrastructure, Utilities, Transportation 969,57 20,16 2,12%
Property, Real Estate, and Construction 385,17 7,99 2,12%
Trade, Services, and Investment 704,86 12,37 1,79%
Basic Industries 905,44 14,75 1,66%
Consumer Goods 1888,57 30,43 1,64%
Finance 1306,63 11,86 0,92%
Agriculture 1331,39 5,18 0,39%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75% 4.00% Real GDP -3.49% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 133.66  135.15 Current Acc (USD bn) 0.96 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 3.61 244 Govt. Spending Yoy~ 9.76% -6.90%
Exports Yoy -3.29%  -0.51%  FDI(USD bn) 3.92 4.56
Imports Yoy -26.93% -18.88%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.59% 1.44% Cons. Confidence* 79.00 83.40

NH Korindo Sekuritas Indonesia

5 NH QRiNpO

Daily | 03 December, 2020

JCl Index

Dec. 02 5,813.98
Chg. +89.24pts (+1.56%)
Volume (bn shares) 241.30
Value (IDR tn) 16.39

Adv 290 Dec 183 Unc 244 Untr 87

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
ANTM 989.9 HMSP 561.5
BBKP 713.7 ASII 535.5
TLKM 617.6 BMRI 376.5
BBCA 603.5 PGAS 346.9
BBRI 584.3 UNTR 342.6
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,596
Sell 3,715
Net Buy (Sell) 155
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
ANTM 148.0 HMSP 121.0
BBCA 69.0 UNVR 58.6
TOWR 65.9 EXCL 55.7
ASII 47.9 INTP 44.4
UNTR 46.9 BMRI 34.4

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.18% 0.01%
USDIDR 14,125 -0.04%
KRWIDR 12.83 0.51%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,883.79 59.87 0.20%
S&P 500 3,669.01 6.56 0.18%
FTSE 100 6,463.39 78.66 1.23%
DAX 13,313.24 (69.06) -0.52%
Nikkei 26,800.98 13.44 0.05%
Hang Seng 26,532.58 (35.10) -0.13%
Shanghai 3,449.38 (2.56) -0.07%
KOSPI 2,675.90 41.65 1.58%
EIDO 22.75 0.25 1.11%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,831.3 16.0 0.88%
Crude Oil (USD/B) 45.28 0.73 1.64%
ICE NewCastle (USD/ton) 70.90 1.80 2.60%
LME Nickel (USD/MT) 16,000 (278.0) -1.71%
LME Tin (USD/MT) 18,790 (105.0) -0.56%
CPO (MYR/ton) 3,316 (31.0) -0.93%




Company News

TOYS : Cetak Laba Bersih Rp9,9 Miliar Hingga 9M20

PT Sunindo Adipersada Tbhk (TOYS) mencatatkan kinerja
yang positif sepanjang sembilan bulan pertama 2020. Di
kuartal 11l 2020, TOYS membukukan laba bersih sebesar
Rp9,9 miliar atau naik 58,3% dibandingkan dengan periode
sama di tahun 2019. TOYS mengantongi penjualan sebesar
Rp134,8 miliar dalam sembilan bulan pertama 2020.
Penjualan ini naik 53% dibandingkan dengan periode sama
di tahun 2019. (Kontan)

ADHI  : Genggam Kontrak Baru Rp17,3 Triliun Hingga
November 2020

Hingga November 2020, PT Adhi Karya Tbk (ADHI)
mencatat perolehan kontrak baru sebesar Rp17,3 triliun
atau naik sebesar 130,7% dibandingkan perolehan kontrak
baru pada bulan sebelumnya sebesar Rp7,5 triliun (di luar
pajak). Sehingga nilai total order book sebesar Rp47,8
triliun. (Kontan)
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TBIG : Terbitkan Obligasi Ketiga di 2020 Senilai Rp750
Miliar

PT Tower Bersama Infrastructure Tbk (TBIG)
menyelesaikan penerbitan Obligasi Berkelanjutan IV
Tower Bersama Infrastructure Tahap Il Tahun 2020 senilai
Rp750 miliar pada Rabu, 2 Desember 2020. Selanjutnya,
obligasi ini akan tercatat di Bursa Efek Indonesia pada
Kamis, 3 Desember 2020. (Kontan)

PPRE : Catat Kontrak Baru Rp2,3 Triliun Hingga
November 2020

PT PP Presisi Tbk (PPRE) mencatatkan kontrak baru
sebesar Rp2,3 triliun per November 2020. Realisasi itu
melampau target atau mencapai 108% dari target Rp2,2
triliun. Selain perolehan kontrak tersebut, PP Presisi juga
mulai memperluas pengembangan di bidang jasa
pertambangan dengan dimulainya pekerjaan tambang

batubara di Kalimantan Timur yang dilakukan oleh entitas
anak (LMA). (Kontan)

Domestic & Global News

Sri Mulyani Kejar Pajak Penghasilan Perusahaan Digital Asing

Menteri Keuangan Sri Mulyani Indrawati mengungkapkan bakal tetap menarik pajak penghasilan (PPh) atau pajak transaksi
elektronik (PTE) perusahaan digital asing yang mendapat keuntungan dari Indonesia. Aturan tersebut tertuang dalam UU
Nomor 2 Tahun 2020 tentang Cipta Kerja khususnya pada klaster perpajakan. Undang-undang tersebut memenuhi dua
syarat, yaitu: Pertama, adanya significant economic presence (SEP) dari pelaku usaha perdagangan melalui sistem
elektronik (PMSE) luar negeri di Indonesia. Kedua, pelaku usaha PMSE berasal dari negara mitra perjanjian penghindaran
pajak berganda (P3B). (Kompas)

Biden Tidak Langsung Hapus Tarif Trump di Tiongkok

Presiden terpilih Joe Biden tidak akan segera menghapus tarif yang diberlakukan oleh Presiden Donald Trump di China,
warisan perang perdagangan dari pemerintahan yang akan berakhir, saat ia bergerak untuk mengembangkan strategi
dengan sekutu AS tentang cara terbaik menangani Beijing. Biden mengatakan dia terlebih dahulu ingin melakukan tinjauan
penuh kesepakatan perdagangan "fase satu" yang dicapai pemerintahan Trump dengan Tiongkok. Biden juga mengatakan
dia ingin berkonsultasi dengan sekutu tradisional AS di Asia dan Eropa sehingga ia dapat mengembangkan strategi yang
koheren sebelum membuat kebijakan tarif. (CNBC)
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INNI Components

Upside 1Year Market Price/ Price / eo:rn Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 0.9 2,420.7

BBCA 32,250 33,425 34,000 Overweight 5.4 1.2 795.1 28.7x 4.4x 16.0 1.7 3.4 (4.2) 1.1
BBRI 4,300 4,400 4,500 Hold 4.7 3.1 5304 22.2x 2.7x 12.2 3.9 (3.1)  (43.3) 1.3
BBNI 6,350 7,850 6,000 Underweight (5.5)  (15.9) 118.4 15.3x 1.1x 6.7 3.2 (2.4)  (63.9) 1.5
BMRI 6,650 7,675 7,000 Overweight 53  (7.3) 310.3 14.6x 1.7x 11.1 5.3 (0.7)  (30.7) 1.4
Consumer (8.7) 1,087.5

GGRM 44,525 53,000 49,000 Overweight 10.1  (16.6) 85.7 9.2x 1.5x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 0.9
ICBP 10,175 11,150 12,150 Buy 194 (10.7) 118.7 23.2x 4.4x 20.1 2.1 3.4 2.1 0.8
KLBF 1,495 1,620 1,750 Buy 17.1 (6.6) 70.1 26.8x 4.1x 16.2 13 1.6 5.8 0.9
SIDO 800 638 930 Buy 16.3 26.0 24.0 31.5x 7.2x 26.9 33 6.0 10.8 0.8
UNVR 7,650 8,400 8,600 Overweight 124  (10.4) 291.8 39.8x 45.0x 109.5 2.5 0.3 (1.0) 0.8
Infrastructure (13.5) 684.22

TLKM 3,330 3,917 3,800 Overweight 141 (13.9) 329.9 17.5x 3.2x 18.8 4.6 (2.6) 13 1.1
JSMR 4,340 5,175 4,550 Hold 48 (14.9) 315 36.5x 1.7x 47 0.4 (50.1)  (89.5) 14
EXCL 2,460 3,150 3,350 Buy 36.2 (28.1) 26.3 11.5x 1.3x 11.5 0.8 5.0 312.8 1.2
TOWR 1,055 805 1,310 Buy 24.2 41.6 53.8 19.9x 5.5x 29.5 2.3 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,440 2,170 1,400 Hold (2.8)  (30.1) 34.9 N/A 1.0x (0.3) 2.9 (23.5)  (58.7) 17
TBIG 1,475 1,230 1,565 Overweight 6.1 28.3 33.4 32.2x 5.3x 20.0 1.9 13.5 22.3 1.0
Trade (8.1) 626.7

UNTR 26,000 21,525 19,000 Sell (26.9) 22.9 97.0 12.1x 1.6x 13.7 3.8 (29.2)  (38.2) 0.9
MAPI 840 1,055 870 Hold 36 (18.4) 13.9 N/A 2.6x (5.6) N/A (34.0) N/A 13
ERAA 1,785 1,795 2,000 Overweight 12.0 25.3 5.7 13.4x 1.1x 8.7 N/A (1.9) 78.8 1.5
MIKA 2,900 2,670 2,810 Hold (3.2) 12.0 41.3 55.8x 9.2x 16.7 0.7 (2.8) 0.0 0.3
Property (22.1) 370.3

CTRA 935 1,040 780 Sell (16.6)  (8.8) 17.4 17.5x 1.2x 6.7 0.9 (8.9)  (40.9) 1.4
WSKT 1,135 1,485 820 Sell (27.8) (9.9 15.4 N/A 1.2x (18.1) 0.3 (46.7) N/A 1.9
WIKA 1,855 1,990 1,310 Sell (29.4) 2.5 16.6 17.0x 1.2x 6.7 2.7 (43.3) (96.3) 1.8
PTPP 1,520 1,585 1,140 Sell (25.0) 8.2 9.4 22.9x 0.9x 3.4 2.2 (37.0) (95.2) 1.9
PWON 550 570 615 Overweight 11.8 (6.0) 26.5 22.6x 1.8x 8.1 N/A (41.9) (72.1) 1.5
Basic Ind. (5.7) 727.9

SMGR 11,950 12,000 13,325 Overweight 11.5 1.9 70.9 26.9x 2.1x 8.1 0.3 (8.9) 19.3 1.3
CPIN 6,450 6,500 6,675 Hold 3.5 (7.9) 105.8 31.6x 4.8x 15.9 1.3 (1.4) (10.9) 1.4
Misc Ind. (12.2) 311.4

ASII 5,725 6,925 5,800 Hold 1.3 (12.3) 231.8 11.7x 1.5x 13.4 3.2 (26.4) (11.5) 1.3
Mining 18.9 400.5

TINS 1,135 825 1,200 Overweight 5.7 54.4 8.5 N/A 1.7x (19.7) N/A (18.7)  (43.0) 1.6
PTBA 2,450 2,660 2,900 Buy 18.4 (2.0) 28.2 10.3x 1.7x 16.0 13.3 (20.9) (44.6) 1.2
INCO 4,890 3,640 4,530 Underweight (7.4) 59.8 48.6 25.7x 1.7x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6
ANTM 1,245 840 1,480 Buy 189 60.6 29.9 63.9x 1.6x 2.4 0.2 (26.5) 30.3 1.6
ITMG 14,875 11,475 12,000 Sell (19.3) 44.8 16.8 16.9x 1.3x 7.6 5.9 (33.2)  (55.6) 1.3
ADRO 1,390 1,555 1,700 Buy 22.3 5.7 44.5 29.3x 0.9x 29 7.9 (26.4) (73.0) 1.5
MEDC 540 732 1,100 Buy 103.7 (13.2) 13.5 N/A 0.8x (14.6) N/A (18.3) N/A 1.7
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N Ié%l;m_DO

Hour
Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Monday CH 08:00 Manufacturing PMI Nov 52.1 51.5 51.4
30 - Nov GE 20:00 CPIYoY Nov -0.30% -0.10% -0.20%
Tuesday ID 07:00 Markit Indonesia PMI Mfg Nov 50.6 - 47.8
01 - Dec ID 11:00 CPIYoY Nov 1.59% 1.53% 1.44%
GE 15:55 Unemployment Change (000's) Nov -39.0k 15.0k -35.0k
UK 16:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Nov 55.6 55.2 55.2
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Nov 56.7 56.7 56.7
Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Nov -0.60% - 3.90%
02 - Dec
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Nov - 778k
03 - Dec
Friday GE 14:00 Factory Orders MoM Oct 2.00% 0.50%
04 - Dec us 20:30 Unemployment Rate Nov 6.80% 6.90%
us 22:00 Factory Orders Oct 0.80% 1.10%
us 22:00 Durable Goods Orders Oct - 1.30%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS ENRG
30 - Nov Cum Dividend UNVR
Tuesday RUPS BNLI
01 - Dec Cum Dividend SMSM
Wednesday RUPS SCNP
02 - Dec Cum Dividend IFIl, DMAS
Thursday RUPS MFMI, MTFN

03 - Dec
Source: NHKSI Research
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available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
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