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JCI Index 
Nov. 12 5,458.60 

Chg. -50.91pts (-0.92%) 

Volume (bn shares) 184.97 

Value (IDR tn) 10.30 

Adv 149 Dec 297 Unc 271 Untr 101 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 2,944 

Sell 2,687 

Net Buy (Sell) 256 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

ASII 169.5 BMRI 68.1 

TLKM 99.7 WSKT 30.7 

BBCA 88.7 UNTR 28.7 

SMGR 34.6 ANTM 28.1 

CPIN 28.2 GGRM 18.5 

Most Active Stocks                   (IDR bn)          
by Value 

Stocks Val. Stocks Val. 

BBRI 1,326.5 BBNI 361.5 

BBCA 534.9 GIAA 356.8 

TLKM 515.9 ANTM 236.3 

BMRI 421.1 TOWR 218.2 

ASII 405.0 BOGA 150.4 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.32% 0.02% 

USDIDR 14,170 0.60% 

KRWIDR 12.71 0.24% 

   Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 29,080.17 (317.46)  -1.08% 

S&P 500 3,537.01 (35.65)  -1.00% 

FTSE 100 6,338.94 (43.16)  -0.68% 

DAX 13,052.95 (163.23)  -1.24% 

Nikkei 25,520.88 171.28  0.68% 

Hang Seng 26,169.38 (57.60)  -0.22% 

Shanghai 3,338.68 (3.52)  -0.11% 

KOSPI 2,475.62 (10.25)  -0.41% 

EIDO 21.10 (0.52)  -2.41% 

    

Today’s Outlook:  
 

Sentimen Positif Memudar 
 

Ketiga indeks utama AS ditutup melemah pada perdagangan (12/11/2020). 
Sentimen kemenangan Joe Biden dan perkembangan vaksin terlihat mulai 
pudar. Investor kembali berfokus kepada lonjakan kasus baru Covid-19 di AS 
yang menyentuh angka 144.000 kemarin.  

Dari dalam negeri, investor juga terlihat mulai melakukan aksi profit taking pasca 
penguatan selama 5 hari berturut-turut yang mengindikasikan kondisi 
overbought. Adapun pergerakan IHSG hari ini berpotensi untuk melanjutkan 
pelemahan kemarin dan menguji support di level 5.400.  

Company News 
ASSA : Terbitkan Obligasi Konversi Melalui Right Issue 

PWON : Catat Marketing Sales Rp725 Miliar pada Q3/2020 

TBIG : Pemegang Saham Setuju Terbitkan Obligasi US$700 Juta 

BSDE : Laba Bersih Merosot 79,67% pada Q3/2020 
 

Domestic & Global News 
BI Injeksi Likuiditas Perbankan Rp672,4 Triliun 

Pasar Tenaga Kerja AS Mulai Membaik 

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   
  

 

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 4.00% 4.00% 

FX Reserve (USD bn) 133.66  135.15  

Trd Balance (USD bn) 2.44  2.33  

Exports Yoy  -0.51%  -8.36% 

Imports Yoy   -18.88%  -24.19% 

Inflation Yoy 1.44% 1.42% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP  -3.49%  -5.32% 

Current Acc (USD bn) (2.90) (3.75) 

Govt. Spending Yoy 9.76%  -6.90% 

FDI (USD bn) 4.07  5.00  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 79.00  83.40  

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD/t oz) 1,876.8 11.1  0.59% 

Crude Oil (USD/B) 41.12 (0.33)  -0.80% 

ICE NewCastle  (USD/ton) 62.80 0.35  0.56% 

LME Nickel (USD/MT) 15,936 (35.0)  -0.22% 

LME Tin (USD/MT) 18,300 100.0  0.55% 

CPO (MYR/ton) 3,391 45.0  1.34% 

    

INNI Movement 

Sectors 

 Last Chg. % 

Agriculture 1238,63 23,26 1,91% 

Consumer Goods 1820,43 8,30 0,46% 

Basic Industries 829,31 0,12 0,01% 

Miscellaneous Industry 1040,08 -0,54 -0,05% 

Trade, Services, and Investment 660,04 -2,10 -0,32% 

Mining 1499,17 -11,66 -0,77% 

Infrastructure, Utilities, Transportation 885,10 -7,50 -0,84% 

Property, Real Estate, and Construction 335,37 -5,36 -1,57% 

Finance 1247,46 -27,11 -2,13% 



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id  Page 22 

Company News 

Domestic & Global News 

ASSA : Terbitkan Obligasi Konversi Melalui Right Issue 

PT Adi Sarana Armada Tbk (ASSA) berencana menerbitkan 
obligasi konversi (convertible bond) melalui rights issue 
atau Penambahan Modal dengan Hak Memesan Efek 
Terlebih Dahulu (PMHMETD). ASSA akan menawarkan 
sebanyak 600 juta obligasi konversi bersifat zero coupon 
yang bisa ditukar dengan saham baru setelah 7 tahun 
sesuai dengan prospektus yang diterbitkan. (Kontan)  

PWON : Catat Marketing Sales Rp725 Miliar pada 
Q3/2020 

PT Pakuwon Jati Tbk (PWON) membukukan pendapatan 
pra-penjualan alias marketing sales sebesar Rp725 miliar 
hingga September 2020. Khusus pada kuartal III-2020, 
yakni sepanjang Juli-September 2020, marketing sales 
yang dikantongi PWON sebesar Rp225 miliar. (Kontan)  

TBIG : Pemegang Saham Setuju Terbitkan Obligasi 
US$700 Juta 

Pemegang saham PT Tower Bersama Infrastructure Tbk 
(TBIG) menyetujui rencana penerbitan surat utang (notes) 
global dengan nilai sebanyak-banyaknya US$ 700 juta. 
Keputusan ini diambil dalam Rapat Umum Pemegang 
Saham Luar Biasa (RUPSLB) yang diselenggarakan di 
Jakarta, Kamis (12/11). (Kontan)  

BSDE : Laba Bersih Merosot 79,67% pada Q3/2020 

PT Bumi Serpong Damai Tbk (BSDE) meraup pendapatan 
sebesar Rp 4,28 triliun pada periode Januari-September 
2020. Pendapatan BSDE di kuartal ketiga ini turun 18,16% 
dari realisasi kuartal ketiga tahun lalu yang tercatat Rp 
5,23 triliun. Bahkan, laba bersih emiten properti Grup 
Sinarmas ini merosot 79,67% menjadi Rp 469,56 miliar. 
(Kontan)  

BI Injeksi Likuiditas Perbankan Rp672,4 Triliun 

Bank Indonesia menambah lagi Quantitative Easing (QE) sebesar Rp672,4 triliun hingga saat ini. Kebijakan ini, salah 
satunya berasal dari quantitative easing periode Januari hingga April 2020 mencapai Rp419,9 triliun lewat pembelian surat 
berharga negara (SBN) dari pasar sekunder senilai Rp166,2 triliun. Lainnya berasal dari term repo perbankan senilai Rp160 
triliun, FX swap Rp40,8 triliun, dan penurunan GWM sebesar Rp53 triliun. Adapun QE ini dilakukan guna memastikan 
likuiditas di perbankan lebih dari cukup, dan supply dari perbankan untuk menyalurkan kredit dapat lebih baik. (Kontan)  

 

Pasar Tenaga Kerja AS Mulai Membaik 

Jumlah warga AS yang mengajukan klaim baru untuk tunjangan pengangguran jatuh ke angka terendah dalam 7 bulan, 
namun kecepatan penurunan telah melambat, dan perbaikan lebih lanjut dapat diperlambat olah pandemi Covid-19 yang 
merajalela, dan kurangnya tambahan stimulus fiskal. Penurunan ini menjaga inflasi rendah, dengan data lain pada Kamis 
menunjukkan harga konsumen tidak berubah pada Oktober, dengan keuntungan moderat dari makanan dan sewa rumah 
diseimbangkan oleh harga bensin dan layanan kesehatan yang lebih murah. Ekonomi yang lemah merupakan salah satu 
tantangan bagi presiden terpilih, Joe Biden, ketika ia mengambil alih kepemimpinan dari Donald Trump pada Januari. 
(Reuters)  
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INNI Components 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price  

Last      
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Finance (0.7)       2,306.9    

BBCA 32,100   33,425                        34,000  Hold               5.9           2.2 791.4        28.6x 4.4x 16.0 1.7 3.4 (4.2) 1.1 

BBRI 3,950      4,400                            4,000  Hold               1.3         (0.3) 487.2        20.4x 2.5x 12.2 4.3 (3.1) (43.3) 1.3 

BBNI 5,375      7,850                            6,000  Hold            11.6       (26.9) 100.2        13.0x 0.9x 6.7 3.8 (2.4) (63.9) 1.4 

BMRI 6,175      7,675                            7,000  Hold            13.4       (10.2) 288.2        13.6x 1.6x 11.1 5.7 (0.7) (30.7) 1.4 

Consumer (12.2)     1,047.7    

GGRM 41,475   53,000                        59,600  Buy            43.7       (23.7) 79.8          8.6x 1.4x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 0.9 

KINO 2,930      3,430                            2,950  Hold               0.7       (22.9) 4.2             17.9x 1.6x 9.0 3.7 (10.7) (63.9) 0.8 

ICBP 9,775      11,150                        12,150  Buy            24.3       (14.8) 114.0        19.5x 4.0x 22.7 2.2 4.1 31.2 0.8 

KLBF 1,485      1,620                            1,870  Buy            25.9         (2.3) 69.6          26.6x 4.1x 16.2 1.3 1.6 5.8 0.9 

SIDO 815         638                                    930  Hold            14.1         35.3 24.5          32.1x 7.3x 26.9 3.2 6.0 10.8 0.9 

Infrastructure (23.4)     622.65      

TLKM 3,040      3,917                            3,800  Buy            25.0       (25.8) 301.1        15.9x 3.0x 18.8 5.1 (2.6) 1.3 1.0 

JSMR 4,160      5,175                            4,550  Hold               9.4       (17.6) 30.2          24.1x 1.6x 6.9 0.4 (51.0) (90.0) 1.4 

EXCL 2,290      3,150                            3,350  Buy            46.3       (33.4) 24.5          10.7x 1.2x 11.5 0.9 5.0 312.8 1.2 

TOWR 990         805                                1,310  Buy            32.3         50.0 50.5          18.7x 5.1x 29.5 2.4 19.3 22.6 0.9 

PGAS 1,175      2,170                            1,400  Buy            19.1       (41.1) 28.5          99.4x 0.8x 0.8 3.5 (17.9) (85.0) 1.7 

TBIG 1,375      1,230                            1,565  Hold            13.8         25.6 31.2          30.0x 5.0x 20.0 2.0 13.5 22.3 1.0 

Trade (17.7)     588.3        

UNTR 21,100   21,525                        19,000  Hold          (10.0)         (9.1) 78.7          9.8x 1.3x 13.7 4.6 (29.2) (38.2) 0.9 

MAPI 775         1,055                                870  Hold            12.3       (28.9) 12.9          488.3x 2.3x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2 

ERAA 1,785      1,795                            2,000  Hold            12.0         11.2 5.7             13.4x 1.1x 8.7 N/A (1.9) 78.8 1.5 

Property (34.1)     322.4        

CTRA 865         1,040                                780  Hold            (9.8)       (16.4) 16.1          15.4x 1.1x 7.0 0.9 (10.8) (43.8) 1.4 

WSKT 915         1,485                                820  Hold          (10.4)       (38.0) 12.4          N/A 0.8x (7.0) 0.4 (45.7) N/A 1.9 

WIKA 1,375      1,990                            1,310  Hold            (4.7)       (28.6) 12.3          12.6x 0.9x 6.7 3.7 (43.3) (96.3) 1.8 

PTPP 995         1,585                            1,140  Hold            14.6       (36.2) 6.2             15.0x 0.6x 3.4 3.4 (37.0) (95.2) 1.8 

PWON 444         570                                    440  Hold            (0.9)       (23.4) 21.4          18.3x 1.5x 8.1 N/A (41.9) (72.1) 1.5 

Basic Ind. (12.5)     666.7        

SMGR 11,325   12,000                        11,500  Hold               1.5         (9.6) 67.2          25.5x 2.0x 8.1 0.4 (8.9) 19.3 1.3 

CPIN 6,775      6,500                            6,660  Hold            (1.7)         (2.2) 111.1        33.2x 5.0x 15.9 1.2 (1.4) (10.9) 1.5 

Misc Ind. (13.6)     317.0        

ASII 6,000      6,925                            5,800  Hold            (3.3)       (10.8) 242.9        12.2x 1.6x 13.4 3.1 (26.4) (11.5) 1.3 

Mining 1.7         348.3        

TINS 1,010      825                                1,200  Buy            18.8         26.3 7.5             N/A 1.5x (19.7) N/A (18.7) (43.0) 1.6 

PTBA 2,040      2,660                            2,900  Buy            42.2       (20.0) 23.5          8.6x 1.4x 16.0 16.0 (20.9) (44.6) 1.1 

INCO 4,410      3,640                            4,500  Hold               2.0         28.2 43.8          23.1x 1.5x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6 

ANTM 1,170      840                                1,100  Hold            (6.0)         42.7 28.1          60.0x 1.5x 2.4 0.2 (26.5) 30.3 1.6 

ITMG 8,550      11,475                        12,000  Buy            40.4       (31.6) 9.7             9.7x 0.8x 7.6 10.3 (33.2) (55.6) 1.2 

ADRO 1,175      1,555                            1,700  Buy            44.7       (12.0) 37.6          24.7x 0.7x 2.9 9.3 (26.4) (73.0) 1.4 

MEDC 398         732                                    931  Buy          133.9       (26.5) 10.0          N/A 0.5x (12.8) N/A (7.6) N/A 1.6 

Agriculture (11.7)     79.3          

AALI 11,100   14,575                        14,200  Buy            27.9       (10.5) 21.4          31.3x 1.1x 3.6 0.8 7.6 423.9 1.5 

LSIP 1,070      1,485                            1,200  Hold            12.1       (18.6) 7.3             21.7x 0.9x 4.0 1.4 (1.9) 550.0 1.7 
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Corporate Calendar 

Date Event Company 

Monday Cum Dividen ITMG 

09- Nov RUPS BSWD 

 Right Issue CMNP 

   

Tuesday RUPS HEAL, MCAS 

10 - Nov   

   

Wednesday RUPS PURE, BRMS 

11 - Nov   

   

Thursday RUPS TBIG, BBRM 

12 - Nov   

   

Friday RUPS IRRA, MSIN 

13 - Nov   

   

Source: NHKSI Research 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday ID 13.45 Consumer Confidence Index Oct 79.0 -- 83.4 

09 - Nov        

        

Tuesday CH 08:30 PPI YoY Oct -2.1% -1.9% -2.1% 

10 - Nov CH 08:30 CPI YoY Oct 0.5% 0.8% 1.7% 

 GE 17:00 ZEW Survey Expectations Nov 39 44.3 56.1 

        

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Nov -0.5% -- 3.80% 

11 - Nov        

        

Thursday GE 14:00 CPI MoM Oct 0.1% 0.1% 0.1% 

12 - Nov GE 14:00 CPI YoY Oct -0.2% -0.2% -0.2% 

 US 20:30 CPI MoM Oct 0.0% 0.2% 0.2% 

 US 20:30 Initial Jobless Claims Nov 709k 731k 751k 

 US 20:30 CPI YoY Oct 1.2% 1.30% 1.40% 

        

Friday US 02:00 Monthly Budget Statement Oct  -- -$124.6b 

13 - Nov EC 17:00 GDP SA QoQ 3Q20  12.70% 12.70% 

 EC 17:00 GDP SA YoY 3Q20  -4.30% -4.30% 

 US 20:30 PPI Final Demand MoM Oct  0.20% 0.40% 

 US 22:00 U. of Mich. Sentiment Nov  82 81.8 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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