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Today’s Outlook:
Peningkatan Kasus Harian

Ketiga indeks utama AS ditutup melemah pada perdagangan Jumat
(20/11/2020). Pelaku pasar masih menimbang antara lonjakan kasus baru Covid-
19 dengan sentimen perkembangan vaksin. Di tengah penurunan ini, investor
terlihat kembali memburu saham-saham stay at home seperti Zoom dan Netflix.

Sepanjang pekan lalu, IHSG masih mampu melanjutkan penguatan ditopang oleh
pemangkasan suku bunga BI-7ZDRRR. Namun momentum ini terlihat mulai
melemah seiring dengan peningkatan kasus covid-19 di Jakarta. Setelah
mengalami reli penguatan selama hampir 2 bulan, IHSG berpeluang untuk
terkoreksi pada minggu ini dengan rentang pergerakan di 5.400-5.600.
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JCl Index

Nov. 20 5,571.65
Chg. -22.40pts (-0.40%)
Volume (bn shares) 245.33
Value (IDR tn) 12.26

Adv 284 Dec 161 Unc 272 Untr 100

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
TLKM 682.0 BBNI 303.7
BBRI 501.4 ANTM 268.1
PGAS 4557  FREN 247.1
BBCA 4514  HMSP 199.8
BMRI 316.3 WSBP 195.7
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,960
Sell 3,282
Net Buy (Sell) 322
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TLKM 41.8 BBNI 92.6
BBRI 242  ASI 70.9
BMRI 17.3  ICBP 56.1
BBCA 17.2 UNVR 45.0
EXCL 16.5 PTBA 32.8

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Mining 1562,93 -18,69 -1,18%
Consumer Goods 1856,26 -20,36 -1,09%
Property, Real Estate, and Construction 352,87 -2,77 -0,78%
Trade, Services, and Investment 658,29 -4,26 -0,64%
Finance 1273,66 -8,24 -0,64%
Agriculture 1238,41 -1,44 -0,12%
Miscellaneous Industry 1008,59 1,84 0,18%
Basic Industries 836,31 7,05 0,85%
Infrastructure, Utilities, Transportation 935,17 8,11 0,88%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75% 4.00% Real GDP -3.49% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 133.66  135.15 Current Acc (USD bn) 0.96 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 3.61 244 Govt. Spending Yoy~ 9.76% -6.90%
Exports Yoy -3.29%  -0.51%  FDI(USD bn) 3.92 4.56
Imports Yoy -26.93% -18.88%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.44% 1.42% Cons. Confidence* 79.00 83.40

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.22% 0.04%
USDIDR 14,165 0.07%
KRWIDR 12.69 -0.12%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,263.48  (219.75) -0.75%
S&P 500 3,557.54 (24.33) -0.68%
FTSE 100 6,351.45 17.10 0.27%
DAX 13,137.25 51.09 0.39%
Nikkei 25,527.37 (106.97) -0.42%
Hang Seng 26,451.54 94.57 0.36%
Shanghai 3,377.73 14.64 0.44%
KOSPI 2,553.50 6.08 0.24%
EIDO 21.58 (0.14) -0.64%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,871.0 4.5 0.24%
Crude Oil (USD/B) 42.42 0.52 1.24%
ICE NewCastle (USD/ton) 65.35 1.00 1.55%
LME Nickel (USD/MT) 16,151  317.0 2.00%
LME Tin (USD/MT) 18,795 65.0 0.35%
CPO (MYR/ton) 3,288 (54.0) -1.62%
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Company News

PTPP : Catat Kontrak Baru Sebesar Rp12,57 Triliun
Hingga Oktober

PT PP Tbk (PTPP) mencatatkan nilai kontrak baru sebesar
Rp12,57 triliun hingga Oktober 2020. Realisasi tersebut
baru 49,24% dari target nilai kontrak baru yang ditetapkan
perusahaan pada tahun ini yang capai Rp25,53 triliun.
(Kontan)

DWGL : Cetak Laba Rp66,34 Miliar pada Q3/20

Kinerja apik berhasil ditorehkan oleh PT Dwi Guna Laksana
Tbk (DWGL). Emiten pertambangan batubara ini
membukukan laba bersih yang dapat diatribusikan kepada
pemilik entitas induk senilai Rp66,34 miliar per kuartal
ketiga 2020. Capaian ini membaik dari realisasi kinerja
DWGL di kuartal ketiga 2019 yang masih membukukan
kerugian bersih hingga Rp32,13 miliar. (Kontan)
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TOYS :Bidik Pendapatan dari Pasar AS

PT Sunindo Adipersada Tbk (TOYS) berupaya untuk
memperbesar pasar ekspor, di Amerika Serikat (AS). TOYS
melihat potensi pendapatan yang diperoleh dapat sekitar
Rp60 miliar sampai dengan Rp120 miliar termasuk dengan
pendapatan dari pemesanan baru, dengan asumsi
berasumsi Indonesia berpeluang untuk mendapatkan 1%
dari order AS-China dari perang dagang. (Kontan)

AISA  : Lanjutkan Pencatatan Saham Hasil Private
Placement

PT Tiga Pilar Sejahtera Food Tbk (AISA) kembali
melakukan pencatatan saham hasil penambahan modal
tanpa hak memesan efek terlebih dahulu (PMTHMETD)
atawa private placement. Sesuai dengan jumlah saham
yang PT Pangan Sejahtera Investama ambil, AISA
mengajukan permohonan pencatatan 1,34 miliar saham

baru di Bursa Efek Indonesia (BEl). (Kontan)

Domestic & Global News

Neraca Pembayaran Indonesia 3Q20 Surplus USD2,1 Miliar

Bl mencatat, surplus neraca pembayaran Indonesia pada 3Q20 sebesar USD2,1 miliar. Angka ini lebih rendah dari surplus
2Q20 sebesar USD9,2 miliar. Surplus yang berlanjut ini didukung oleh surplus transaksi berjalan maupun transaksi modal
dan finansial. Bila dirinci, neraca transaksi berjalan 3Q20 mencetak surplus sebesar USD1,0 miliar atau setara 0,4% dari
PDB. Biasanya, neraca transaksi berjalan mencetak defisit. (Kontan)

Powell Akan Kembalikan Dana Treasury

Ketua Fed Jerome Powell menyatakan pada hari Jumat bahwa ia akan mengembalikan dana darurat yang tidak digunakan
ke Treasury AS, sesuai permintaan Sekretaris Steve Mnuchin, sebagai bagian dari keputusan untuk membiarkan beberapa
program kredit berakhir pada akhir tahun ini. Program yang diakhiri termasuk program pinjaman untuk usaha kecil dan
kota di bawah Undang-undang Respons Virus Corona CARES Act. Penarikan ini telah dikritik oleh Fed sebagai kebijakan
yang prematur. Namun, dalam surat ke Mnuchin, Powell mengakui bahwa Treasury memiliki "otoritas penuh" apakah akan
melanjutkan program-program tersebut. (Kontan)
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INNI Components

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS Adj.
: Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS ' Yield TTM Growth Growth
Price . BVPS  Equity Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance (0.3) 2,358.6
BBCA 33,000 33,425 34,000 Hold 3.0 4.7 813.6 29.4x 4.5x 16.0 1.7 34 (4.2) 1.1
BBRI 4,020 4,400 4,000 Hold (0.5)  (4.5) 495.9 20.8x 2.6x 12.2 4.2 (3.1)  (43.3) 1.3
BBNI 5,675 7,850 6,000 Hold 57 (258 1058  13.7x 1.0x 6.7 3.6 (2.4)  (63.9) 1.4
BMRI 6,300 7,675 7,000 Hold 111 (11.0) 294.0 13.8x 1.6x 11.1 5.6 (0.7)  (30.7) 1.4
Consumer (9.2) 1,068.3
GGRM 44,125 53,000 49,000 Hold 11.0 (17.1) 84.9 9.1x 1.5x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 1.0
ICBP 10,100 11,150 12,150 Buy 20.3  (11.6) 117.8 20.2x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.7
KLBF 1,495 1,620 1,750 Buy 17.1 (1.3) 70.1 26.8x 4.1x 16.2 1.3 1.6 5.8 0.9
SIDO 800 638 930 Buy 16.3 25.5 24.0 31.5x 7.2x 26.9 33 6.0 10.8 0.9
UNVR 7,725 8,400 8,600 Hold 11.3 (8.4) 294.7 40.2x 45.4x 109.5 2.5 0.3 (1.0) 0.8
Infrastructure (17.4)  657.90
TLKM 3,220 3,917 3,800 Buy 18.0 (19.4) 319.0 16.9x 3.1x 18.8 4.8 (2.6) 13 11
JSMR 4,350 5,175 4,550 Hold 46 (14.7) 31.6 25.2x 1.7x 6.9 0.3 (51.0) (90.0) 1.4
EXCL 2,300 3,150 3,350 Buy 45.7  (35.0) 24.6 10.7x 1.2x 11.5 0.9 5.0 312.8 1.2
TOWR 1,030 805 1,310 Buy 27.2 56.1 52.5 19.5x 5.3x 29.5 23 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,405 2,170 1,400 Hold (0.4) (27.8) 341  118.5x 1.0x 0.8 3.0 (17.9)  (85.0) 1.7
TBIG 1,415 1,230 1,565 Hold 10.6 38.7 32.1 30.9x 5.1x 20.0 2.0 13.5 22.3 1.0
Trade (154)  586.7
UNTR 21,300 21,525 19,000 Hold (10.8)  (6.4) 79.5 9.9x 1.3x 13.7 46 (29.2) (38.2) 0.9
MAPI 785 1,055 870 Hold 108  (24.2) 13.0 494.6x 2.4x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,820 1,795 2,000 Hold 9.9 21.7 5.8 13.7x 1.1x 8.7 N/A (1.9) 78.8 1.5
MIKA 2,430 2,670 2,180 Hold (10.3) (8.6) 34.6 46.8x 7.7x 16.7 0.9 (2.8) 0.0 0.2
Property (28.7) 339.2
CTRA 895 1,040 780 Hold (12.8)  (13.9) 16.6 16.8x 1.1x 6.7 0.9 (8.9)  (40.9) 1.4
WSKT 1,025 1,485 820 Sell (20.0) (25.5) 13.9 N/A 0.9x (7.0) 0.3 (45.7) N/A 1.9
WIKA 1,425 1,990 1,310 Hold (8.1) (26.2) 12.8 13.0x 0.9x 6.7 3.6 (433)  (96.3) 1.8
PTPP 1,150 1,585 1,140 Hold (0.9) (23.8) 7.1 17.3x 0.7x 3.4 29 (37.0) (95.2) 1.8
PWON 500 570 615 Buy 23.0 (13.0) 24.1 20.6x 1.7x 8.1 N/A (41.9) (72.1) 1.6
Basic Ind. (9.9) 672.3
SMGR 11,350 12,000 13,325 Buy 17.4 (7.3) 67.3 25.5x 2.0x 8.1 0.4 (8.9) 19.3 13
CPIN 6,475 6,500 6,660 Hold 29  (41) 106.2 31.7x 4.8x 15.9 13 (1.4)  (10.9) 15
Misc Ind. (14.5) 307.4
ASII 5,725 6,925 5,800 Hold 1.3  (13.6) 231.8 11.7x 1.5x 13.4 3.2 (26.4) (11.5) 13
Mining 5.8 363.0
TINS 1,105 825 1,200 Hold 8.6 40.8 8.2 N/A 1.7x (19.7) N/A (18.7)  (43.0) 1.6
PTBA 2,190 2,660 2,900 Buy 32.4 (9.9) 25.2 9.2x 1.5x 16.0 14.9 (20.9) (44.6) 1.1
INCO 4,560 3,640 4,530 Hold (0.7) 38.2 45.3 23.9x 1.6x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6
ANTM 1,210 840 1,100 Hold (9.1) 49.4 29.1 62.1x 1.5x 24 0.2 (26.5) 30.3 1.6
ITMG 10,150 11,475 12,000 Buy 18.2  (11.9) 11.5 11.5x 0.9x 7.6 8.6 (33.2) (55.6) 1.2
ADRO 1,215 1,555 1,700 Buy 39.9 (8.0) 38.9 25.4x 0.8x 2.9 9.0 (26.4) (73.0) 1.4
MEDC 426 732 931 Buy 118.5 (22.0) 10.7 N/A 0.6x (12.8) N/A (7.6) N/A 1.6
Agriculture (12.2) 79.3
AALI 11,000 14,575 14,200 Buy 29.1  (16.2) 21.2 31.0x 1.1x 3.6 0.8 7.6 423.9 14
LSIP 1,125 1,485 1,200 Hold 6.7 (18.2) 7.7 22.8x 0.9x 4.0 1.3 (1.9) 550.0 1.7
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Tuesday EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Nov - 54.8

23 - Nov EC 16:00 Markit Eurozone Composite PMI Nov -- 50
UK 16:30  Markit UK PMI Manufacturing SA Nov - 53.7
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Nov 52.5 53.4

Wednesday GE 14:00 GDPSA QoQ 3Q20 - 8.20%

24 - Nov GE 16:00 IFO Expectations Nov - 95
us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Nov 98 100.9

Thursday us 19:00 MBA Mortgage Applications Nov - -0.30%

25 - Nov us 20:30 GDP Annualized QoQ 3Q20 33.10% 33.10%
us 20:30 GDP Price Index 3Q20 3.60% 3.60%
us 20:30 Initial Jobless Claims Nov - -
us 20:30 Durable Goods Orders Oct 1.30% 1.90%
us 22:00 Personal Spending Oct 0.60% 1.40%
us 22:00 New Home Sales Oct 968k 959k

Friday EC 16:00 M3 Money Supply YoY Oct - 10.40%

26 - Nov

Source: Bloomberg
Corporate Calendar
Date Event Company

Tuesday RUPS SAME, BBSI, KRAS

24 - Nov

Wednesday RUPS UNVR, TDPM, SIDO, ESSA

25 - Nov

Thursday RUPS BDMN, COCO, INCF

26 - Nov

Friday RUPS JAWA, SMDM, FORU, SOCI, KEJU, BOSS

27 - Nov

Source: NHKSI Research
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
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