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Today’s Outlook:

Efek Pemangkasan Suku Bunga
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Bursa saham AS berhasil rebound pada perdagangan (19/11/2020). Pelaku pasar
mendapat sedikit sinyal positif dari Senat AS yang dikabarkan telah setuju untuk
membuka kembali pembahasan tentang paket stimulus fiskal baru.

Sementara itu IHSG masih mampu melanjutkan penguatan dengan ditopang
sentimen pemangkasan suku bunga BI-7DRRR. Hari ini indeks akan mencoba
menguji level resisten di 5.613. Namun investor masih harus tetap mewaspadai

potensi aksi profit traking setelah penguatan selama 5 hari berturut-turut.

Company News

TRJIA : Fokus Lakukan Ekspansi Bisnis di Sulawesi

INCO :Harga Nikel Terus Melaju

MTLA : Catatkan Laba Bersih Rp192,4 Miliar pada Q3/20
TKIM : Laba Bersih Tumbuh 10,35% pada Q3/20

Domestic & Global News
Bl Pangkas Suku Bunga 25 Bps

Pimpinan Asia Pasifik Dorong Perdagangan yang Lebih Bebas

Sectors

Last Chg. %
Property, Real Estate, and Construction 355,64 8,12 2,34%
Mining 1581,62 21,54 1,38%
Consumer Goods 1876,62 22,66 1,22%
Agriculture 1239,85 13,09 1,07%
Finance 1281,90 8,30 0,65%
Trade, Services, and Investment 662,55 2,95 0,45%
Infrastructure, Utilities, Transportation 927,06 2,15 0,23%
Basic Industries 829,26 -3,21 -0,39%
Miscellaneous Industry 1006,75 -4,69 -0,46%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75% 4.00% Real GDP -3.49% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 13366  135.15  Current Acc (USD bn)  (2.90) (3.75)
Trd Balance (USD bn) 3.61 2.44 Govt. Spending Yoy 9.76% -6.90%
Exports Yoy -3.29%  -0.51%  FDI (USD bn) 4.07 5.00
Imports Yoy -26.93% -18.88%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.44%  1.42% Cons. Confidence* 79.00 83.40
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JCl Index

Nov. 19 5,594.05
Chg. +36.54pts (+0.66%)
Volume (bn shares) 193.51
Value (IDR tn) 13.14

Adv 284 Dec 161 Unc 272 Untr 100

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 972.6 ANTM 352.4
BBRI 811.2 BBNI 351.5
TLKM 590.5 BMRI 299.1
BRIS 390.5 PTBA 292.4
HMSP 380.3 ADRO 272.3
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 3,536
Sell 3,207
Net Buy (Sell) 329
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 573.4 BBNI 78.3
BBRI 91.1 PTBA 435
TOWR 35.0 INKP 40.1
MDKA 31.2 GGRM 36.5
WSKT 17.4  UNVR 35.6

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.18% 0.02%
USDIDR 14,155 0.60%
KRWIDR 12.70 -0.47%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 29,483.23 44.81 0.15%
S&P 500 3,581.87 14.08 0.39%
FTSE 100 6,334.35 (50.89) -0.80%
DAX 13,086.16  (115.73) -0.88%
Nikkei 25,634.34 (93.80) -0.36%
Hang Seng 26,356.97 (187.32) -0.71%
Shanghai 3,363.09 15.79 0.47%
KOSPI 2,547.42 1.78 0.07%
EIDO 21.72 0.05 0.23%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t 02) 1,866.5 (5.7)  -0.30%
Crude Oil (USD/B) 4174 (0.08) -0.19%
ICE NewCastle (USD/ton) 64.30 1.00 1.58%
LME Nickel (USD/MT) 15,834  25.0 0.16%
LME Tin (USD/MT) 18,730 (115.0) -0.61%
CPO (MYR/ton) 3,342 (22.0) -0.65%




Company News

TRIA  : Fokus Lakukan Ekspansi Bisnis di Sulawesi

PT Transkon Jaya Tbk (TRJA) optimistis bisa mencatatkan
kinerja yang positif hingga akhir tahun. TRIA menargetkan
pendapatan naik 2%-5% dan laba bersih melesat 10%-20%.
Saat ini TRIA sedang gencar melakukan ekspansi
mengembangkan bisnis rental kendaraan, dan juga bisnis
internet service porvider PACNet yang terbukti telah
mendapat pelanggan baru di Sulsel, Sultra, dan Sulut
(Kontan)

MTLA
Q3/20
PT Metropolitan Land Tbk (MTLA) membukukan
pendapatan sebesar Rp676,92 miliar pada kuartal 111-2020,
turun 14,28% secara tahunan (yoy) dari Rp789,72 miliar
pada kuartal 111-2019. MTLA terlihat masih membukukan
laba bersih sebesar Rp192,4 miliar. Meski realisasi tersebut
mengalami penurunan 24,03% yoy dari Rp253,27 miliar.

: Catatkan Laba Bersih Rp192,4 Miliar pada

NH RO

INCO :Harga Nikel Terus Melaju

Harga komoditas nikel global terus bersinar seiring laju
harganya yang terus menanjak. Mengutip Bloomberg,
Rabu (18/11), harga nikel kontrak pengiriman tiga bulan di
London Metal Exchange (LME) berada di USS 15.809 per
metrik ton. Harga nikel tertinggi tahun ini adalah USS$
16.023 per metrik ton yang tercapai pada 20 Oktober lalu.
Harga nikel menguat 12,72% sejak awal tahun. (Kontan)

TKIM  : Laba Bersih Tumbuh 10,35% pada Q3/20

PT Pabrik Kertas Tjiwi Kimia Tbk (TKIM) mampu
membukukan pertumbuhan laba di tengah penjualan
yang tertekan. Hingga kuartal 1l 2020 TKIM mencatat
kenaikan laba bersih yang dapat diatribusikan kepada
pemilik entitas induk hingga 10,35% year on year (yoy).
TKIM mengantongi laba hingga USS 168,26 juta, naik dari
sebelumnya US$ 152,48 juta. (Kontan)

(Kontan)

Domestic & Global News

Bl Pangkas Suku Bunga 25 Bps

Bank Indonesia (BI) memutuskan untuk memangkas suku bunga acuan sebesar 25 basis poin (bps) ke 3,75% dalam Rapat
Dewan Gubernur (RDG) Bl November 2020. Keputusan ini mempertimbangkan perkiraan inflasi yang tetap rendah,
stabilitas eksternal yang terjaga, dan langkah lanjutan percepatan pemulihan ekonomi nasional. Selain itu, kebijakan ini
juga merupakan bentuk komitmen yang telah diberikan oleh bank sentral sebagai dukungan ke pemerintah dalam
mempercepat realisasi APBN 2020. Bank sentral pun juga akan melakukan langkah-langkah kebijakan lanjutan untuk
mempercepat program perekonomian dan koordiansi dengan otoritas terkait untuk menjaga stabilitas sistem keuangan
dan percepatan pemulihan ekonomi. (Kontan)

Pimpinan Asia Pasifik Dorong Perdagangan yang Lebih Bebas

Pemimpin negara-negara Asia Pasifik menyatakan dukungan untuk perdagangan multilateral dan terbuka untuk
membantu ekonomi yang hancur karena Covid-19, dan beberapa mengharapkan keterlibatan AS yang lebih besar di bawah
pimpinan Joe Biden. Presiden Tiongkok Xi Jinping yang hadir dalam forum Asia-Pacific Economic Cooperation (APEC),
menolak proteksi perdagangan dan menyatakan bahwa globalisasi "tidak dapat dikembalikan", sehari sebelum presiden AS
Donald Trump direncanakan untuk mengikuti forum tersebut. Tiongkok terus berkomitmen terhadap keterbukaan dan
kerjasama, dan menganut prinsip multilateralisme, konsultansi yang ekstensif, kontribusi bersama, dan manfaat bersama.
(Reuters)
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- End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:rn Dividend  Sales EPS Adj.
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 0.0 2,373.9

BBCA 33,075 33,425 34,000 Hold 2.8 4.2 815.5 29.5x 4.6x 16.0 1.7 3.4 (4.2) 11
BBRI 4,040 4,400 4,000 Hold (1.0) (4.3) 498.3 20.9x 2.6x 12.2 4.2 (3.1) (43.3) 1.3
BBNI 5,750 7,850 6,000 Hold 43  (24.8) 107.2 13.9x 1.0x 6.7 3.6 (2.4)  (63.9) 1.5
BMRI 6,325 7,675 7,000 Hold 107 (10.9) 295.2 13.9x 1.6x 11.1 5.6 (0.7)  (30.7) 14
Consumer (9.3) 1,080.0

GGRM 44,925 53,000 59,600 Buy 32.7 (16.5) 86.4 9.3x 1.5x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 0.9
KINO 2,930 3,430 2,950 Hold 0.7 (19.5) 4.2 17.9x 1.6x 9.0 3.5 (10.7) (63.9) 0.8
ICBP 10,350 11,150 12,150 Buy 17.4 (9.4) 120.7 20.7x 4.2x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.7
KLBF 1,495 1,620 1,750 Buy 17.1 (2.0) 70.1 26.8x 4.1x 16.2 13 1.6 5.8 0.9
SIDO 800 638 930 Buy 16.3 317 24.0 31.5x 7.2x 26.9 33 6.0 10.8 0.9
UNVR 7,775 8,400 8,600 Hold 10.6 (8.6) 296.6 40.5x 45.7x 109.5 2.5 0.3 (1.0) 0.8
Infrastructure (18.8)  652.14

TLKM 3,170 3,917 3,800 Buy 19.9 (21.4) 314.0 16.6x 3.1x 18.8 4.9 (2.6) 13 1.0
JSMR 4,380 5,175 4,550 Hold 39 (15.4) 31.8 25.4x 1.7x 6.9 0.3 (51.0) (90.0) 1.4
EXCL 2,300 3,150 3,350 Buy 45.7  (35.2) 24.6 10.7x 1.2x 11.5 0.9 5.0 312.8 1.2
TOWR 1,040 805 1,310 Buy 26.0 55.2 53.1 19.7x 5.4x 29.5 2.3 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,355 2,170 1,400 Hold 33 (31.7) 32.8 114.5x 0.9x 0.8 31 (17.9) (85.0) 1.7
TBIG 1,420 1,230 1,565 Hold 10.2 35.2 32.2 31.0x 5.1x 20.0 2.0 13.5 22.3 1.0
Trade (15.4) 590.5

UNTR 21,500 21,525 19,000 Hold (11.6)  (5.2) 80.2 10.0x 1.3x 13.7 45 (29.2)  (38.2) 0.9
MAPI 785 1,055 870 Hold 10.8  (26.3) 13.0 494.6x 2.4x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,805 1,795 2,000 Hold 10.8 16.5 5.8 13.6x 1.1x 8.7 N/A (1.9) 78.8 1.5
Property (29.0) 341.9

CTRA 910 1,040 780 Hold (14.3) (15.3) 16.9 16.2x 1.1x 7.0 0.9 (10.8) (43.8) 1.4
WSKT 1,060 1,485 820 Sell (22.6)  (25.6) 14.4 N/A 1.0x (7.0) 0.3 (45.7) N/A 1.9
WIKA 1,470 1,990 1,310 Hold (10.9)  (25.9) 13.2 13.4x 1.0x 6.7 3.5 (43.3) (96.3) 1.8
PTPP 1,175 1,585 1,140 Hold (3.0) (24.9) 7.3 17.7x 0.7x 3.4 2.9 (37.00  (95.2) 1.8
PWON 505 570 440 Hold (12.9) (16.5) 24.3 20.8x 1.7x 8.1 N/A (41.9) (72.1) 1.5
Basic Ind. (13.5)  666.7

SMGR 11,150 12,000 13,325 Buy 19.5 (10.1) 66.1 25.1x 2.0x 8.1 0.4 (8.9) 19.3 13
CPIN 6,400 6,500 6,660 Hold 4.1 (13.2) 104.9 31.4x 4.8x 15.9 13 (1.4) (10.9) 1.5
Misc Ind. (14.4) 306.8

ASII 5,725 6,925 5,800 Hold 1.3  (13.6) 231.8 11.7x 1.5x 13.4 3.2 (26.4) (11.5) 1.3
Mining 6.3 367.4

TINS 1,130 825 1,200 Hold 6.2 43.9 8.4 N/A 1.7x (19.7) N/A (18.7) (43.0) 1.6
PTBA 2,230 2,660 2,900 Buy 30.0 (9.0) 25.7 9.4x 1.5x 16.0 14.6 (20.9) (44.6) 1.1
INCO 4,690 3,640 4,530 Hold (3.4) 45.2 46.6 24.6x 1.6x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6
ANTM 1,235 840 1,100 Hold (10.9) 49.7 29.7 63.4x 1.6x 2.4 0.2 (26.5) 30.3 1.6
ITMG 10,275 11,475 12,000 Buy 16.8 (14.4) 11.6 11.7x 0.9x 7.6 8.5 (33.2) (55.6) 1.2
ADRO 1,240 1,555 1,700 Buy 37.1 (7.1) 39.7 26.0x 0.8x 29 8.8 (26.4) (73.0) 1.4
MEDC 428 732 931 Buy 1175  (21.6) 10.7 N/A 0.6x (12.8) N/A (7.6) N/A 1.6
Agriculture (11.9) 79.4

AALI 10,975 14,575 14,200 Buy 29.4  (15.6) 211 31.0x 1.1x 3.6 0.8 7.6 423.9 1.4
LSIP 1,100 1,485 1,200 Hold 9.1 (20.6) 7.5 22.3x 0.9x 4.0 1.4 (1.9) 550.0 1.7
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N H 'é%i‘.l,'}'sDo

Hour

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH 09:00 Industrial Production YoY Oct 6.9% 6.7% 6.9%
16 - Nov CH 09:00 Retail Sales YoY Oct 4.3% 5.0% 3.3%
ID 11:00 Trade Balance Oct $3607m $2192m $2438m
us 20:30 Empire Manufacturing Nov 6.3 13.8 10.5
Tuesday us 20:30 Retail Sales Advance MoM Oct 0.30% 0.50% 1.90%
17 - Nov us 21:15 Industrial Production MoM Oct 1.10% 1.00% -0.60%
Wednesday UK 14:00 CPI MoM Oct 0.00% 0.10% 0.40%
18 - Nov UK 14:00 CPIYoY Oct 0.70% 0.60% 0.50%
EC 17:00 CPIYoY Oct -0.3% -0.30% -0.30%
us 19:00 MBA Mortgage Applications Nov -0.3% -- -0.50%
us 20:30 Housing Starts Oct 1530k 1445k 1415k
Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Nov 3.75% 4.00% 4.00%
19 - Nov us 20:30 Initial Jobless Claims Nov 742k -- 709k
us 22:00 Leading Index Oct 0.70% 0.70% 0.70%
uUs 22:00 Existing Home Sales Oct 6.85m 6.44m 6.54m

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday Cum Dividen KINO, XISB
16- Nov
Tuesday RUPS CPRO, SAMF
17 - Nov
Wednesday Stock Split DIGI
18 - Nov RUPS TRIO, BTPN, RIGS
Thursday RUPS PZZA, TRIA
19 - Nov
Friday RUPS GIAA, SKLT
20 - Nov

Source: NHKSI Research
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