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. . TLKM 12755 BBCA 412.7
Bursa Global Ditutup Mixed BBRI 5346 IMAS o
ASII 502.9 TKIM 302.4
Mayoritas bursa-bursa saham Asia ditutup menguat pada perdagangan kemarin BMRI 4396 MNCN -
(28/11/2020). Namun sebaliknya, indeks saham di Eropa cenderung melemah. - 414'7 - 268.3
Secara umum, pasar masih terbelah antara sentimen positif vaksin dan
peningkatan kasus Covid-19. Sementara itu, bursa AS tutup lebih awal Foreign Transaction (IDR bn)
menjelang perayaan thanksgiving. Buy 3,239
Sell 2,638
Dari bursa domestik, momentum penguatan IHSG terlihat masih terus berlanjut €
diiringi dengan aksi net buy asing, terutama pada saham-saham telekomunikasi. Net Buy (Sell) 2D
Dalam jangka pendek, selama IHSG masih mampu bertahan di atas level 5.600, Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
maka akan berluang untuk menuju target berikutnya di 5.860. TLKM 650.7  HMSP 52.6
BMRI 142.0 BBCA 46.2
Company News MDKA 69.3 ICBP 45.0
SMMA : Suntik Modal Anak Usaha Rp264,09 Miliar TOWR 68.5  BBRI 386
HEAL :Siapkan Capex Rp700 Miliar Tahun Depan Gl lecan 29:5
IMPC  :Bidik Pendaptan Rp1,9 Triliun Tahun 2021 Government Bond Yields & EX
JSMR  :Targetkan Tol BORR Yasmin-Semplak Beroperasi Akhir Tahun Last Chg
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.17% -0.01%
Bl Menjadi Standby Buyer SBN Saat Krisis Keuangan USDIDR 14,100 -0.31%
KRWIDR 12.76 -0.16%

Tiongkok Capai 26% Target 2020 untuk Impor Energi AS
Global Indices

Sectors Last Che. 5 Index Last Chg. %
Infrastructure, Utilities, Transportation 987,17 31,45 3,29% Dow Jones 2987247 (173.77) 0.58%
Basic Industries 895,38 24,11 2,77% S&P 500 BEalies B2 ez
Mining 1637,00 32,63 2,03% FTSE 100 6,362.93  (28.16)  -0.44%
Miscellaneous Industry 1009,04 15,97 1,61% DAX 13,286.57 (3.23) -0.02%
Property, Real Estate, and Construction 368,62 5,66 1,56% Nikkei 26,537.31 240.45 0.91%
Trade, Services, and Investment 690,46 6,77 0,99% Hang Seng 26,819.45 149.70 0.56%
Consumer Goods 1874,32 16,41 0,88% Shanghai 3,369.73 7.41 0.22%
Finance 130715 9,80 0.76% KOSPI 262591 2437  0.94%
Agriculture 1231,33 -1,05 -0,09% EIDO 2231 (0.15) 0.67%
Indonesia Macroeconomic Data Commc.>d|t|es

: Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. S —— RE TR
BI 7 Day Rev Repo Rate  3.75% 4.00% Real GDP -3.49% -5.32% Crude Oil (USD/B) 45.71 0.80 1.78%
FX Reserve (USD bn) 13366 13515  CurrentAcc(USDbn) 096 (2.94) ICE NewCastle (USD/ton) 69.95 035  0.50%
Trd Balance (USD bn) 3.61 2.44 Govt. Spending Yoy 9.76% -6.90% LME Nickel (USD/MT) 16,272 2140 1.33%
Exports Yoy -3.29%  -0.51%  FDI(USD bn) 3.92 4.56 LME Tin (USD/MT) 18,810 740  0.39%
Imports Yoy -26.93% -18.88% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/ton) 3,227 (58.0) -1.77%
Inflation Yoy 1.44% 1.42% Cons. Confidence* 79.00 83.40
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Company News

SMMA : Suntik Modal Anak Usaha Rp264,09 Miliar

PT Sinar Mas Multiartha Tbk (SMMA) menambah setoran
modal pada PT Jakarta Teknologi Utama sebesar Rp264,09
miliar. Jumlah modal tidak melebihi 20% dari ekuitas
SMMA sehingga penyertaan modal tersebut tidak bersifat
material. Maka kepemilikan saham PT Jakarta Teknologi
Utama 99,99% atau sekitar Rp564,05 miliar merupakan
milik SMMA sementara sisanya Rp50 juta atau 0,1% milik
PT Kalibesar Raya Utama. (Kontan)

IMPC :Bidik Pendaptan Rp1,9 Triliun Tahun 2021

Produsen dan distributor bahan bangunan plastik PT
Impack Pratama Industri Tbk (IMPC) optimistis kinerjanya
akan kinclong pada tahun depan. IMPC memasang target
pendapatan sebesar Rp1,9 triliun dengan laba bersih
Rp1l65 miliar. Guna mencapai target tersebut,
sambungnya, Impack Pratama Industri akan berupaya
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HEAL :Siapkan Capex Rp700 Miliar Tahun Depan

PT Medikalola Hermina Tbhk (HEAL) akan menyiapkan dana
capex sebesar Rp700 miliar sampai Rp800 miliar pada
2021 mendatang. Alokasi dana ini mayoritas akan diambil
dari aliras kas perusahaan dan pinjaman bank. Dana
tersebut akan digunakan, utamanya untuk penambahan
rumah sakit dan tempat tidur, hingga modernisasi alat
kesehatan seperti CT Scan, liniar akselerator, hingga alat
lab kesehatan lainnya. (Kontan)

JSMR Targetkan Tol
Beroperasi Akhir Tahun

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) targetkan Jalan Tol Bogor Ring
Road (BORR) Seksi 3A Simpang Yasmin- Simpang Semplak
dapat beroperasi fungsional pada libur Natal 2020 dan
Tahun Baru 2021 (Nataru). Jalan tol ini dikelola oleh
kelompok usaha Jasa Marga yakni PT Marga Sarana Jabar

BORR Yasmin-Semplak

(MSJ). progres konstruksi Jalan Tol BORR Seksi 3A
Simpang Yasmin- Simpang Semplak telah 99,77%.
(Kontan)

untuk memperbesar pangsa pasar di dalam maupun di luar
negeri. (Kontan)

Domestic & Global News

Bl Menjadi Standby Buyer SBN Saat Krisis Keuangan

Setelah melakukan burden sharing dengan pemerintah yakni membeli Surat Berharga Negara (SBN) untuk pembiayaan
dampak pandemi, kali ini Bank Indonesia (Bl) diposisikan sebagai standby buyer SBN apabila terjadi krisis keuangan.
Kebijakan tersebut mengacu pada Rancangan Undang-Undang (RUU) Omnibus Law Sektor Keuangan atau RUU tentang
Penanganan Permasalahan Perbankan, Penguatan Koordinasi, dan Penataan Ulang Kewenangan Kelembagaan Sektor
Keuangan. Dalam beleid ini, Bl berwenang membeli SBN jangka panjang di pasar perdana. Bl juga berwenang memberikan
akses pendanaan kepada korporasi/swasta dengan cara repo SBN yang dimiliki korporasi/swasta melalui perbankan. Selain
itu, Bl juga diarahkan untuk membeli repo SBN yang dimiliki Lembaga Penjamin Simpanan (LPS) untuk mengantisipasi dan
pemenuhan kebutuhan likuiditas dalam penanganan bank bermasalah. (Kontan)

Tiongkok Capai 26% Target 2020 untuk Impor Energi AS

Tiongkok telah mempercepat impor minyak mentah, propane, dan gas alam cair (LNG) dari AS sejak Juli, namun total
pembelian produk energi hingga Oktober masih jauh dari target tahun 2020 yang dituliskan pada perjanjian dagang fase 1
dengan Washington. Selama 10 bulan pertama 2020, pembelian Tiongkok untuk minyak mentah, LNG, propane, butane,
dan produk energi AS lainnya mencapai USD 6,61 miliar atau sekitar 26% dari targetnya, US 25,3 miliar, menurut
perhitungan Reuters berdasarkan data bea cukai Tiongkok. Meskipun target tidak mungkin tercapai di akhir tahun, pejabat
perdagangan AS dan Tiongkok menegaskan kembali komitmen mereka terhadap kesepakatan pada bulan Agustus, dan
impor China untuk produk energi AS telah meningkat tajam pada paruh kedua tahun ini. (Reuters)
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INNI Components N H ﬁ%ﬁlﬁ“o

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:rn Dividend  Sales EPS Adj.
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance 2.8 2,421.6
BBCA 32,400 33,425 34,000 Hold 4.9 2.9 798.8 28.9x 4.5x 16.0 1.7 3.4 (4.2) 11
BBRI 4,290 4,400 4,000 Hold (6.8) 29 529.2 22.2x 2.7x 12.2 39 (3.1) (43.3) 1.3
BBNI 6,300 7,850 6,000 Hold (4.8)  (15.7) 117.5 15.2x 1.1x 6.7 3.3 (2.4)  (63.9) 1.4
BMRI 6,725 7,675 7,000 Hold 4.1 (2.5) 313.8 14.8x 1.7x 11.1 5.3 (0.7) (30.7) 1.4
Consumer (6.3) 1,078.7
GGRM 44,400 53,000 49,000 Hold 104  (11.9) 85.4 9.2x 1.5x 17.9 N/A 2.0 (22.0) 1.0
ICBP 10,125 11,150 12,150 Buy 20.0 (11.0) 118.1 20.2x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.7
KLBF 1,490 1,620 1,750 Buy 17.4 (1.7) 69.8 26.7x 4.1x 16.2 13 1.6 5.8 0.9
SIDO 795 638 930 Buy 17.0 27.2 239 31.3x 7.2x 26.9 33 6.0 10.8 0.8
UNVR 7,750 8,400 8,600 Hold 11.0  (5.5) 295.7 40.3x  45.6x 109.5 2.5 0.3 (1.0) 0.8
Infrastructure (10.6) 696.63
TLKM 3,470 3,917 3,800 Hold 9.5 (9.4) 343.7 18.2x 3.4x 18.8 4.4 (2.6) 13 1.1
JSMR 4,380 5,175 4,550 Hold 39 (84 31.8 36.9x 1.7x 4.7 0.3 (50.1)  (89.5) 1.4
EXCL 2,540 3,150 3,350 Buy 31.9 (25.1) 27.2 11.9x 1.3x 11.5 0.8 5.0 312.8 1.2
TOWR 1,075 805 1,310 Buy 21.9 45.3 54.8 20.3x 5.6x 29.5 2.2 19.3 22.6 0.9
PGAS 1,430 2,170 1,400 Hold (2.1) (26.3) 34.7 121.5x 1.0x 0.8 2.9 (17.9) (85.0) 1.7
TBIG 1,425 1,230 1,565 Hold 9.8 32.6 323 31.1x 5.1x 20.0 2.0 13.5 22.3 1.0
Trade (10.5) 613.8
UNTR 24,500 21,525 19,000 Sell (22.4) 13.4 91.4 11.4x 1.5x 13.7 4.0 (29.2) (38.2) 0.9
MAPI 870 1,055 870 Hold - (171 14.4 N/A 2.7x (5.6) N/A (34.0) N/A 1.2
ERAA 1,805 1,795 2,000 Hold 10.8 249 5.8 13.6x 1.1x 8.7 N/A (1.9) 78.8 1.5
MIKA 2,590 2,670 2,180 Sell (15.8) (2.3) 36.9 49.9x 8.2x 16.7 0.8 (2.8) 0.0 0.2
Property (23.6) 354.4
CTRA 975 1,040 780 Sell (20.0) (3.0 18.1 18.3x 1.2x 6.7 0.8 (8.9) (40.9) 1.4
WSKT 1,055 1,485 820 Sell (22.3)  (19.2) 14.3 N/A 1.1x (18.1) 0.3 (46.7) N/A 1.9
WIKA 1,585 1,990 1,310 Sell (17.4) (15.2) 14.2 14.5x 1.1x 6.7 3.2 (43.3) (96.3) 1.8
PTPP 1,320 1,585 1,530 Buy 159  (8.3) 8.2 19.9x 0.7x 3.4 2.6 (37.00  (95.2) 1.8
PWON 525 570 615 Buy 17.1 (7.1) 25.3 21.6x 1.8x 8.1 N/A (41.9) (72.1) 1.6
Basic Ind. (4.2) 719.8
SMGR 11,925 12,000 13,325 Hold 11.7 (0.4) 70.7 26.8x 2.1x 8.1 0.3 (8.9) 19.3 13
CPIN 6,625 6,500 6,660 Hold 0.5 (2.6) 108.6 32.5x 4.9x 15.9 1.2 (1.4) (10.9) 1.5
Misc Ind. (12.0) 307.5
ASlI 5,650 6,925 5,800 Hold 2.7 (12.1) 228.7 11.5x 1.5x 13.4 33 (26.4) (11.5) 1.3
Mining 12.6 380.2
TINS 1,095 825 1,200 Hold 9.6 45.0 8.2 N/A 1.7x (19.7) N/A (18.7) (43.0) 1.6
PTBA 2,360 2,660 2,900 Buy 229 (8.5) 27.2 9.9x 1.6x 16.0 13.8 (20.9) (44.6) 1.1
INCO 4,630 3,640 4,530 Hold (2.2) 46.5 46.0 24.4x 1.6x 6.9 N/A 12.7 N/A 1.6
ANTM 1,210 840 1,100 Hold (9.1) 55.1 29.1 62.1x 1.5x 2.4 0.2 (26.5) 30.3 1.6
ITMG 11,500 11,475 12,000 Hold 4.3 5.0 13.0 13.1x 1.0x 7.6 7.6 (33.2) (55.6) 1.2
ADRO 1,360 1,555 1,700 Buy 25.0 5.0 43.5 28.7x 0.8x 29 8.1 (26.4) (73.0) 1.4
MEDC 515 732 931 Buy 80.8  (12.5) 12.9 N/A 0.7x (12.8) N/A (7.6) N/A 1.6
Agriculture (9.1) 78.9
AALI 10,850 14,575 14,200 Buy 309 (10.5) 20.9 30.6x 1.1x 3.6 0.8 7.6 423.9 1.4
LSIP 1,095 1,485 1,200 Hold 9.6 (17.0) 7.5 22.2x 0.9x 4.0 1.4 (1.9) 550.0 1.7
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N ﬁ%ﬁm-[)o

Hour

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Monday EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Nov 41.3 42.0 54.8
23 - Nov EC 16:00 Markit Eurozone Composite PMI Nov 45.1 45.6 50
UK 16:30  Markit UK PMI Manufacturing SA Nov 52.0 50.5 53.7
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Nov 56.7 52.5 53.4
Tuessday GE 14:00 GDP SA QoQ 3Q20 8.5% 8.2% 8.20%
24 - Nov GE 16:00 IFO Expectations Nov 91.5 93.5 95
us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Nov 96.1 98 100.9
Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Nov 3.9% - -0.30%
25 - Nov us 20:30 GDP Annualized QoQ 3Q20 33.1% 33.10% 33.10%
us 20:30 GDP Price Index 3Q20 3.60% 3.60% 3.60%
us 20:30 Initial Jobless Claims Nov 778k 730k 742k
us 20:30 Durable Goods Orders Oct 1.30% 1.30% 1.90%
us 22:00 Personal Spending Oct 0.50% 0.60% 1.40%
us 22:00 New Home Sales Oct 999k 968k 959k
Thursday EC 16:00 M3 Money Supply YoY Oct 10.50% 10.30% 10.40%
26 - Nov

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Tuesday RUPS SAME, BBSI, KRAS
24 - Nov
Wednesday RUPS UNVR, TDPM, SIDO, ESSA
25 - Nov
Thursday RUPS BDMN, COCO, INCF
26 - Nov
Friday RUPS JAWA, SMDM, FORU, SOCI, KEJU, BOSS
27 - Nov

Source: NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 4



Disclaimer

Research Division

Head of Research Analyst

Anggaraksa Arismunandar Ajeng Kartika Hapsari

Market Strategy, Economy, Misc. Industry Property, Construction

T +62 21 5088 ext. 9134 T +62 21 5088 ext 9130

E anggaraksa@nhsec.co.id E ajeng@nhsec.co.id

Analyst Analyst

Maryoki Pajri Alhusnah Restu Pamungkas

Property, Construction Telco, Tower, Toll road

T +62 21 5088 ext 9128 T +62 21 5088 ext 9133

E maryoki.pajri@nhsec.co.id E restu.pamungkas@nhsec.co.id

Research Support
Jasmine Kusumawardani

T +62 21 5088 ext 9132
E jasmine.kusumawardani@nhsec.co.id

DISCLAIMER

N KORINDO

SEKURITAS

Analyst
Arief Machrus
Banking, Fixed Income

T +62 21 5088 ext 9127
E arief.machrus@nhsec.co.id

Analyst
Putu Chantika
Consumer, Retail

T +62 21 5088 ext 9129
E putu.chantika@nhsec.co.id

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,

negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

KORINDO

SEKURITAS

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office : Branch Office BSD:

District 8 Treasury Tower 51° ITC BSD Blok R No.48

FI. Unit A, SCBD Lot.28 JI. Pahlawan Seribu Serpong
JI. Jendral Sudirman Kav. 52-53 Tangerang Selatan 15322
Jakarta Selatan 12190 Indonesia

Telp : +62 21 50889100 Telp : +62 21 5316 2049

Fax :+62 2150889101 Fax :+62215316 1687

Branch Office Medan :
JI. Timor No 147
Medan, Sumatera Utara
20234

Indonesia

Telp : +62 614 156500
Fax :+62 614 568560

A Member of NH Investment & Securities Global Network

Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |

Jakarta

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id

Page 5



