Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Bl 7-DRRR dan NPI Topang Pasar Sepekan. Kamis lalu, hasil Rapat Dewan Gubernur
(RDG) Bank Indonesia (Bl) periode November 2020 memutuskan untuk menurunkan BI 7
Day Reverse Repo Rate (Bl 7-DRRR) sebesar 25 bps menjadi 3,75%. Hal ini diluar
ekspektasi pasar, yang berdasarkan survei Bloomberg tetap bertahan di level 4%. Artinya,
Bl 7-DRRR kini berada di di posisi terendah sejak diperkenalkan pada Agustus 2016
menggantikan Bl Rate. Bl juga menurunkan suku bunga Deposit Facility menjadi 3% dan
suku bunga Lending Facility sekarang di 4,5%. Adapun, keputusan ini mempertimbangkan
perkiraan inflasi yang tetap rendah, stabilitas eksternal yang terjaga dan langkah
pemulihan ekonomi nasional. Dalam pekan yang sama, pelaku pasar obligais juga
merespon positif Neraca Pembayaran Indonesia (NPI) pada 3Q20 surplus senilai USD 2,1
miliar melanjutkan capaian surplus senilai USD 9,2 miliar pada triwulan sebelumnya.
Surplus NPI yang berlanjut tersebut didukung oleh surplus transaksi berjalan maupun
transaksi modal dan finansial. Pada penutupan Jumat lalu, yield Surat Utang Negara
(SUN) seri benchmark FRO082 ditutup di level 6,19% dan FRO083 tetap bertahan di level
psikologis 7%.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO081 (5yr): +1.4 Bps to 105.40 (5.15%)

FRO082 (10yr): +4.4 Bps to 105.85 (6.19%)
FROOS80 (15yr): +2.0 Bps to 107.47 (6.68%)
FROO83 (20yr): +0.3 Bps to 105.19 (7.00%)

FRO086 (6yr): +0.7 Bps to 101.47 (5.18%)
FROO87 (11yr): +4.5 Bps to 102.18 (6.20%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +3.25% to 30.13

CDS 5yr: +2.24% to 79.19
CDS 10yr: +2.50% to 144.37

Government Bond Yields & FX

Pefindo sematkan peringkat idAAA Untuk obligasi SMF. Pemeringkat Efek Indonesia Last Chg.
2015 51 sl 1R 500 il dan OBligast erkelonutan v rahap 1 Tohun 3020 Sere. | 1E70r 10year 622%  0.04%

: .erl senilai D 'rr'n iar dan |ga.5|.er c-?anju‘an ahap lll Tahun <'er| USDIDR 14,165 0.07%
senilai IDR 1,46 triliun milik Sarana Multigriya Finansial (Persero) atau SMF. Pefindo T 15.69 0.12%
menyebut, masing-masing surat utang tersebut akan jatuh tempo pada 20 Februari 2021 ’ e
dan 28 Februari 2021. Rencananya, perusahaan akan melunasi obligasi itu menggunakan
dana internal. Sebagai catatan, kas dan setara kas SMF mencapai IDR 4,4 triliun hingga
akhir September 2020. Menurut Pefindo, kemampuan obligor untuk memenuhi
kewajiban keuangan jangka panjang atas efek utang tersebut adalah superior di
Macroeconomy Global Indices
Neraca Pembayaran Indonesia 3Q20 Surplus USD 2,1 Miliar. Bl mencatat, surplus Index Last Chg. %
neraca pembayaran Indonesia pada 3Q20 sebesar USD 2,1 miliar. Angka ini lebih rendah S | Y e 0.75%
dari surplus 2Q20 sebesar USD 9,2 miliar. Surplus yang berlanjut ini didukung oleh surplus ow Jones e (LER7E ST
transaksi berjalan maupun transaksi modal dan finansial. Bila dirinci, neraca transaksi S&P 500 3,557.54 (24.33)  -0.68%
berjalan 3Q20 mencetak surplus sebesar USD 1,0 miliar atau setara 0,4% dari PDB. ETSE 100 6,351.45 17.10 0.27%
Biasanya, neraca transaksi berjalan mencetak defisit. Surplus transaksi berjalan ditopang

. . . . . . DAX 13,137.25 51.09 0.39%
oleh surplus neraca barang, seiring dengan perbaikan kinerja ekspor di tengah masih
tertahannya kegiatan impor yang sejalan dengan permintaan domestik yang masih belum Nikkei 25,527.37 (106.97) -0.42%
kuat. (Kontan) Hang Seng 2645154 9457  0.36%
Recommendation Shanghai 3,377.73 14.64  0.44%
Investor mencermati sentimen perkembangan vaksin Covid-19, dan kebijakan dari Joe KOSPI 2,553.50 6.08 0.24%
Biden. Hal ini membuat pelaku pasar dapat memanfaatkannya untuk beli selektif
21.58 0.14 -0.64%
secara bertahap. NHKSI Research memproyeksikan yield SUN bisa naik walaupun terbatas EIDO (014)
pekan ini. Yield SUN 10 tahun diperkirakan berkisar 6,10-6,30%, ditengah potensi profit
taking setelah rally pekan lalu. Pelaku pasar juga mencermati data eksternal, seperti: GDP
AS, durable goods order, dan notulensi rapat FOMC. Akhir pekan, nilai tukar rupiah
ditutup melemah tipis 0,07% ke level IDR 14.165/USD di pasar spot. Sementara kurs
tengah Bl, melemah 0,43% ke level 14.228/USD.
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Chg. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.75%  4.00% Real GDP 3.49% 5.32% Gold (USb/t 0z) 18710 45 0.24%
FX Reserve (USDbn)  133.66 13515  Current Acc (USDbn)  0.96 (2.94) Crude Oil (USD/B) dedr bz e
Trd Balance (USD bn) 361 244 Gout. Spending Yoy 9.76% 6.90% ICE NewCastle (USD/ton) 65.35 1.00 1.55%
LME Nickel (USD/MT, 16,151 317.0  2.00%
Exports Yoy -3.29%  -0.51% FDI (USD bn) 3.92 4.56 ickel (USD/MT) ! i
| y 603 18889 LME Tin (USD/MT) 18,795  65.0 0.35%
t: -26.93% -18.88% i i
mports Yoy Business Confidence 104.82 105.33 cPO (MR /ton] 3288 (54.0) -1.62%
Inflation Yoy 1.44%  1.42% Cons. Confidence* 79.00 83.40
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Global & Domestic Economic Calendar N ﬁ%ﬁlﬁ[)o

Date Country Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Nov - 54.8
23 - Nov EC 16:00 Markit Eurozone Composite PMI Nov -- 50
UK 16:30  Markit UK PMI Manufacturing SA Nov - 53.7
us 21:45  Markit US Manufacturing PMI Nov 52.5 53.4
Wednesday GE 14:00 GDP SA QoQ 3Q20 - 8.20%
24 - Nov GE 16:00 IFO Expectations Nov -- 95
us 22:00 Conf. Board Consumer Confidence Nov 98 100.9
Thursday us 19:00 MBA Mortgage Applications Nov - -0.30%
25 - Nov us 20:30 GDP Annualized QoQ 3Q20 33.10% 33.10%
us 20:30  GDP Price Index 3Q20 3.60% 3.60%
us 20:30 Initial Jobless Claims Nov - -
us 20:30 Durable Goods Orders Oct 1.30% 1.90%
us 22:00 Personal Spending Oct 0.60% 1.40%
us 22:00 New Home Sales Oct 968k 959k
Friday EC 16:00 M3 Money Supply YoY Oct - 10.40%

26 - Nov
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