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Bank Central Asia Tbk (BBCA) 
9M20 Review: Permodalan dan PPOP yang Solid 

Pertumbuhan CASA Tekan LDR 

BBCA mempertahankan penyaluran kredit yang konservatif, turun 0,6% YoY atau 

turun 2,2% QoQ. Strategi ini, ditengah likuiditas tinggi BBCA dengan loan to deposit 

(LDR) ratio yang mencapai dibawah 70% periode 9M20 dibanding 80,6% 9M19. 

Likuiditas BBCA didorong oleh pertumbuhan solid dana pihak ketiga 14,4% YoY, 

dengan current account dan saving account (CASA) masing-masing tumbuh 14,3% 

YoY dan 17,1% YoY. Di sisi lain, BBCA mampu menekan biaya mahal time deposit 

yang hanya naik 8,8% YoY 9M20, atau tumbuh lebih lambat dibanding tahun lalu 

tumbuh double digit 12% YoY 9M19. Dengan strategi kredit yang konservatif, kami 

melihat BBCA dapat memanfaatkan ekses likuiditas pada obligasi pemerintah dan 

surat utang yang dapat diperdagangkan. 
 

Kinerja Solid PPOP 

Pencadangan BBCA mencapai Rp 9,1 triliun pada 9M20 atau naik 160,6% YoY, 

ditengah upaya perseroan menjaga kualitas aset. Sebelumnya, NPL (gross) naik 30 

bps menjadi 1,9% 9M20 dari periode sama tahun lalu 1,6%. Kenaikan 

pencadangan ini, yang membuat laba bersih turun menjadi Rp 20 triliun. Di luar 

pencadangan, pre provision operating profit (PPOP) BBCA tumbuh hingga 13,5% 

menjadi senilai Rp 33,8 triliun. Kami melihat kinerja PPOP BBCA ini baik, atau 

melampaui sebagian besar bank-bank lainnya yang relatif mencatatkan penurunan 

PPOP.  
 

Hold dengan Target Price Rp 34.000 

NHKSI Research mempertahankan target price BBCA di level Rp 34.000 dengan 

asumsi forward P/B sebesar 4,5x atau diatas rata-rata 3 tahun sebesar 3,7x. Selain 

mampu memanfaatkan ekses llikuiditas, segmen kredit korporasi BBCA tetap 

tumbuh diantara segmen kredit lainnya. Rasio CAR yang mencapai 24,7% 9M20 

atau jauh diatas ketetapan minimal Bank Indonesia (BI) sebesar 8%. Hal ini 

mengindikasikan, BBCA memiliki permodalan kuat menghadapi restrukturisasi 

kredit terdampak Covid-19.   

  

Arief Machrus 
arief.machrus@nhsec.co.id  

 

Hold 
Target Price (IDR) 34,000 

Consensus Price (IDR) 34,108 

TP to Consensus Price -0.3% 

vs. Last Price +3.0% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 33,000 

Price date as of Nov. 20, 2020 

52 wk range (Hi/Lo) 35,300 / 21,625 

Free float (%) 44.8 

Outstanding sh.(mn) 24,655 

Market Cap (IDR bn) 764,922 

Market Cap (USD mn) 51,687 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 19.67 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 551.78 

Foreign Ownership 25.3% 
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Bloomberg BBCA IJ 

Reuters BBCA.JK 

 

Share Price Performance 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

Bank Central Asia Tbk | Summary (IDR bn) 

Walaupun kredit BBCA turun 0,6% YoY menjadi senilai Rp 581,8 triliun, segmen 

korporasi masih bertumbuh 8,6% YoY menjadi senilai Rp 251,9 triliun. BBCA pun 

masih mencatatkan laba bersih hingga Rp 20 triliun, atau lebih rendah 4,2% YoY 

ditengah kenaikan biaya pencadangan. Aktivitas ekonomi kuartal ketiga yang 

membaik, mendorong BBCA mampu mencatatkan net interest income yang tumbuh 9% 

menjadi senilai Rp 40,8 triliun.   
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Source: Company, NHKSI Research 

Net Profit (IDR bn) | 3Q18 - 3Q20 

Source: Company, NHKSI Research 

Interest Income (IDR bn) | 3Q18 - 3Q20 

Deposit Composition  

Source: Company, NHKS Research 

Outstanding Loan (IDR bn) | 3Q18 - 3Q20 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Fund (IDR bn) | 3Q18 - 3Q20 

Source: Company, NHKSI Research 

Loan Yield, Cost of Deposit, NIM | 3Q18 - 3Q20 

Source: Company, NHKS Research 
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3Q20 review (IDR bn) 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Earnings revision (IDR bn) 

Source: NHKSI Research 
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BBCA merupakan bank swasta terbesar di Indonesia. Sekitar 44% dari total kredit BBCA disalurkan ke segmen korporasi. 

Kontribusi penyaluran kredit ke segmen ini mencatatkan kenaikan signifikan dari 35% pada 2014. Sementara itu, kontribusi 

penyaluran kredit ke segmen komersial dan UKM konsisten turun dari 39% pada 2014 menjadi 34% pada tahun 2019. Didukung 

oleh banyak cabang, BBCA memiliki jaringan distribusi yang cukup luas di Indonesia. Dari sisi dana pihak ketiga, produk 

tabungan memiliki kontribusi lebih dari 49% dibandingkan total dana pihak ketiga. Tingginya kontribusi ini ditopang oleh fakta 

BBCA sebagai bank swasta utama yang dipilih masyarakat Indonesia untuk menabung.  
 

Daya Saing Perbankan Indonesia di ASEAN 

Industri perbankan di Indonesia menjadi prioritas investasi utama di ASEAN karena menawarkan suku bunga kredit yang lebih 

tinggi dibandingkan dengan suku bunga yang ditawarkan bank lain di ASEAN. Hal ini merupakan faktor utama keunggulan 

industri perbankan di Indonesia. Mayoritas bank di Indonesia masih mampu mempertahankan NIM di atas 5% meskipun sedang 

menghadapi tantangan tren penurunan suku bunga kredit.  Keunggulan NIM ini mampu ditranslasikan menjadi ROE yang lebih 

tinggi. 

 

Sekilas tentang BBCA 

ASEAN Banking Sector 

Source: Bloomberg 

 

Market Cap 
(USD mn) 

Asset 
(USD mn) 

Int. Income 
LTM      

(USD mn) 

Net Profit 
LTM      

(USD mn) 

Net Profit 
Growth 

LTM  

ROE  
(LTM) 

P/E     
LTM 

P/BV 

Indonesia         

BBCA 
                 

50,196  
      

66,367  
                

4,074  
               

2,054  
10.1% 17.6% 24.9x 4.2x 

BBRI 
                 

26,182  
    

102,315  
                

8,049  
               

2,428  
3.8% 18.6% 10.9x 2.1x 

BMRI 
                 

16,186  
      

95,201  
                

6,063  
               

1,989  
6.7% 15.5% 8.3x 1.3x 

BBNI 
                   

5,938  
      

61,068  
                

3,839  
               

1,099  
0.8% 14.1% 5.5x 0.8x 

         
Singapore         

Oversea-Chinese Banking 
                 

29,024  
    

365,678  
                

6,625  
               

3,162  
-6.0% 9.5% 6.3x 0.8x 

         
Malaysia         

CIMB Group 
                   

8,542  
    

140,141  
                

4,826  
                  

931  
-29.1% 7.2% 9.3x 0.7x 

Malayan Banking  
                 

19,983  
    

203,988  
                

4,360  
               

2,027  
4.8% 10.8% 10.1x 1.1x 

Hong Leong Financial 
                   

3,489  
      

57,497  
                

1,275  
                  

433  
-5.5% 9.2% 8.3x 0.7x 

         
Thailand         

Bangkok Bank 
                   

6,727  
    

108,104  
                

3,307  
               

1,114  
-2.5% 8.2% 6.1x 0.5x 

Siam Commercial Bank 
                   

8,251  
      

99,602  
                

3,997  
               

1,310  
7.1% 10.3% 6.3x 0.6x 

Bank of Ayudhya 
                   

5,492  
      

79,298  
                

3,573  
                  

874  
-13.7% 10.3% 6.3x 0.6x 

         
Philippines         

BDO Unibank  
                   

8,868  
      

62,894  
                

2,840  
                  

840  
18.0% 12.3% 10.2x 1.2x 

Metropolitan Bank & 
Trust 

                   
3,549  

      
48,338  

                
1,893  

                  
534  

19.7% 9.2% 6.8x 0.6x 

Bank of the Philippine 
Island 

                   
6,814  

      
43,490  

                
1,732  

                  
554  

20.9% 10.7% 11.9x 1.2x 
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Multiple Valuation 
Forward P/B band | Last 3 years 

Source: NHKSI research 

Dynamic Forward P/B band | Last 3 years 

Source: NHKSI research 

Rating and Target Price Update 
Target Price Revision 

Date Rating  Target Price Last Price Consensus vs Last Price vs Consensus 

8/23/2018 Buy 27,650 (Dec 2018) 23,900 24,500 +15.7% +12.9% 

11/14/2018 Buy 28,825 (Dec 2019) 24,075 25,201 +19.7% +14.4% 

07/03/2020 Hold 30,100 (12 Month) 28,475 30,057 +5.7% +0.1% 

07/12/2020 Hold 34,000 (12 Month) 30,900 32,464 +10.0% +4.7% 

11/13/2020 Hold 34,000 (12 Month) 33,000 34,108 +3.0% -0.3% 

Source: NHKS research, Bloomberg 

Closing and Target Price  

Source: NHKS research 

Analyst Coverage Rating 

Source: Bloomberg 
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Summary of Financials 

Source: NHKSI research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

 Buy  : Greater than +15% 

 Overweight  : +5% to 15% 

 Hold  : -5% to +5% 

 Underweight : -5% to –15% 

 Sell  : Less than -15% 
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regarding any securities or financial instruments mentioned herein. This document may not be quoted, reproduced, exhibited, redistributed, transmitted, edited, 
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