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Infrastructure, Utilities, and Transportation 806.45 18.55 -2.25% Dow Jones 2768281  (134.09)  -0.48%
Agriculture 1,153.17 14.52 -1.24% S0 334844 (32.36)  -0.96%
Finance 1,056.14 11.29 -1.06% FITSE L0 >902.12 2267 039%
Consumer Goods 1,824.39 17.02 -0.92% DAX 12,689.04  (41.73)  -0.33%
Mining 1,344.25 7.28 -0.54% Nikkei 23,029.90  (155.22) -0.67%
Trade, Services, and Investment 628.68 3.20 -0.51% Hang Seng 23,459.05  183.52 0.79%
Miscellaneous Industry 839.40 3.82 -0.45% Shanghai 3,218.05 (6.31) -0.20%
Property, Real Estate, and Construction 341.60 1.44 -0.42% KOSPI 2,327.89 19.81 0.86%
Basic Industries 727.91 2.25 0.31% EIDO 17.41 (0.29) -1.64%
Indonesia Macroeconomic Data Comm9d|Ues

Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev. - 18998 (62) -032%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00% 4.00% Real GDP -5.32% 2.97% 6 37.05 (1.67) 431%
FX Reserve (USD bn) 137.00 13510  Current Acc (USD bn)  (2.90) (8.08) ICE NewCastle (USD/ton) 60.85 (1.45) -2.33%
Trd Balance (USD bn) 2.33 3.26 Govt. Spending Yoy -6.90% 3.75% LME Nickel (USD/MT) 14,418  75.0 0.52%
Exports Yoy -8.36%  -9.90%  FDI (USD bn) 4.07 4.60 LME Tin (USD/MT) 17,815 513.0  2.96%
Imports Yoy -24.19% -32.55% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/ton) 2,708  (81.0) -2.90%
Inflation Yoy 1.42%  1.32% Cons. Confidence* 86.90 86.20
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Company News

WIKA : Mengikuti Tender Senilai Rp20 Triliun

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) masih optimistis target
kontrak baru tahun ini bisa tercapai lantaran saat ini WIKA
dalam tahap mengikuti tender senilai hingga Rp20 triliun
dengan nilai proyek minimal Rp2 triliun. Tender tersebut
diprediksi akan diumumkan pada tiga bulan terakhir tahun
ini. Saat ini realisasi kontrak baru hingga Agustus 2020
tercatat baru Rp4,9 triliun, atau 23% dari target akhir
tahun yaitu Rp21,3 triliun. (Kontan)

WSKT : Akan Lunasi Obligasi Senilai Rp2,5 Triliun

PT Waskita Karya Tbk (WSKT) memiliki 2 seri obligasi yang
akan jatuh tempo pada tanggal 6 dan 16 Oktober 2020.
WSKT telah menyiapkan dana untuk penyelesaian
kewajiban pembayaran pokok obligasi sekitar Rp2,5 triliun
untuk masing-masing obligasi yaitu Obligasi Berkelanjutan
IIl Waskita Karya Tahap | Tahun 2017 Seri A sebesar Rp1,37
triliun dan Obligasi Berkelanjutan | Waskita Karya Tahap Il
Tahun 2015 senilai Rp1,15 triliun. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Permintaan Meningkat, HBA Oktober Naik jadi USD 51 per ton

NH RO

KLBF  : Mengalihkan Saham Sejumlah Anak Usaha

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) mengalihkan kepemilikan 70%
saham PT Kalbe Morinaga Indonesia kepada PT Sanghiang
Perkasa. Adapun Sanghiang Perkasa merupakan
perusahaan yang 99,997% sahamnya dimiliki oleh Kalbe.
Nilai transaksi pengalihan saham Kalbe Morinaga ini
sebesar Rp265,08 miliar. Hal tersebut dilakukan KLBF
dengan harapan dapat lebih fokus mengembangkan bisnis
selanjutnya. (Kontan)

TOWR : Rampungkan Akuisisi Menara Milik EXCL

PT Sarana Menara Nusantara Tbk (TOWR) melalui anak
usahanya, PT Profesional Telekomunikasi Indonesia
(Protelindo), merampungkan akuisisi menara milik PT XL
Axiata Tbk (EXCL). Penyelesaian transaksi tersbut
dilakukan Protelindo pada 30 September 2020 dengan
menerima sisa 12 menara telekomunikasi milik XL Axiata.
Nantinya total menara telekomunikasi yang disepakati
antara Protelindo dan XL Axiata adalah 1.646 menara.
(Investor Daily)

Harga Batubara Acuan (HBA) bulan Oktober 2020 akhirnya mencatatkan kenaikan sebesar 3,2% dibandingkan HBA bulan
sebelumnya menjadi sebesar USD 51,00 per ton. mulai pulihnya industri di China serta industri baja dan otomotif Jepang
ikut meningkatkan permintaan batubara global. Naiknya permintaan batubara di beberapa negara mengangkat rata-rata
indeks bulanan penyusun HBA, yaitu ICl naik 0,53%, Platt's naik 0,12% GCNC naik 6,29%, dan NEX naik 6,01%. (Kontan)

Pesanan Pabrik AS Meleset, Pengeluaran Perusahaan Naik

Pesanan baru untuk barang-barang AS berkurang hingga di bawah ekspektasi pada Agustus, meskipun pengeluaran untuk
barang-barang telah membaik, yang menopang ekonomi pada kuartal tiga. Departemen Perdagangan mengatakan pada
Jumat bahwa pesanan barang pabrik naik 0,7% setelah naik 6,5% pada Juli. Ekonom dalam Survey Reuters memperkirakan

kenaikan pesanan pabrik sebesar 1% pada Agustus. (Reuters)
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INNI Components N H Is(E%m/I}IsDO

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS Adj.
: Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS ) Yield TTM Growth Growth
Price . BVPS Equity Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (13.4) 2,013.6

BBCA 27,525 33,425 34,000 Buy 235 (8.9) 678.6 24.3x 4.0x 17.0 2.0 6.6 (5.0) 1.1
BBRI 3,100 4,400 4,000 Buy 29.0 (21.5) 382.4 13.4x 2.0x 15.2 5.4 (21)  (37.2) 1.3
BBNI 4,510 7,850 6,000 Buy 33.0 (34.4) 84.1 6.9x 0.8x 10.9 4.6 (1.5) (41.6) 1.5
BMRI 5,200 7,675 7,000 Buy 34.6  (18.8) 242.7 10.0x 1.4x 13.3 6.8 4.1 (23.9) 1.4
Consumer (15.3) 1,049.4

GGRM 40,000 53,000 59,600 Buy 49.0 (19.2) 77.0 7.4x 1.4x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 1.0
KINO 3,000 3,430 2,950 Hold (1.7)  (20.4) 43 15.7x 1.6x 10.7 3.6 (1.3)  (67.6) 0.9
ICBP 10,075 11,150 12,150 Buy 20.6  (17.6) 117.5 20.1x 4.1x 22.7 21 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,570 1,620 1,870 Buy 19.1 (4.8) 73.6 27.9x 4.5x 17.0 1.3 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (32.9) 567.53

TLKM 2,680 3,917 3,800 Buy 41.8 (35.2) 265.5 14.3x 2.8x 19.6 5.7 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,500 5,175 4,550 Buy 30.0 (36.9) 25.4 20.3x 1.3x 6.9 0.4 (51.0)  (90.0) 14
EXCL 2,100 3,150 3,350 Buy 59.5 (37.3) 22.5 10.3x 1.1x 11.1 1.0 6.7 526.9 1.1
TOWR 1,045 805 1,310 Buy 25.4 713 53.3 19.9x 5.7x 31.1 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 920 2,170 1,400 Buy 522 (56.2) 22.3 74.1x 0.6x 0.8 4.5 (17.9) (85.0) 1.6
TBIG 1,345 1,230 1,400 Hold 4.1 6.7 30.5 29.6x 5.1x 21.9 2.1 13.2 33.8 1.0
Trade (21.0) 560.2

UNTR 22,675 21,525 19,000 Sell (16.2) 12.3 84.6 8.6x 1.4x 17.3 53 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 565 1,055 870 Buy 54.0 (42.9) 9.4 356.0x 1.7x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,480 1,795 2,000 Buy 35.1 (10.6) 4.7 15.8x 1.0x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (30.7) 328.4

CTRA 665 1,040 780 Buy 173 (37.6) 123 11.9x 0.8x 7.0 1.2 (10.8)  (43.8) 15
WSKT 500 1,485 820 Buy 64.0 (67.6) 6.8 N/A 0.5x (7.0) 0.7 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,075 1,990 1,410 Buy 31.2  (42.0) 9.6 5.9x 0.7x 11.3 4.7 (37.2)  (71.9) 1.8
PTPP 805 1,585 1,250 Buy 553  (51.8) 5.0 8.6x 0.5x 4.9 4.2 (36.6) (94.5) 1.8
PWON 346 570 440 Buy 272 (42.3) 16.7 9.1x 1.2x 13.2 N/A (43.7)  (64.7) 1.6
Basic Ind. (13.9) 585.2

SMGR 9,450 12,000 11,500 Buy 21.7 (18.0) 56.1 22.3x 1.7x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 1.3
CPIN 5,725 6,500 6,660 Buy 16.3 9.0 93.9 26.4x 4.1x 17.0 1.4 (6.7) (3.8) 15
Misc Ind. (26.2)  255.8

ASII 4,590 6,925 5,575 Buy 215 (28.6) 185.8 8.0x 1.2x 15.9 4.7 (22.7) 16.1 13
Mining (14.6) 312.2

TINS 675 825 1,200 Buy 778 (25.8) 5.0 N/A 1.0x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.6
PTBA 1,970 2,660 2,900 Buy 47.2  (10.5) 22.7 6.6x 1.4x 21.0 16.6 (15.1) (38.5) 11
INCO 3,610 3,640 4,500 Buy 24.7 (0.6) 35.9 17.7x 1.2x 7.1 N/A 233 N/A 1.6
ANTM 725 840 1,100 Buy 51.7  (24.5) 17.4 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0)  (80.2) 15
ITMG 8,125 11,475 12,000 Buy 47.7  (32.4) 9.2 6.8x 0.7x 10.1 15.7 (26.9) (50.0) 1.2
ADRO 1,140 1,555 1,700 Buy 491  (9.9) 36.5 9.3x 0.7x 7.0 9.6 (232)  (47.7) 14
MEDC 338 732 931 Buy 175.4  (37.1) 8.5 N/A 0.4x (12.8) N/A (7.6) N/A 1.6
Agriculture (14.5) 73.9

AALI 10,500 14,575 14,200 Buy 35.2 (2.3) 20.2 36.1x 1.1x 3.0 0.5 6.5 796.6 15
LSIP 920 1,485 1,200 Buy 304 (23.0) 6.3 18.7x 0.7x 4.0 1.6 (1.9) 550.0 1.7
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H 'é%i‘.l,'}'sDo

Hour
Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday EC 15:00 Markit Eurozone Composite PMI sep -- 50.1
05 - Oct us 21:00 ISM Services Index Sep 56.3 56.9
Tuesday ID - Consumer Confidence Index Sep -- 86.9
06 - Oct GE 13:00 Factory Orders MoM Aug 2.0% 2.8%
UK 15:30 Markit/CIPS UK Construction PMI Sep -- 54.6
us 19:30 Trade Balance Aug USD -66.1b  USD -63.6b
Wednesday ID 10:00 Foreign Reserves Sep -- $137.00b
07 - Oct GE 13:00 Industrial Production SA MoM Aug 1.0% 1.2%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct -- -4.8%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Oct -- 837k
08 - Oct
Friday UK 13:00 Industrial Production MoM Aug -- 5.2%
09 - Oct UK 13:00 Manufacturing Production MoM Aug - 6.3%
us 21:00 Wholesale Inventories MoM Aug - 0.5%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday Right Issue PNBS
05 - Oct RUPS ARTO
Tuesday Cum Dividend ASIl, UNTR
06 - Oct

Wednesday Cum Dividend AALI

07 - Oct RUPS JIHD, AMOR
Thursday RUPS PPRO, PPRE
08 - Oct

Friday RUPS ENVY
09 - Oct

Source: RTI Analytics
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