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BBCA 625.2 BOGA 161.6
Pelemahan Bursa Global BBRI 3563 BMRI P
Wall Street ditutup melemah pada akhir perdagangan (21/09/2020) seiring TLKM 2792 MDKA 1312
dengan kekhawatiran investor akan tertundanya paket stimulus fiskal yang BSDE 2405  ENVY 113.9
masih belum disepakati. Sementara itu, mayoritas bursa di wilayah Asia dan BBNI 197.8  ASlI 109.3
Eropa juga ditutup turun akibat meningkatnya kemungkinan diberlakukannya . .
kembali lockdown di beberapa negara Eropa. Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,852
Sentimen negatif dari bursa global yang terjadi di tengah masih minimnya berita Sell 2,169
positif dari dalam negeri, menyebabkan IHSG juga turut terkoreksi ke bawah Net Buy (Sell) 316
level 5.000. Untuk hari ini, pergerakan IHSG diprediksi masih akan melanjutkan Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
trend pelemahan yang telah dimulai sejak awal bulan September. BBRI 656 BBCA 873
TOWR 26.4 BSDE 58.4
Company News UNTR 6.8  ASll 29.4
BBCA :Bisnis Wealth Management Tetap Tumbuh TBIG 7.8  BBNI 26.9
FILM : Suntik Anak Usaha Senilai Rp7,5 Miliar KLBF 51  TLKM 26.1
MDKA : Anak Usaha Telah Menyerahkan Lahan ke Pemerintah
ROTI  :Akan Jual Saham Treasuri ke Lief Holdings Government Bond Yields & FX
Last Chg.
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.88% -0.02%
Hingga Juli 2020, Aset Keuangan Syariah Tembus Rp1.639,08 Triliun USDIDR 14,700 -0.24%
Ekspor Korea Selatan Naik 3,6% pada 1-20 September KRWIDR 12.67 -0.20%
Global Indices
Sectors Index Last Chg. %
Last Chg. %
Basic Industries 709.02 15.93 -2.20% Dow Jones SADIE ) L
Infrastructure, Utilities, and Transportation 819.93 18.14 -2.17% S&P 500 3,281.06 (i) -1.16%
Miscellaneous Industry 852.29 14.24 -1.64% FTSE 100 580429  (202.76)  -3.38%
Mining 1,356.54 13.89 -1.01% DAX 12,542.44 (573.81) -4.37%
Finance 1,083.03 10.75 -0.98% Nikkei 23,360.30 40.93 0.18%
Trade, Services, and Investment 630.73 5.80 -0.91% Hang Seng 23,950.69  (504.72)  -2.06%
Property, Real Estate, and Construction 344.83 3.05 -0.88% Shanghai 3,316.94 (21.16)  -0.63%
Consumer Goods 1,868.67 15.65 -0.83% KOSPI 2,389.39  (23.01)  -0.95%
Agriculture 1,186.63 14.90 1.27% EIDO 17.71 (0.35) -1.94%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Gold (USD/t 0z) 1,9125 (384) -1.97%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00% 4.00% Real GDP -5.32% 2.97%
Crude Oil (USD/B) 39.31 (1.80) -4.38%
FX Reserve (USD bn) 137.00  135.10 Current Acc (USD bn)  (2.90) (8.08) ICE NewCastle (USD/ton) £8.50 o T
Trd Balance (USD bn) 233 3.26 Govt. Spending Yoy 6.90%  3.75% T e ST 14541 (363.0)  -2.44%
Exports Yoy -8.36%  -9.90%  FDI(USD bn) 4.07 4.60 LME Tin (USD/MT) 18,100 (15.0) -0.08%
Imports Yoy -24.19%  -32.55% Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/ton) 3,007 (73.0) -2.37%
Inflation Yoy 1.32% 1.54% Cons. Confidence* 86.90 86.20
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Company News

BBCA : Bisnis Wealth Management Tetap Tumbuh

PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) mencatatkan
pertumbuhan aset kelolaan untuk bisnis wealth
management yaitu sebesar 27% YoY per Agustus 2020.
Kinerja tersebut tetap tumbuh di saat pandemi akibat
meningkatnya dana kelolaan berbentuk obligasi menjadi
45% YoY per Agustus 2020. Ke depannya BBCA masih akan
fokus memberikan layanan digital yang memuaskan bagi
nasabah melalui aplikasi Welma. (Bisnis Indonesia)

MDKA : Anak Usaha Telah Menyerahkan Lahan ke
Pemerintah

PT Merdeka Copper Gold Tbk (MDKA) melalui anak
usahanya yaitu PT Bumi Suksesindo telah menyerahkan
lahan seluas 100 hektar di Bondowoso kepada Menteri
Lingkungan Hidup dan Kehutanan. Hal tersebut dilakukan
sebagai bentuk dukungan untuk perluasan kawasan hutan
Indonesia. Adapun lahan yang diserahkan oleh Bumi
Suksesindo memiliki persentase tumbuh tanaman
mencapai 100% atau tergolong baik. (Kontan)

Domestic & Global News
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FILM : Suntik Anak Usaha Senilai Rp7,5 Miliar

PT MD Pictures Tbk (FILM) telah menyuntikkan dana
senilai Rp7,5 miliar kepada anak usahanya yaitu PT MD
Entertainment. Pemberian dana tersebut untuk kerjasama
dengan anak usahanya terkait pembuatan empat film
series dan dana tersebut berasal dari kas FILM. Adapun
targetkan dari proyek tersebut diharaplan selesai dalam
satu tahun dan FILM akan memberikan layanan digital
untuk film-film yang telah diproduksi. (Bisnis Indonesia)

ROTI : Akan Jual Saham Treasuri ke Lief Holdings

PT Nippon Indosari Tbk (ROTI) bersiap untuk menjual
saham treasuri sebanyak 375,03 juta saham atau setara
6,06% dari modal disetor. Saham treasuri tersebut yaitu
Lief Holdings Pte Ltd yang memiliki anak usaha bernama
Bonlight Investment Limited sebagai salah satu pemegang
saham ROTI saat ini. Adapun harga pelaksanaannya
menggunakan dua opsi yaitu harga penutupan satu hari
sebelum tanggal penjualan atau rata-rata harga
penutupan selam 90 hari. (Kontan)

Hingga Juli 2020, Aset Keuangan Syariah Tembus Rp1.639,08 Triliun

Bisnis keuangan berbasis syariah menunjukkan tren positif di masa pandemi Covid-19. Hal ini terlihat dari pertumbuhan
nilai aset keuangan syariah. Otoritas Jasa Keuangan (OJK) mencatat hingga Juli 2020 nilai aset keuangan syariah sebesar
Rp1.639,08 triliun atau naik 20,61% secara year on year (yoy). Sementara pangsa pasar keuangan syariah mencapai 9,68%.

(Kontan)

Ekspor Korea Selatan Naik 3,6% pada 1-20 September

Ekspor Korea Selatan kembali tumbuh dalam 20 hari pertama September, kenaikan pertama dalam periode ekspor 20 hari
selama 6 bulan, menurut data Korea Custom Service pada hari Senin. Ekspor tumbuh 3,6% dibanding tanggal 1-20
September tahun lalu, versus penurunan 7,5% di periode yang sama di bulan Agustus. Impor di periode tersebut turun
6,8% YoY. Rincian data menunjukkan pengiriman semi konduktor, barang terlaris Korea Selatan, melonjak 25,3%,
sementara ekspor ke Cina, mitra dagang terbesarnya, naik 8,7%. (Reuters)
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INNI Components

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / eo:rn Dividend  Sales EPS Adj.
. Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS . Yield TTM Growth Growth
Price . BVPS  Equity Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (13.8) 2,065.0

BBCA 28,025 33,425 30,100 Hold 7.4 (6.4) 691.0 24.7x 4.1x 17.0 2.0 6.6 (5.0 1.1
BBRI 3,190 4,400 3,010 Hold (5.6) (23.3) 393.5 13.8x 2.1x 15.2 5.3 (21)  (37.2) 1.3
Consumer (16.0) 1,074.9

GGRM 42,675 53,000 59,600 Buy 39.7  (21.8) 82.1 7.9x 1.5x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 0.9
KINO 2,990 3,430 2,950 Hold (1.3)  (14.) 43 15.6x 1.6x 10.7 3.6 (1.3)  (67.6) 0.9
ICBP 10,150 11,150 9,850 Hold (3.0) (15.1) 118.4 20.3x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,500 1,620 1,870 Buy 24.7 (9.9) 70.3 26.7x 4.3x 17.0 13 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (33.3) 574.26

TLKM 2,810 3,917 3,800 Buy 352 (33.6) 278.4 15.0x 2.9x 19.6 5.5 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,220 5,175 4,550 Buy 413 (43.0) 23.4 18.7x 1.2 6.9 0.5 (51.0)  (90.0) 1.4
EXCL 2,060 3,150 3,350 Buy 62.6  (39.6) 22.1 10.1x 1.1x 11.1 1.0 6.7 526.9 1.1
TOWR 1,025 805 1,310 Buy 27.8 58.9 52.3 19.5x 5.6x 31.1 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,010 2,170 1,400 Buy 38.6 (53.5) 24.5 82.3x 0.7x 0.8 4.1 (17.9) (85.0) 1.6
TBIG 1,295 1,230 1,400 Hold 8.1 11.2 29.3 28.5x 5.0x 21.9 2.2 13.2 33.8 1.0
Trade (20.8) 562.0

UNTR 23,600 21,525 19,000 Sell (19.5) 7.3 88.0 9.0x 1.5x 17.3 5.1 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 575 1,055 870 Buy 51.3  (42.5) 95  362.3x 1.7x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,590 1,795 2,000 Buy 25.8 (17.4) 5.1 17.0x 1.0x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (31.1) 331.5

CTRA 665 1,040 810 Buy 21.8  (40.9) 12.3 11.9x 0.8x 7.0 1.2 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 555 1,485 820 Buy 47.7  (66.4) 7.5 N/A 0.5x (7.0) 0.6 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,130 1,990 1,410 Buy 24.8 (44.6) 10.1 6.2x 0.7x 11.3 4.5 (37.2) (71.9) 1.8
PTPP 835 1,585 1,250 Buy 49.7  (53.2) 5.2 8.9x 0.5x 4.9 4.1 (36.6) (94.5) 1.8
PWON 370 570 440 Buy 18.9  (45.2) 17.8 9.7x 1.3x 13.2 N/A (43.7)  (64.7) 1.6
Basic Ind. (19.5) 570.0

SMGR 9,200 12,000 11,500 Buy 250 (28.4) 54.6 21.7x 1.7x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 1.3
Misc Ind. (27.1) 259.7

ASII 4,670 6,925 5,350 Hold 14.6  (29.0) 189.1 8.1x 1.2x 15.9 46 (22.7) 16.1 1.3
Mining (18.5) 312.3

TINS 745 825 750 Hold 0.7 (33.5) 5.5 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.5
PTBA 2,000 2,660 2,900 Buy 450 (19.0) 23.0 5.8x 1.1x 20.6 16.3 (4.0)  (25.0) 1.1
INCO 3,860 3,640 3,500 Hold (9.3) - 38.4 19.1x 1.3x 7.1 N/A 233 N/A 1.6
ANTM 765 840 850 Hold 1.1 (28.2) 18.4 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.00  (80.2) 1.5
Agriculture (13.6) 76.0

AALI 10,650 14,575 14,200 Buy 333 (2.5) 20.5 36.6x 1.1x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
LSIP 995 1,485 1,200 Buy 20.6  (20.4) 6.8 20.2x 0.8x 4.0 1.5 (1.9 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N Ié%l;m_DO

Hour

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday EC 21:00 Consumer Confidence Sep -15 -14.7
22 - Sep us 21:00 Existing Home Sales Aug 6.00m 5.86m
Wednesday GE 14:30 Markit Germany Manufacturing PMI Sep 52 52.2
23-Sep EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Sep 51.5 51.7
EC 15:00 Markit Eurozone Composite PMI Sep 52.4 51.9
UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Sep 54.3 55.2
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Sep 52.5 53.1
Thursday GE 15:00 IFO Business Climate Sep 93.9 92.6
24 - Sep GE 15:00 IFO Expectations Sep 98 97.5
us 19:30 Initial Jobless Claims Sep -- 860k
us 21:00 New Home Sales Aug 880k 901k
Friday EC 15:00 M3 Money Supply YoY Aug 10.0% 10.2%
25 - Sep us 19:30 Durable Goods Orders Aug 1.0% 11.4%
us 19:30 Durables Ex Transportation Aug 1.0% 2.6%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday Cum Dividend XBNI

21 - Sep RUPS SFAN
Tuesday RUPS FORZ

22 - Sep

Wednesday RUPS IPTV

23 - Sep

Thursday RUPS KJEN, CMPP, BRPT
24 - Sep

Friday RUPS INPC, BNGA, TOPS
25 - Sep

Source: RTI Analytics
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