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Company News

SCMA : Siapkan Rp500 Miliar untuk Buyback Saham

PT Surya Citra Media Tbk (SCMA) telah mengumumkan
rencana untuk buyback saham pada periode 9 Septermber
hingga 8 Desember 2020. SCMA menargetkan akan
melakukan buyback maksimal sebesar 20% dari modal
disetor dengan estimasi dana sebesar Rp500 miliar yang
berasal dari kas internal. Sebelumnya SCMA sudah
melakukan buyback saham secara berkala sejak 5
Desember 2018 hingga 30 Juli 2020. (Bisnis Indonesia)

BBTN
Subsidi

PT Bank Tabungan Negara Tbk (BBTN) melakukan
sinkronisasi sistem eLoan yang merupakan sistem internal
BBTN dalam pemrosesan kredit dengan platform SiKasep
milik Pusat Pengelolaan Dana Pembiayaan Perumahan
(PPDPP). Sistem tersebut akan terhubung dengan aplikasi
verifikasi Masyarakat Berpenghasilan Rendah (MBR) yang
diharapkan akan memudahkah dan mempercepat proses
KPR subsidi. (Investor Daily)

: Sinkronisasi Sistem untuk Mempercepat KPR

Domestic & Global News
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BBRI : Belum Berencana Revisi Kinerja Walau PSBB

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) tetap optimis
menegaskan penyaluran kredit mampu tumbuh 5 persen
di 2020 walau adanya PSBB jilid Il. BBRI belum berencana
merevisi target bisnis di 2020 dengan mempertimbangkan
kualitas debitur saat ini yang berada di segmen UMKM.
Dari awal tahun hingga 30 Juni 2020, BBRI sudah
menyalurkan kredit perbankan kepada segmen UMKM
mencapai Rp336,45 triliun. (Bisnis Indonesia)

MGRO : Kejar Produksi Sebesar 110.000 Ton RBDPO

PT Mahkota Group Thk (MGRO) akan memacu produksi
turunan sawit dengan target sebesar 110.000 ton Refined,
Bleached and Deodorized Palm Oil (RBDPO). MGRO
optimis karena RBDPO sendiri sudah mulai dikembangkan
sebagai bahan baku bakar biodiesel B100. Saat ini
produksi RBDPO dari MGRO dihasilkan melalui pabrik
refinery perusahaan yang berlokasi di Bengkalis, Riau
sejak tahun 2018. (Kontan)

Pemerintah Bakal Lelang Lima Seri SBSN dengan Target Rp8 Triliun

Pemerintah kembali berencana mengeluarkan Lelang Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) atau Sukuk pada Selasa (15/9).
Pada lelang kali ini pemerintah menetapkan target indikatif sebesar Rp8 triliun. Dilansir dari laman Direktorat Jenderal
Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko (DJPPR) Kementerian Keuangan, terdapat lima seri SBSN yang akan dilelang, yakni satu
seri SPN-S (Surat Perbendaharaan Negara - Syariah) dan empat seri PBS (Project Based Sukuk). (Kontan)

Pesanan Mesin Inti Jepang Naik 6,3% MoM pada Juli

Pesanan Mesin Inti Jepang naik 6,3% dari bulan sebelumnya pada Juli, data pemerintah menunjukkan pada hari Kamis,
memberikan sedikit kelonggaran dari lemahnya belanja modal karena wabah virus corona. Data Kantor Kabinet
menunjukkan, kenaikan pesanan inti dan seri data yang tidak stabil dianggap sebagai indikator belanja modal dalam 6-9
bulan mendatang, dibandingkan dengan estimasi kenaikan 1,9% oleh ekonom dalam survey Reuters. Dibandingkan dengan
tahun lalu, pesanan inti, tidak termasuk kapal dan listrik, turun 16,2% di Juli, versus penurunan 18,3% yang diprediksi
ekonomis. (Reuters)
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INNI Components

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (14.1) 2,078.3

BBCA 29,050 33,425 30,100 Hold 3.6 (4.8) 716.2 25.6x 4.2x 17.0 1.9 6.6 (5.0 1.1
BBRI 3,180 4,400 3,010 Hold (5.3)  (25.2) 392.2 13.7x 2.1x 15.2 5.3 (21) (372 1.3
Consumer (22.8) 1,056.2

GGRM 42,500 53,000 59,600 Buy 40.2  (38.5) 81.8 7.8x 1.5x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 0.9
KINO 2,940 3,430 2,950 Hold 03 (14.0) 4.2 15.4x 1.6x 10.7 3.7 (1.3)  (67.6) 0.9
ICBP 9,975 11,150 9,850 Hold (1.3) (16.5) 116.3 19.9x 4.0x 22.7 2.2 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,480 1,620 1,870 Buy 26.4  (11.9) 69.4 26.3x 4.2x 17.0 1.4 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (34.4) 556.36

TLKM 2,700 3,917 3,800 Buy 40.7  (35.6) 267.5 14.4x 2.8x 19.6 5.7 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,260 5,175 4,550 Buy 39.6 (41.0) 23.7 18.9x 1.3x 6.9 0.5 (51.0) (90.0) 13
EXCL 2,040 3,150 3,350 Buy 64.2  (37.6) 21.8 10.0x 1.1x 11.1 1.0 6.7 526.9 1.1
TOWR 980 805 1,140 Buy 16.3 51.9 50.0 18.6x 5.3x 31.1 24 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,045 2,170 1,400 Buy 34.0 (48.5) 25.3 84.4x 0.7x 0.8 4.0 (17.9) (85.0) 1.6
TBIG 1,205 1,230 1,400 Buy 16.2 (0.8) 27.3 26.5x 4.6x 21.9 2.3 13.2 33.8 1.0
Trade (25.9) 541.2

UNTR 21,400 21,525 19,000 Hold (11.2) (8.9) 79.8 8.1x 1.4x 17.3 5.7 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 605 1,055 870 Buy 438 (39.8) 10.0  381.2x 1.8x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,545 1,795 2,000 Buy 29.4  (13.9) 4.9 16.5x 1.0x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (40.4) 283.0

CTRA 665 1,040 810 Buy 21.8  (41.2) 12.3 11.9x 0.8x 7.0 1.2 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 575 1,485 820 Buy 26 (67.6) 7.8 N/A 0.5x (7.0) 0.6 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,115 1,990 1,410 Buy 265  (47.7) 10.0 6.1x 0.7x 11.3 4.6 (37.2)  (71.9) 1.8
PTPP 850 1,585 1,250 Buy 47.1  (54.9) 53 9.1x 0.5x 4.9 4.0 (36.6) (94.5) 1.8
PWON 356 570 545 Buy 53.1  (48.4) 17.1 9.3x 1.2x 13.2 N/A (43.7)  (64.7) 15
Basic Ind. (24.7) 5532

SMGR 9,400 12,000 11,500 Buy 22.3 (22.8) 55.8 22.1x 1.7x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 1.3
Misc Ind. (32.1) 253.0

ASII 4,560 6,925 5,350 Buy 173 (34.2) 184.6 7.9% 1.2x 15.9 4.7 (22.7) 16.1 1.3
Mining (23.4) 303.9

TINS 750 825 750 Hold - (37.2) 5.6 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.5
PTBA 1,900 2,660 2,900 Buy 526 (29.4) 21.9 5.5x 1.1x 20.6 17.2 (4.0)  (25.0) 1.1
INCO 3,650 3,640 3,500 Hold (4.1) (5.7) 36.3 17.9x 1.2x 7.1 N/A 233 N/A 1.6
ANTM 740 840 850 Hold 149 (34.2) 17.8 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0)  (80.2) 1.5
Agriculture (17.9) 71.5

AALI 9,825 14,575 14,200 Buy 445  (6.4) 18.9 33.8x 1.0x 3.0 0.5 65  796.6 1.5
LSIP 895 1,485 1,200 Buy 34.1 (25.1) 6.1 18.2x 0.7x 4.0 1.7 (1.9) 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Hour
Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 10:00 Foreign Reserves Aug $137.0b - $135.10b
07 - Sep GE 13:00 Industrial Production SA MoM Jul 1.2% 4.5% 8.9%
Tuesday ID 10:05 Consumer Confidence Index Aug 86.9 -- 86.2
08 - Sep EC 16:00 GDP SA QoQ 2Q20 -11.8% -12.1% -12.1%
EC 16:00 GDP SA YoY 2Q20 -14.7% -15.0% -15.0%
Wednesday CH 08:30 PPl YoY Aug -2.0% -1.9% -2.4%
09 - Sep CH 08:30 CPIYoY Aug 2.4% 2.4% 2.7%
us 16:00 MBA Mortgage Applications Sep 2.9% -- -2.0%
Thursday EC 18:45 ECB Main Refinancing Rate Sep 0.0% 0.0% 0.0%
10 - Sep EC 18:45 ECB Deposit Facility Rate Sep 0.5% -0.5% -0.5%
us 19:30 PPI Final Demand MoM Aug 0.3% 0.2% 0.6%
Friday UK 13:00 Industrial Production MoM Jul 4.2% 9.3%
11 - Sep UK 13:00 Manufacturing Production MoM Jul -- 11.0%
GE 13:00 CPIYoY Aug 0.0% 0.0%
us 19:30 CPI MoM Aug 0.3% 0.6%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday Cum Dividend XISC, XIIT, TEBE, GEMA, DPNS
07 - Sep RUPS INCO

IPO SCNP, KMDS, BBSI

Tuesday IPO SOHO, PURI
08 - Sep Right Issue MEDC
Wednesday RUPS POLY
09 - Sep
Thursday IPO ROCK, HOMI
10 - Sep RUPS LMAS, JAYA

Source: RTI Analytics

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 4



N KORINDO

Disclaimer SEKURITAS

Research Division

Head of Research Analyst Analyst

Anggaraksa Arismunandar Ajeng Kartika Hapsari Arief Machrus

Market Strategy, Economy, Misc. Industry Property, Construction Banking, Fixed Income

T +62 21 5088 ext. 9134 T +62 21 5088 ext 9130 T +62 21 5088 ext 9127

E anggaraksa@nhsec.co.id E ajeng@nhsec.co.id E arief.machrus@nhsec.co.id
Analyst Analyst Analyst

Meilki Darmawan Putu Chantika Restu Pamungkas

Mining, Plantation Consumer, Retail Telco, Tower, Toll road

T +62 21 5088 ext 9128 T +62 21 5088 ext 9129 T +62 21 5088 ext 9133

E meilki.darmawan@nhsec.co.id E putu.chantika@nhsec.co.id E restu.pamungkas@nhsec.co.id

Research Support
Jasmine Kusumawardani

T +62 21 5088 ext 9132
E jasmine.kusumawardani@nhsec.co.id

DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
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negligence, inaccuracy contained herein.
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