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PTBA :Gandeng Pelindo Il untuk Pengembangan JSMR  :Sudah Menyerap Capex Sebesar Rp16 Triliun

PT Bukit Asam Tbk (PTBA) baru saja menjalin kerjasama PT Jasa Marga Tbk (JSMR) telah mennyerap capex di 1H20
dengan PT Pelabuhan Indonesia (Pelindo) Il terkait ~ Sebesar Rpl6 triliun yang mayoritas digunakan untuk
pengembangan kapasitas penangkutan batu bara. PTBA  pembangunan jalan tol. JSMR di awal tahun telah
yakin dengan kerjasama tersebut akan meningkatkan ~ menganggarkan capex sebesar Rp23 triliun dan beberapa

kinerja operasional karena dapat meningkatkan kapasitas ~ sudah dialokasikan untuk proyek seperti Tol Jakarta-
hingga 20 juta ton per tahun. Adapun PTBA masih Cikampek Il Elevated dan Jalan Tol Manado-Bitung.

mencermati peluang pasar ekspor seperti Tiongkok dan  Sebagai catatan pada 1H20, JSMR telah mencetak laba
India selama pandemi. (Kontan) bersih sebesar Rp105 miliar. (Investor Daily)

PTPP  :Bangun Apartemen Senilai Rp1,2 Triliun

PT Pembangunan Perumahan Tbk (PTPP) akan memulai
proyek Apartemen Bogor Heritage dan Ecopark setelah 13
September 2020. Apartemen tersebut merupakan milik PT
Sejahtera Eka Graha yang mengutus PTPP sebagai
developer dengan nilai kontrak sebesar Rp1,2 triliun.
Proyek ditargetkan berjalan 20 bulan dan PTPP akan
membangun apartemen sebanyak tujuh tower vyang
memiliki dua basement dan 18 lantai. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

BPS: Penjualan di Marketplace Meningkat pada Masa Pandemi

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat, selama pandemi Covid-19 membelenggu Indonesia, minat masyarakat dalam
berbelanja secara online meningkat. Berdasarkan data yang dihimpun BPS, rata-rata peningkatan produk yang terjual di
marketplace dalam kurun waktu April 2020 - Juni 2020 (masa pandemi) mencatat rata-rata peningkatan 20% dari bulan-
bulan sebelumnya. (Kontan)

Defisit Anggaran Tahun Fiskal A.S. Melebihi USD3 Triliun

Pandemi virus korona telah mendorong defisit anggaran federal AS melebihi USD3 triliun selama 11 bulan pertama tahun
fiskal 2020, lebih dari dua kali lipat rekor setahun penuh sebelumnya, hal tersebut disampaikan Departemen Keuangan AS
pada hari Jumat. Defisit anggaran untuk Agustus adalah USD200 miliar, menyamai defisit pada Agustus 2019 dan lebih
rendah dari perkiraan analis dalam survey Reuters sebesar USD245. Namun, pembayaran tunjangan senilai USD55 miliar
dialihkan ke Juli karena Agustus dimulai pada akhir pekan. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend Sales EPS
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) \AVARR AV

Finance (12.6) 2,115.8

BBCA 29,525 33,425 30,100 Hold 1.9 (2.1) 727.9 26.0x 4.3x 17.0 1.9 6.6 (5.0) 1.1
BBRI 3,250 4,400 3,010 Hold (7.4) (24.6) 400.9 14.0x 2.1x 15.2 5.2 (21)  (37.2) 13
Consumer (19.3) 1,097.9

GGRM 44,175 53,000 59,600 Buy 34.9 (35.8) 85.0 8.2x 1.6x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 0.9
KINO 2,960 3,430 2,950 Hold (0.3) (11.6) 4.2 15.5x 1.6x 10.7 3.6 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,250 11,150 9,850 Hold (3.9) (11.6) 119.5 20.5x 4.2x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,575 1,620 1,870 Buy 18.7 (6.3) 73.8 28.0x 4.5x 17.0 1.3 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (31.2) 576.63

TLKM 2,810 3,917 3,800 Buy 35.2 (31.5) 278.4 15.0x 2.9x 19.6 5.5 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,320 5,175 4,550 Buy 37.0 (39.6) 24.1 19.2x 1.3x 6.9 0.5 (51.0) (90.0) 1.4
EXCL 2,190 3,150 3,350 Buy 53.0 (36.5) 23.4 10.8x 1.1x 111 0.9 6.7 526.9 1.1
TOWR 1,035 805 1,140 Hold 10.1 48.9 52.8 19.7x 5.6x 31.1 23 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,105 2,170 1,400 Buy 26.7 (43.8) 26.8 88.9x 0.7x 0.8 3.8 (17.9) (85.0) 1.6
TBIG 1,225 1,230 1,400 Hold 14.3 3.8 27.8 27.0x 4.7x 21.9 2.3 13.2 33.8 1.0
Trade (23.9)  550.6

UNTR 22,925 21,525 19,000 Sell (17.1) 0.7 85.5 8.7x 1.5x 17.3 5.3 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 600 1,055 870 Buy 45.0 (41.5) 10.0 378.0x 1.8x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,580 1,795 2,000 Buy 26.6 (16.2) 5.0 16.9x 1.0x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (38.1) 296.3

CTRA 660 1,040 810 Buy 2.7 (39.7) 12.2 11.8x 0.8x 7.0 1.2 (10.8)  (43.8) 1.5
WSKT 570 1,485 820 Buy 439 (67.8) 7.7 N/A 0.5x (7.0) 0.6 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,130 1,990 1,410 Buy 24.8  (46.4) 10.1 6.2x 0.7x 113 4.5 (37.2) (71.9) 1.8
PTPP 845 1,585 1,250 Buy 47.9  (55.3) 5.2 9.0x 0.5x 49 4.0 (36.6)  (94.5) 1.8
PWON 350 570 545 Buy 55.7  (48.5) 16.9 9.2x 1.2x 13.2 N/A (43.7) (64.7) 1.6
Basic Ind. (22.1) 563.3

SMGR 9,400 12,000 11,500 Buy 22.3  (26.6) 55.8 22.1x 1.7x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 1.3
Misc Ind. (30.0)  255.7

ASII 4,630 6,925 5,350 Buy 15.6  (31.4) 187.4 8.0x 1.2x 15.9 4.6 (22.7) 16.1 13
Mining (17.9) 3154

TINS 775 825 750 Hold (3.2)  (34.9) 5.8 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.5
PTBA 1,970 2,660 2,900 Buy 47.2  (23.0) 22.7 5.7x 1.1x 20.6 16.6 (4.0) (25.0) 1.1
INCO 3,820 3,640 3,500 Hold (8.4) 3.8 38.0 18.7x 1.3x 7.1 N/A 233 N/A 1.6
ANTM 775 840 850 Hold 9.7 (27.6) 18.6 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0) (80.2) 1.5
Agriculture (15.5) 73.9

AALI 10,450 14,575 14,200 Buy 35.9 (0.2) 20.1 36.0x 1.1x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
LSIP 940 1,485 1,200 Buy 27.7  (21.3) 6.4 19.1x 0.7x 4.0 1.6 (1.9 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday CH 09:00 Industrial Production YoY Aug 5.1% 4.8%
15-Sep ID 11:00 Trade Balance Aug $2168m $3263m
UK 13:00 Jobless Claims Change Aug -- 94.4k
GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Sep -72.5 -81.3
us 20:15 Industrial Production MoM Aug 1.0% 3.0%
Wednesday UK 13:00 CPI MoM Aug -- 0.4%
16 - Sep UK 13:00 CPIYoY Aug - 1.0%
UK 13:00 CPI Core YoY Aug - 1.8%
UK 13:00 PPI Output NSA MoM Aug -- 0.3%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Sep -- 2.9%
Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Sep 4.00% 4.00%
17 - Sep EC 16:00 CPIYoY Aug -0.2% -0.2%
UK 18:00 Bank of England Bank Rate Sep 0.1% 0.10%
us 19:30 Housing Starts Aug 1450k 1496k
us 19:30 Initial Jobless Claims Sep -- 884k
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Sep 74.9 74.1
18 - Sep

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday IPO ENZO
14 - Sep Warrant ENZO
Tuesday IPO PLAN
15 - Sep Warrant PLAN
Wednesday Cum Dividend XISB, XIIT
16 - Sep RUPS LCGP, BUMI, BLTA
Thursday RUPS KOPI
17 - Sep
Friday RUPS POOL, JIHD, HEXA, AMIN
18 - Sep

Source: RTI Analytics
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