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Company News

SMBR

PT Semen Baturaja Tbk (SMBR) berencana meningkatkan
kapasitas produk mortar dengan nilai investasi sebesar
Rp800 juta. Tujuan SMBR meningkatkan kapasitas tersebut
agar utilisasi pabrik dapat meningkat dan memberikan
keuntungan. Mortar sendiri merupakan produk hilir baru
hasil inovasi dari SMBR untuk menyasar pangsa pasar
perkotaan yang mulai beralih ke produk instan. (Kontan)

: Tingkatkan Produksi Mortar

BMRI :Salurkan Dana PEN Melalui Investree

PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) berkolaborasi dengan Fintech
P2P yaitu Investree untuk melakukan penyaluran dana PEN
agar optimal dan tepat sasaran. Kerjasama tersebut
nantinya akan menyalurkan dana PEN dari BMRI melalui
platform digital Investree menuju UMKM di Indonesia.
BMRI akan tetap menjadi penentu dalam proses pemilihan
kreditur yang akan dibantu oleh sistem credit scoring
modern dari Investree. (Kontan)

Domestic & Global News

Cadangan Devisa Agustus 2020 Catat Rekor Tertinggi
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PTPP  : Memulai Groundbreaking Proyek Jalan Tol

PT Pembangunan Perumahan Tbk (PTPP) sudah
melakukan groundbreaking proyek jalan tol akses Bandara
Internasional Jawa Barat (BIJB) pada 7 September 2020.
Proyek tersebut terletak di daerah Kertajati, Jawa Barat
dengan estimasi untuk beroperasi pada November 2021.
Adapun proyek tersebut merupakan penambahan lingkup
Jalan Tol Cipali untuk menghubungkan Kota Bandung dan
sekitarnya. (Kontan)

ACST  : Kantongi Rp260 Miliar dari Proyek Bandara

PT Acset Indonusa Tbk (ACST) merupakan kontraktor
utama untuk proyek BIJB Kertajati dengan nilai kontrak
mencapai Rp260 miliar. ACST ditugaskan oleh grup Astra
untuk mengerjakan Paket 2 dengan total panjang jalan
hingga 1,5 Km. Adapun ACST berharap dengan adanya
BIJB Kertajadi akan semakin meningkatkan konektivitas
bagi masyarakat Indonesia sekaligus bentuk sinergi
dengan Grup Astra. (Investor Daily)

Cadangan devisa (cadev) pada Agustus 2020 kembali meningkat. Bank Indonesia (Bl) mencatat, posisi cadev Indonesia
pada akhir Agustus 2020 sebesar USS 137,0 miliar atau naik USS$ 1,9 miliar dari posisi akhir Juli 2020 yang sebesar USS$
135,1 miliar. Posisi cadev Indonesia kembali mencetak rekor tertingginya sepanjang sejarah setelah bulan Juli 2020 lalu
juga merupakan yang tertinggi. Peningkatan cadangan devisa pada Agustus 2020 antara lain dipengaruhi oleh penarikan
pinjaman luar negeri pemerintah, serta penerimaan pajak dan devisa migas. (Kontan)

Impor Minyak Mentah Cina Naik 12,6% YoY pada Agustus

Pada bulan Agustus, impor minyak mentah Cina meningkat 12,6% dibandingkan tahun lalu, lebih rendah dari level rekor
tertinggi, namun tetap melambung karena pembelian besar-besaran di awal tahun ketika harga jatuh dan kargo yang
tersendat di bea cukai pelabuhan Cina berkurang. Data Administrasi Umum Kepabeanan Cina yang pada hari Senin
menunjukkan kedatangan 47,48 juta ton minyak mentah bulan lalu, atau sekitar 11,18 juta barel per hari (bpd). (Reuters)
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INNI Components N H ﬁ%ﬁlﬁ“o

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (6.5) 2,242.9

BBCA 31,425 33,425 30,100 Hold (4.2) 4.3 774.8 27.7x 4.6x 17.0 1.8 6.6 (5.0) 1.1
BBRI 3,510 4,400 3,010 Hold (14.2) (17.8) 432.9 15.1x 2.3x 15.2 48 (21)  (37.2) 1.3
Consumer (17.1) 1,122.0

GGRM 47,100 53,000 59,600 Buy 26.5 (30.4) 90.6 8.7x 1.7x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 0.9
KINO 3,120 3,430 2,950 Hold (5.4) (4.6) 4.5 16.3x 1.7x 10.7 3.5 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,325 11,150 9,850 Hold (4.6) (13.2) 120.4 20.6x 4.2x 22.7 21 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,600 1,620 1,870 Buy 16.9 (4.5) 75.0 28.4x 4.6x 17.0 13 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (28.1)  599.37

TLKM 2,900 3,917 3,800 Buy 3.0  (30.2) 287.3 15.5x 3.0x 19.6 5.3 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,760 5,175 4,550 Buy 21.0 (31.0) 27.3 21.8x 1.4x 6.9 0.4 (51.0) (90.0) 1.3
EXCL 2,250 3,150 3,350 Buy 48.9 (31.2) 24.1 11.1x 1.2x 111 0.9 6.7 526.9 1.1
TOWR 1,050 805 1,140 Hold 8.6 57.9 53.6 19.9x 5.7x 31.1 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,230 2,170 1,400 Hold 13.8  (36.8) 29.8 99.9x 0.8x 0.8 34 (17.9) (85.0) 1.6
TBIG 1,260 1,230 1,400 Hold 11.1 1.6 28.5 27.7x 4.8x 21.9 2.2 13.2 33.8 1.0
Trade (21.9) 566.2

UNTR 23,150 21,525 19,000 Sell (17.9) 7.3 86.4 8.8x 1.5x 17.3 5.2 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 665 1,055 870 Buy 30.8 (34.2) 11.0 419.0x 2.0x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,705 1,795 2,000 Buy 17.3 12.5 5.4 18.2x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (39.3) 281.1

CTRA 725 1,040 810 Hold 11.7  (30.6) 13.5 12.9x 0.9x 7.0 1.1 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 630 1,485 820 Buy 302 (63.2) 8.6 N/A 0.6x (7.0) 0.5 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,250 1,990 1,840 Buy 47.2  (39.9) 11.2 6.8x 0.8x 11.3 4.1 (37.2) (71.9) 1.8
PTPP 940 1,585 1,250 Buy 33.0 (47.5) 5.8 10.0x 0.5x 4.9 3.6 (36.6)  (94.5) 1.8
PWON 402 570 545 Buy 356 (36.2) 19.4 10.5x 1.4x 13.2 N/A (43.7) (64.7) 1.5
Basic Ind. (18.2)  597.6

SMGR 10,575 12,000 11,500 Hold 8.7 (21.4) 62.7 24.9x 1.9x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 13
Misc Ind. (245) 2751

ASII 5,025 6,925 5,350 Hold 6.5 (25.6) 203.4 8.7x 1.3x 15.9 4.3 (22.7) 16.1 13
Mining (16.0) 328.3

TINS 815 825 750 Hold (8.0  (30.6) 6.1 N/A 1.3x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.5
PTBA 2,110 2,660 2,900 Buy 37.4  (18.8) 24.3 6.1x 1.2x 20.6 15.5 (4.0)  (25.0) 1.1
INCO 3,910 3,640 3,500 Hold (10.5) 5.1 38.9 19.3x 1.3x 7.1 N/A 233 N/A 1.6
ANTM 825 840 850 Hold 3.0 (23.3) 19.8 N/A 1.1x (0.5) 0.3 (36.0)  (80.2) 1.5
Agriculture (8.9) 78.3

AALI 11,375 14,575 14,200 Buy 24.8 9.4 21.9 39.1x 1.2x 3.0 0.4 6.5 796.6 1.5
LSIP 1,030 1,485 1,200 Buy 16.5 (11.6) 7.0 20.9x 0.8x 4.0 1.5 (1.9) 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Hour

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday ID 10:00 Foreign Reserves Aug $137.00b - $135.10b
07 - Sep GE 13:00 Industrial Production SA MoM Jul 1.2% 4.5% 8.9%
Tuesday EC 16:00 GDP SA QoQ 2Q20 -12.1% -12.1%
08 - Sep EC 16:00 GDP SA YoY 2Q20 -15.0% -15.0%
ID - Consumer Confidence Index Aug -- 86.2
Wednesday CH 08:30 PPIYoY Aug -1.9% -2.4%
09 - Sep CH 08:30 CPIYoY Aug 2.4% 2.7%
us 16:00 MBA Mortgage Applications Sep -- -2.0%
Thursday EC 18:45 ECB Main Refinancing Rate Sep 0.0% 0.0%
10 - Sep EC 18:45 ECB Deposit Facility Rate Sep -0.5% -0.5%
us 19:30 PPI Final Demand MoM Aug 0.2% 0.6%
Friday UK 13:00 Industrial Production MoM Jul 4.2% 9.3%
11 - Sep UK 13:00 Manufacturing Production MoM Jul -- 11.0%
GE 13:00 CPIYoY Aug 0.0% 0.0%
us 19:30 CPI MoM Aug 0.3% 0.6%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday Cum Dividend XISC, XIIT, TEBE, GEMA, DPNS
07 - Sep RUPS INCO

IPO SCNP, KMDS, BBSI

Tuesday IPO SOHO, PURI
08 - Sep Right Issue MEDC
Wednesday RUPS POLY
09 - Sep
Thursday IPO ROCK, HOMI
10 - Sep RUPS LMAS, JAYA

Source: RTI Analytics
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