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—JCI Index —INNI Index (Weighted) Sept. 18 5,059.22
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Indeks utama di AS ditutup turun pada akhir perdagangan minggu lalu, yang BBRI 6540  BBNI 207.3
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menguat pada pekan lalu, pergerakan IHSG minggu ini diperkirakan akan
terkonsolidasi dengan kecenderungan melemah. LR Al GRS 868.0
CPIN 36.3  ASl 66.2
company News MDKA 36.1  AALI 28.6
CTRA  : Pertahankan Target Marketing Sales Tahun Ini TOWR 253 ADRO 251
WSBP : Bidik Lima Proyek Senilai Rp2,4 Triliun INKP 23.4  BBRI 21.6
KAEF  :Siap Bangun Pabrik Parasetamol
INDY  :Bersiap Terbitkan Obligasi Global Senilai USD650 Juta Government Bond Yields & FX
Last Chg.
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.90% -0.04%
Anggaran PEN Rp695,2 Triliun, Baru Terealisasi 36,6 Persen USDIDR 14,735 -0.66%
Defisit Transaksi Berjalan AS Melonjak 52,9% pada 2Q20 KRWIDR 12.70 0.36%
Sect Global Indices
ectors
Index Last Chg. %
Last Chg. %
27,657.42  (244.56)  -0.88%
Trade, Services, and Investment 633.97 10.07 1.62% Dow Jones ( ) 0
Infrastructure, Utilities, and Transportation 833.63 10.38 1.26% sl s 331947 Ererl -1.12%
Property, Real Estate, and Construction 346.92 2.88 0.84% FTSE 100 6,007.05  (4287)  -0.71%
Mining 1,368.87 10.84 0.80% DAX 13,116.25 (91.87) -0.70%
Agriculture 1,200.18 6.38 0.54% Nikkei 23,360.30 40.93 0.18%
Basic Industries 717.30 3.28 0.46% Hang Seng 24,455.41 11456  0.47%
Consumer Goods 1,881.71 2.01 0.11% Shanghai 3,338.09 67.66 2.07%
Finance 1,095.34 4.63 -0.42% KOSPI 2,412.40 6.23 0.26%
Miscellaneous Industry 869.64 4.72 -0.54% EIDO 18.06 (0.09) -0.50%
. . Commodities
Indonesia Macroeconomic Data
K Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold (USD/t 0z) 1,9509 6.4 0.33%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00% 4.00% Real GDP -5.32% 2.97%
Crude Oil (USD/B) 4111 014  0.34%
FX Reserve (USD bn) 137.00 13510 Current Acc (USDbn) ~ (290)  (8.08) ICE NewCastle (USD/ton) ~ 57.40  0.90  1.59%
Trd Balance (USD bn) 2.33 326 Govt.Spending Yoy ~ -6.90%  3.75% LME Nickel (USD/MT) 14,904 (180.0) -1.19%
Exports Yoy -8.36%  -9.90%  FDI(USD bn) 4.07 4.60 LME Tin (USD/MT) 18,115 (75.0) -0.41%
Imports Yoy -24.19% -32.55%  Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/ton) 3,080  105.0 3.53%
Inflation Yoy 1.32%  1.54% Cons. Confidence* 86.90 86.20
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Company News

CTRA :Pertahankan Target Marketing Sales Tahun Ini

PT Ciputra Development Tbk (CTRA) masih akan
mempertahankan target marketing sales sebesar Rp4,5
triliun hingga akhir tahun. Untuk mencapai hasil tersebut,
CTRA akan melakukan strategi penjualan ke-end user
segmen landed house dengan segmentasi harga produk
dibawah Rpl miliar. Disamping itu, CTRA juga optimis
bahwa dana pemulihan ekonomi saat ini akan tepat
sasaran untuk menambah daya beli masyarakat. (Kontan)

KAEF

PT Kimia Farma Tbk (KAEF) berencana membangun pabrik
khusus pembuat produk parasetamol yang masih dalam
proyek perhitungan nilai investasi proyek. Proyek tersebut
untuk mendukung menteri BUMN yang berniat untuk
mengurangi impor produk untuk obat parasetamol. KAEF
berharap pada tahun 2024 sudah bisa mengurangi 24
persen impor bahan baku di Indonesia melalui anak
usahanya. (Bisnis Indonesia)

: Siap Bangun Pabrik Parasetamol

Domestic & Global News

Anggaran PEN Rp695,2 Triliun, Baru Terealisasi 36,6 Persen

NH RO

WSBP : Bidik Lima Proyek Senilai Rp2,4 Triliun

PT Waskita Beton Precast Tbk (WSBP) tengah membidik
lima proyek dengan total nilai proyek sebesar Rp2,4 triliun
untuk capai target kontrak hingga akhir tahun. Rincian
proyek tersebut ialah proyek Tol Prambulih-Muara Enim,
Tol Binjai Pangkalan-Brandan, Tol Becakayu, Tol
Pekanbaru-Bangkinang dan Tol Banda Aceh-Sigli. Adapun
target kontrak baru WSBP di 2020 masih sama yaitu
sebesar Rp5 triliun. (Kontan)

INDY Bersiap Terbitkan Obligasi Global Senilai
USD650 Juta

PT Indika Energy Tbk (INDY) berencana menerbitkan
obligasi global sebesar USD650 Juta di Bursa Efek
Singapura dan akan meminta persetujuan pada RUPS 26
Oktober nanti. INDY merinci bahwa obligasi tersebut akan
dibuat dengan jatuh tempo paling lambat di 2027. Namun
tingkat kupon masih dalam tahapan diskusi. Terkait
penggunakaan dana hasil penjualan obligasi tersebut akan
disampaikan pada RUPS. (Bisnis Indonesia)

Menteri Koordinator Bidang Perekonomian memaparkan realisasi anggaran penanganan Covid-19 dan pemulihan ekonomi
mencapai Rp254,4 triliun. Angka tersebut sekitar 36,6% dari keseluruhan pagu anggaran PEN yang sudah mengalami
akselerasi pencairan anggaran mencapai Rp695,2 triliun. Sebagai tambahan, anggaran kesehatan realisasinya sudah
mencapai Rp18,45 triliun atau setara dengan 21% dari Rp87,55 triliun. Sementara hingga akhir tahun, potensi penyerapan

anggaran kesehatan bisa mencapai Rp84,02 triliun. (Kompas)

Defisit Transaksi Berjalan AS Melonjak 52,9% pada 2Q20

Defisit transaksi berjalan AS hampir mencapai level tertinggi selama 12 tahun di Q2, karena Covid-19 membebani ekspor
barang dan jasa. Departemen Perdagangan mengatakan pada hari Jumat, bahwa defisit transaksi berjalan yang mengukur
arus barang, jasa, dan investasi ke dan dari negara tersebut melonjak 52,9% ke USD170,5 miliar pada kuartal lalu. Kenaikan

tersebut tertinggi sejak kuartal ketiga tahun 2008. (Reuters)
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Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / eo:rn Dividend Sales EPS ]
) Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS ' Yield TTM Growth Growth
Price . BVPS Equity Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (12.9) 2,085.5

BBCA 28,150 33,425 30,100 Hold 6.9 (6.0) 694.0 24.8x 4.1x 17.0 2.0 6.6 (5.0) 1.1
BBRI 3,220 4,400 3,010 Hold (6.5) (22.6) 397.2 13.9x 2.1x 15.2 5.2 (2.1) (37.2) 13
Consumer (15.3) 1,083.9

GGRM 43,400 53,000 59,600 Buy 37.3  (20.5) 83.5 8.0x 1.5x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 0.9
KINO 2,980 3,430 2,950 Hold (1.0) (14.4) 4.3 15.6x 1.6x 10.7 3.6 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,175 11,150 9,850 Hold (3.2) (14.9) 118.7 20.3x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,545 1,620 1,870 Buy 21.0 (7.2) 72.4 27.5x 4.4x 17.0 1.3 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (31.8)  586.91

TLKM 2,890 3,917 3,800 Buy 315 (31L7) 286.3 15.4x 3.0x 19.6 53 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,320 5,175 4,550 Buy 37.0 (41.2) 24.1 19.2x 1.3x 6.9 0.5 (51.0)  (90.0) 1.4
EXCL 2,150 3,150 3,350 Buy 55.8 (37.0) 23.0 10.6x 1.1x 11.1 0.9 6.7 526.9 1.1
TOWR 1,040 805 1,310 Buy 26.0 61.2 53.1 19.8x 5.7x 31.1 23 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,040 2,170 1,400 Buy 346  (52.1) 25.2 84.5x 0.7x 0.8 4.0 (17.9) (85.0) 1.6
TBIG 1,265 1,230 1,400 Hold 10.7 8.6 28.7 27.8x 4.8x 21.9 2.2 13.2 33.8 1.0
Trade (20.1)  567.2

UNTR 23,800 21,525 19,000 Sell (20.2) 8.2 88.8 9.1x 1.5x 17.3 5.1 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 570 1,055 870 Buy 526  (43.0) 9.5  359.1x 1.7x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,650 1,795 2,000 Buy 212 (14.3) 5.3 17.6x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (30.5) 334.5

CTRA 675 1,040 810 Buy 20.0 (40.0) 12.5 12.0x 0.8x 7.0 1.2 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 570 1,485 820 Buy 439  (65.5) 7.7 N/A 0.5x (7.0) 0.6 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,140 1,990 1,410 Buy 23.7  (44.) 10.2 6.2x 0.7x 113 4.5 (37.2) (71.9) 1.8
PTPP 835 1,585 1,250 Buy 49.7 (53.2) 5.2 8.9x 0.5x 4.9 4.1 (36.6) (94.5) 1.8
PWON 384 570 440 Hold 14.6  (43.1) 18.5 10.1x 1.3x 13.2 N/A (43.7)  (64.7) 1.6
Basic Ind. (17.7) 582.8

SMGR 9,325 12,000 11,500 Buy 233 (27.4) 55.3 22.0x 1.7x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 1.3
Misc Ind. (25.8) 264.1

ASII 4,780 6,925 5,350 Hold 119 (27.3) 193.5 8.3x 1.3x 15.9 4.5 (22.7) 16.1 13
Mining (17.7) 3153

TINS 775 825 750 Hold (3.2) (30.8) 5.8 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.5
PTBA 2,000 2,660 2,900 Buy 45.0 (19.0) 23.0 5.8x 1.1x 20.6 16.3 (4.0) (25.0) 1.1
INCO 3,910 3,640 3,500 Hold (10.5) 13 38.9 19.3x 1.3x 7.1 N/A 23.3 N/A 1.6
ANTM 790 840 850 Hold 7.6 (25.8) 19.0 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0) (80.2) 1.5
Agriculture (14.7) 75.1

AALI 10,075 14,575 14,200 Buy 40.9 (7.8) 19.4 34.7x 1.0x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
Lsip 1,015 1,485 1,200 Buy 18.2 (18.8) 6.9  20.6x 0.8x 4.0 1.5 (19) 5500 16
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H 'é%i‘.l,'}'sDo

Hour

Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday EC 21:00 Consumer Confidence Sep -15 -14.7
22 - Sep us 21:00 Existing Home Sales Aug 6.00m 5.86m
Wednesday GE 14:30 Markit Germany Manufacturing PMI Sep 52 52.2
23-Sep EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Sep 51.5 51.7
EC 15:00 Markit Eurozone Composite PMI Sep 52.4 51.9
UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Sep 54.3 55.2
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Sep 52.5 53.1
Thursday GE 15:00 IFO Business Climate Sep 93.9 92.6
24 - Sep GE 15:00 IFO Expectations Sep 98 97.5
us 19:30 Initial Jobless Claims Sep -- 860k
us 21:00 New Home Sales Aug 880k 901k
Friday EC 15:00 M3 Money Supply YoY Aug 10.0% 10.2%
25 - Sep us 19:30 Durable Goods Orders Aug 1.0% 11.4%
us 19:30 Durables Ex Transportation Aug 1.0% 2.6%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company

Monday Cum Dividend XBNI

21 - Sep RUPS SFAN
Tuesday RUPS FORZ

22 - Sep

Wednesday RUPS IPTV

23 - Sep

Thursday RUPS KJEN, CMPP, BRPT
24 - Sep

Friday RUPS INPC, BNGA, TOPS
25 - Sep

Source: RTI Analytics
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