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Today’s Outlook:

Masih Minim Sentimen Positif

Ketiga indeks utama AS kompak melemah pada penutupan perdagangan
(17/09/2020) yang dipicu oleh penurunan harga saham perusahaan-perusahaan
teknologi. Investor mulai mengartikan keputusan the Fed untuk
mempertahankan suku bunga rendah sebagai pertanda pemulihan ekonomi
akan membutuhkan waktu yang cukup panjang.

Dari bursa domestik, bursa saham hari ini masih minim sentimen positif pasca
keputusan Bank Indonesia untuk mempertahankan suku bunga acuan. Namun
meski bergerak dalam fase downtrend, IHSG hari ini memiliki peluang untuk
rebound terbatas setelah kemarin berhasil menutup gap dengan net sell asing
yang lebih rendah.
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Sectors

Last Chg. %
Basic Industries 714.02 11.56 -1.59%
Finance 1,099.97 8.66 -0.78%
Mining 1,358.03 9.56 -0.70%
Consumer Goods 1,879.69 11.53 -0.61%
Trade, Services, and Investment 623.89 0.43 -0.07%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 823.24 0.23 -0.03%
Agriculture 1,193.79 7.34 0.62%
Miscellaneous Industry 874.36 10.00 1.16%
Property, Real Estate, and Construction 344.03 8.55 2.55%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00% 4.00% Real GDP -5.32% 2.97%
FX Reserve (USD bn) 137.00  135.10 Current Acc (USD bn)  (2.90) (8.08)
Trd Balance (USD bn) 2.33 3.26 Govt. Spending Yoy ~ -6.90%  3.75%
Exports Yoy -8.36%  -9.90%  FDI(USD bn) 4.07 4.60
Imports Yoy -24.19% -32.55%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.32% 1.54% Cons. Confidence* 86.90 86.20

JCl Index
Sept. 17 5,038.40
Chg. -20.08pts (-0.40%)
Volume (bn shares) 94.82
Value (IDR tn) 6.65
Adv 149 Dec 269 Unc 299 Untr 144

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 795.7 BMRI 214.5
BBRI 538.1 BEST 194.2
BBNI 295.9 ASIA 173.4
TLKM 273.9 BOGA 169.8
MDKA 216.7 INKP 136.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 1,608
Sell 2,013
Net Buy (Sell) 405
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
TLKM 58.7 BBCA 302.9
ASII 57.0 BBNI 104.5
BMRI 42.1 BBRI 52.0
POLL 9.2 INDF 22.5
PWON 7.5  PGAS 22.4
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.94% 0.00%
USDIDR 14,833 -0.07%
KRWIDR 12.65 0.00%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 27,901.98 (130.40) -0.47%
S&P 500 3,357.01  (28.48)  -0.84%
FTSE 100 6,049.92 (28.56) -0.47%
DAX 13,208.12 (47.25) -0.36%
Nikkei 23,319.37 (156.16) -0.67%
Hang Seng 24,340.85 (384.78)  -1.56%
Shanghai 3,270.44 (13.49) -0.41%
KOSPI 2,406.17 (29.75) -1.22%
EIDO 18.15 (0.01) -0.06%
Commodities
Commodity Last  Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,944.4 (14.8) -0.76%
Crude Oil (USD/B) 40.97 0.81 2.02%
ICE NewCastle (USD/ton) 56.50 0.50 0.89%
LME Nickel (USD/MT) 15,084 (142.0) -0.93%
LME Tin (USD/MT) 18,190 (85.0) -0.47%
CPO (MYR/ton) 2,975 66.0 2.27%
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Company News

ASlI : Penjualan Mobil Naik sejak Juni

PT Astra International Thk (ASIl) mencatatkan peningkatan
dalam penjualan mobil sejak Juni 2020. Pada Agustus
2020, penjualan mobil ASIl tumbuh 65,41% dibanding
bulan sebelumnya. Hal tersebut disebabkan pelonggaran
PSBB menjadi PSBB transisi. Namun kembali diperketatnya
PSBB pada saat ini, ASIl masih belum memiliki perubahan
proyeksi penjualan. (Kontan)

DSNG :Rencanakan Tambah 2 PKS Baru

PT Dharma Satya Nusantara Tbk (DSNG) berencana
menambah dua pabrik kelapa sawit (PKS) baru yang akan
rampung pada 2021 mendatang. Pembangunan pabrik
yang sudah dilakukan sejak akhir 2019 hingga Maret 2020
ini sempat tertunda karena pandemi dan DSNG berencana
melanjutkannya pada kuartal IV tahun ini. Adapun
investasi yang akan diserap untuk masing-masing pabrik
senilai Rp 250 miliar. (Kontan)

Domestic & Global News

Bl Pertahankan Suku Bunga Acuan di Level 4,00%
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TLKM : Trafik Data Payload Tumbuh Positif

Telkomsel, anak usaha PT Telekomunikasi Indonesia Tbhk
(TLKM) mencatat pertumbuhan positif trafik data payload
mencapai lebih 40% (YoY), dengan peningkatan layanan
bisnis digital sekitar 10% (YoY) sepanjang 1H20 yang
didukung dengan tingginya adopsi layanan digital oleh
lebih dari 105 juta pengguna aktif. Sebagai tambahan,
lonjakan trafik komunikasi layanan streaming video
seperti YouTube dan MAXstream, naik 23%. (Kontan)

GOOD : Berencana Akuisisi 55% Saham KEJU

PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk (GOOD) berencana
mengambil alih sebagian saham PT Mulia Boga Raya Tbk
(KEJU) dari pemilik individualnya dengan estimasi
pembelian sebanyak 825 juta unit saham. Angka tersebut
setara dengan 55 persen dari seluruh saham yang telah
dikeluarkan KEJU. Adapun, tujuan GOOD adalah untuk
pengembangan dan memperkuat jaringan usaha, serta
untuk memperkuat posisi bisnis perseroan di industri
makanan dan minuman. (Bisnis Indonesia)

Bank Indonesia (BI) memutuskan untuk menahan suku bunga acuan di level 4,00% dalam Rapat Dewan Gubernur (RDG) BI
bulan September 2020. Selain itu, bank sentral juga menahan suku bunga deposit facility sebesar 3,25% dan suku bunga

lending facility sebesar 4,75%. (Kontan)

Klaim Pengangguran AS Bertahan di Level Tinggi

Jumlah masyarakat AS yang mengajukan klaim baru untuk tunjangan pengangguran berkurang minggu lalu, namun tetap
berada di level yang sangat tinggi karena pemulihan pasar tenaga kerja melambat, dan belanja konsumen menurun seiring
stimulus fiskal menipis. Klaim awal tunjangan pengangguran negara mencapai 860.000 pada minggu yang berakhir di 12
September, dibandingkan dengan 893.000 di minggu sebelumnya, hal tersebut diungkapkan Departemen Tenaga Kerja

pada Kamis. (Reuters)
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INNI Components

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:rn Dividend  Sales EPS d
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (13.1) 2,097.3

BBCA 28,775 33,425 30,100 Hold 4.6 (4.7) 709.4 25.4x 4.2x 17.0 19 6.6 (5.0) 11
BBRI 3,200 4,400 3,010 Hold (5.9) (24.5) 394.7 13.8x 2.1x 15.2 5.3 (2.1) (37.2) 1.3
Consumer (16.2) 1,081.2

GGRM 43,375 53,000 59,600 Buy 37.4  (21.7) 83.5 8.0x 1.5x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 0.9
KINO 3,010 3,430 2,950 Hold (2.0) (11.7) 4.3 15.7x 1.6x 10.7 3.6 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,200 11,150 9,850 Hold (3.4) (14.1) 119.0 20.4x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,515 1,620 1,870 Buy 234 (9.8) 71.0 26.9x 4.3x 17.0 13 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (32.6) 576.52

TLKM 2,820 3,917 3,800 Buy 348 (32.7) 279.4 15.0x 2.9x 19.6 5.5 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,290 5,175 4,550 Buy 383 (42.0) 23.9 19.1x 1.3x 6.9 0.5 (51.0)  (90.0) 1.4
EXCL 2,090 3,150 3,350 Buy 60.3  (40.3) 22.4 10.3x 1.1x 111 1.0 6.7 526.9 11
TOWR 1,030 805 1,310 Buy 27.2 56.1 52.5 19.6x 5.6x 311 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,050 2,170 1,400 Buy 333 (52.5) 25.5 85.0x 0.7x 0.8 4.0 (17.9)  (85.0) 1.6
TBIG 1,240 1,230 1,400 Hold 12.9 4.6 28.1 27.3x 4.7x 21.9 2.3 13.2 33.8 1.0
Trade (22.5) 555.9

UNTR 23,400 21,525 19,000 Sell (18.8) 3.9 87.3 8.9x 1.5x 17.3 5.2 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 555 1,055 870 Buy 56.8  (44.2) 9.2 349.7x 1.7x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,675 1,795 2,000 Buy 19.4  (12.8) 5.3 17.9x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (31.4) 330.8

CTRA 650 1,040 810 Buy 246 (43.0) 12.1 11.6x 0.8x 7.0 1.2 (10.8)  (43.8) 1.5
WSKT 570 1,485 820 Buy 439  (66.5) 7.7 N/A 0.5x (7.0) 0.6 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,145 1,990 1,410 Buy 231 (433) 10.3 6.3x 0.7x 11.3 45 (37.2) (719 1.8
PTPP 830 1,585 1,250 Buy 50.6  (54.4) 5.1 8.8x 0.5x 4.9 4.1 (36.6) (94.5) 1.8
PWON 376 570 545 Buy 449  (44.3) 18.1 9.9x 1.3x 13.2 N/A (43.7) (64.7) 1.6
Basic Ind. (20.2) 574.0

SMGR 9,300 12,000 11,500 Buy 23.7  (27.5) 55.2 21.9x 1.7x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 13
Misc Ind. (26.4) 266.5

ASII 4,860 6,925 5,350 Hold 10.1  (27.5) 196.8 8.4x 1.3x 15.9 4.4 (22.7) 16.1 13
Mining (18.7) 312.5

TINS 775 825 750 Hold (3.2)  (30.8) 5.8 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 15
PTBA 2,010 2,660 2,900 Buy 443 (21.2) 23.2 5.8x 1.1x 20.6 16.2 (4.0) (25.0) 1.1
INCO 3,870 3,640 3,500 Hold (9.6) 3.5 38.5 19.0x 1.3x 7.1 N/A 233 N/A 1.6
ANTM 775 840 850 Hold 9.7 (27.2) 18.6 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0) (80.2) 1.5
Agriculture (14.0) 76.5

AALI 10,800 14,575 14,200 Buy 315 (3.8) 20.8 37.2x 1.1x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
LSIP 1,000 1,485 1,200 Buy 20.0 (20.9) 6.8 20.3x 0.8x 4.0 1.5 (1.9) 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar N SKE%I.?.HA\!,DO

Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday CH 09:00 Industrial Production YoY Aug 5.6% 5.1% 4.83%
15-Sep ID 11:00 Trade Balance Aug $2330m  $2168m $3263m
UK 13:00 Jobless Claims Change Aug 73.7k -- 94.4k
GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Sep -66.2 -72.5 -81.3
us 20:15 Industrial Production MoM Aug 0.4% 1.0% 3.0%
Wednesday UK 13:00 CPlI MoM Aug -0.4% -0.6% 0.4%
16 - Sep UK 13:00 CPIYoY Aug 0.2% 0.0% 1.0%
UK 13:00 CPI Core YoY Aug 0.9% 0.5% 1.8%
UK 13:00 PPI Output NSA MoM Aug 0.0% 0.2% 0.3%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Sep -2.5% -- 2.9%
Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Sep 4.00% 4.00% 4.00%
17 - Sep EC 16:00 CPIYoY Aug -0.2% -0.2% -0.2%
UK 18:00 Bank of England Bank Rate Sep 0.100% 0.100% 0.100%
us 19:30 Housing Starts Aug 1416k 1450k 1496k
us 19:30 Initial Jobless Claims Sep 860k 850k 884k
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Sep 74.9 74.1
18 - Sep

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday IPO ENZO
14 - Sep Warrant ENZO
Tuesday IPO PLAN
15 -Sep Warrant PLAN
Wednesday Cum Dividend XISB, XIIT
16 - Sep RUPS LCGP, BUMI, BLTA
Thursday RUPS KOPI
17 - Sep
Friday RUPS POOL, JIHD, HEXA, AMIN
18 - Sep

Source: RTI Analytics
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available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
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negligence, inaccuracy contained herein.
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