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JCl Movement INNI Movement JCl Index
—JCI Index —INNI Index (Weighted) Aug. 31 5,238.48
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Today’s Outlook: Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 946.0 BRIS 323.0
Berharap pada Rilis Data Ekonomi Domestik BMRI 668.5  IPFA P
Bursa AS ditutup bervariasi pada perdagangan akhir bulan Agustus dengan Dow BBNI 630.1  GGRM 280.2
Jones dan S&P melemah, sementara Nasdaq menguat. Hal ini kembali BBCA 6151 ASII 212.8
menandakan minat Investor untuk kembali mengincar saham-saham teknologi TLKM 590.4  PGAS 206.6
yang selama ini berhasil mengangkat bursa saham AS. Sepanjang bulan Agustus . .
2020, Dow Jones dan S&P mencatatkan kenaikan di kisaran 7%, sementara Foreign Transaction (IDR bn)
Nasdaq melonjak hampir 10%. Buy 2,260
Sell 4,143
Dari dalam negeri, IHSG hari ini akan mencoba rebound dari penurunan dalam Net Buy (Sell) 1,882
pada (31/08/2020) dengan berharap pada dari rilis data Inflasi dan PMI Agustus Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
2020. Rilis data ekonomi hari ini akan memberikan gambaran lebih jelas untuk TBIG 209 BBRI 446.6
proyeksi pertumbuhan ekonomi Q3/2020 yang diramalkan masih negatif. CTRA 195  BMRI 2290
BSDE 13.4  BBNI 273.7
Company News LSIP 7.9 TLKM 243.0
BBTN :Gandeng Intiland Untuk Tawarkan Program KPR AALI 78  BBCA 1452
ICBP : Telah Sah Menjadi Pemilik Pinehill
JSMR  : Bidik Emisi SBK Mencapai Rp1 Triliun Government Bond Yields & FX
Last Chg.
Domestic & Global News Tenor: 10 year 6.87% -0.03%
BI: Likuiditas Perekonomian Naik 10,5% YoY pada Juli 2020 USDIDR 14,563 0.47%
Produksi Industri Jepang Naik 8% MoM pada Juli KRWIDR 12.26 -0.72%
Sectors Global Indices
Last Che. % Index Last Chg. %
Miscellaneous Industry 912.71 29.30 -3.11% Dow Jones 2843005 (22382  -0.78%
Finance 1,185.06 291 -2.91% S&P 500 350031 (7.70)  0.22%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 856.86 18.78 -2.15% FTSE 100 Sy (36.42)  -0.61%
Property, Real Estate, and Construction 297.39 5.66 -1.87% DAX 12,945.38  (87.82)  -0.67%
Trade, Services, and Investment 628.75 8.67 -1.36% Nikkei 23,139.76  257.11  1.12%
Mining 1,398.80 16.51 -1.17% Hang Seng 25,177.05  (245.01) -0.96%
Basic Industries 760.25 8.91 -1.16% Shanghai 3,395.68 (8.13) -0.24%
Consumer Goods 1,933.17 21.52 -1.10% KOSPI 2,326.17 (27.63) -1.17%
Agriculture 1,185.13 1.93 0.16% EIDO 19.61 (0.63) -3.11%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Monthly Indicators Last  Prev. Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Che. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00%  4.25% Real GDP 5.32% 2.97% Gold (USD/t 0z) 1,967.8 3.0 0.15%
FX Reserve (USD bn) 13510 13170 Current Acc (USD bn)  (2.90) (8.08) Crude Oil (USD/B) 42. 613 N(0.56) 8 50-34%
Trd Balance (USD bn) 3.6 127 Gout. Spending Yoy -6.90% 3.75% ICE NewCastle (USD/ton) 52.75 0.85 1.64%
Exports Yoy 990%  2.28% DI (USD bn) 107 260 LME Nickel (USD/MT) 15,367 1760 1.16%
Imports Yoy -32.55% -6.36%  Business Confidence  104.82 105.33 LMETin (USB/MT) 17850 400 0.22%
CPO (MYR/ton) 2,738 560  2.09%
Inflation Yoy 1.54% 1.96% Cons. Confidence* 86.20 83.80
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Company News

BBTN

PT Bank Tabungan Negara Tbk (BBTN) berupaya membuat
program promo KPR 3 on 3 dengan menggandeng PT
Intiland Development Tbk (DILD). Program tersebut
menawarkan bunga 4,99% fixed 2 tahun ditambah bebas
provisi, administrasi, dan appraisal. BBTN dan DILD
berharap dengan adanya program KPR tersebut nantinya
akan lebih memudahkan masyarakat untuk memiliki unit
hunian yang relatif terjangkau. (Kontan)

: Gandeng Intiland Untuk Tawarkan Program KPR

JSMR : Bidik Emisi SBK Mencapai Rp1 Triliun

PT Jasa Marga Tbk (JSMR) berencana untuk menerbitkan
Surat Berharga Komersial (SBK) yang ditargetkan mencapai
Rp1 triliun. JSMR memilih produk tersebut sebagai salah
satu bentuk alternatif pendanaan yang nantinya akan
diterbitkan dengan tenor tidak lebih dari satu tahun.
Hingga saat ini di Indonesia, produk SBK baru diterbitkan
oleh perusahaan-perusahaan multifinance dan belum
pernah diterbitkan oleh perusahaan nonbank. (Investor
Daily)

Domestic & Global News

BI: Likuiditas Perekonomian Naik 10,5% YoY pada Juli 2020
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ICBP : Telah Sah Menjadi Pemilik Pinehill

PT Indocfood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) telah
menyelesaikan transaksi terkait akuisisi Pinehill dan sudah
sah per 27 Agustus 2020 sebagai pemegang saham
Pinehill. Untuk mengakuisisi, ICBP menggunakan fasilitas
pinjaman sindikasi dengan beberapa bank dan sebagian
menggunakan pinjaman tanpa jaminan. Sebagai
informasi, besaran dana yang dikeluarkan ICBP untuk
akuisisi hampir mencapai USD3 miliar. (Kontan)

Likuiditas perekonomian atau uang beredar dalam arti luas (M2) meningkat pada Juli 2020. Menurut catatan Bank
Indonesia, posisi M2 pada Juli 2020 tercatat sebesar Rp6.567,7 triliun atau meningkat 10,5% year on year (yoy).
Peningkatan M2 pada bulan Juli 2020 disebabkan oleh kenaikan aktiva luar negeri bersih yang tercatat sebesar 17,6% yoy,

(Kontan)

Produksi Industri Jepang Naik 8% MoM pada Juli

Produksi industri Jepang naik 8,0% pada bulan Juli dibandingkan bulan sebelumnya, mencatatkan bulan kedua dengan
kenaikan sebagai tanda aktivitas pabrik mulai menggeliat dari penurunan yang diakibatkan oleh virus Corona, data
pemerintah menunjukkan pada hari Senin. Menurut data survei Reuters, perkiraan pasar meramalkan kenaikan dengan

median 5,8%. (Reuters)
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INNI Components

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:rn Dividend Sales EPS Adj.
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance (6.2) 2,253.7
BBCA 31,375 33,425 30,100 Hold (4.1) 2.9 773.6 27.7x 4.6x 17.0 1.8 6.6 (5.0 1.1
BBRI 3,510 4,400 3,010 Hold (14.2) (17.8) 432.9 15.1x 2.3x 15.2 4.8 (2.1) (37.2) 1.3
Consumer (19.4) 1,109.6
GGRM 47,500 53,000 59,600 Buy 25.5 (31.6) 91.4 8.8x 1.7x 21.0 N/A 1.7 (10.7) 0.9
KINO 3,160 3,430 2,950 Hold (6.6)  (4.2) 45 16.5x 1.7x 10.7 3.4 (1.3)  (67.6) 0.9
ICBP 10,225 11,150 9,850 Hold (3.7) (15.1) 119.2 20.4x 4.2x 22.7 21 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,580 1,620 1,870 Buy 184  (6.5) 74.1 28.1x 4.5x 17.0 1.3 3.8 10.3 1.0
Infrastructure (30.4)  600.07
TLKM 2,860 3,917 3,800 Buy 329 (349 283.3 15.3x 3.0x 19.6 5.4 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,910 5,175 4,550 Buy 6.4 (30.2) 28.4 22.6x 1.5x 6.9 0.4 (51.0)  (90.0) 13
EXCL 2,440 3,150 3,350 Buy 373 (29.9) 26.1 12.0x 1.3x 11.1 0.8 6.7 526.9 1.1
TOWR 1,035 805 1,140 Hold 10.1 46.8 52.8 19.7x 5.6x 31.1 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,255 2,170 1,400 Hold 11.6  (34.6) 30.4 41.6x 0.8x 1.9 3.3 (0.3) (26.6) 1.6
TBIG 1,305 1,230 1,400 Hold 7.3 9.2 29.6 28.7x 5.0x 21.9 2.1 13.2 33.8 1.0
Trade (21.3) 559.9
UNTR 23,000 21,525 19,000 Sell (17.4) 9.9 85.8 8.8x 1.5x 17.3 53 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 680 1,055 870 Buy 27.9 (31.3) 11.3 428.4x 2.1x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,720 1,795 2,000 Buy 16.3 11.0 5.5 18.4x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (40.5) 281.6
CTRA 770 1,040 810 Hold 52 (29.7) 14.3 13.7x 1.0x 7.0 1.0 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 650 1,485 820 Buy 26.2 (62.8) 8.8 N/A 0.6x (7.0) 0.5 (45.7) N/A 1.8
WIKA 1,240 1,990 1,840 Buy 48.4 (43.9) 11.1 6.8x 0.8x 11.3 4.1 (37.2) (71.9) 1.8
PTPP 970 1,585 1,250 Buy 28.9 (47.6) 6.0 10.3x 0.6x 4.9 3.5 (36.6) (94.5) 1.8
PWON 408 570 545 Buy 336 (36.3) 19.6 10.7x 1.4x 13.2 N/A (43.7)  (64.7) 1.5
Basic Ind. (14.0) 611.2
SMGR 10,550 12,000 11,500 Hold 9.0 (20.4) 62.6 24.8x 1.9x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 13
Misc Ind. (23.2) 277.9
ASII 5,100 6,925 5,350 Hold 49 (23.6) 206.5 8.9x 1.4x 15.9 4.2 (22.7) 16.1 1.3
Mining (13.2) 323.1
TINS 795 825 750 Hold (5.7) (18.9) 5.9 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.5
PTBA 2,040 2,660 2,900 Buy 422 (17.4) 235 5.9x 1.2x 20.6 16.0 (4.0)  (25.0) 1.1
INCO 3,790 3,640 3,500 Hold (7.7) 7.4 37.7 18.9x 1.3x 7.1 N/A 23.3 N/A 1.6
ANTM 820 840 850 Hold 3.7  (23.4) 19.7 N/A 1.1x (0.5) 0.3 (36.0)  (80.2) 1.5
Agriculture (12.9) 75.9
AALI 10,175 14,575 14,200 Buy 39.6 (3.1) 19.6 35.0x 1.0x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
LSIP 980 1,485 1,200 Buy 22.4 (18.7) 6.7 19.9x 0.8x 4.0 1.5 (1.9) 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N ﬁ%ﬁm-[)o

Hour
Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH 8:00  Manufacturing PMI Aug 51.0 51.2 51.1
31-Aug GE 19:00 CPI MoM Aug -0.1% 0.0% -0.5%
GE 19:00 CPIYoY Aug -0.1% 0.1% -0.1%
Tuesday ID 11:00 CPIYoY Aug 1.40% 1.54%
01 - Sep EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Aug 51.7 51.7
EC 16:00 CPI MoM Aug - -0.4%
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Aug -- 53.6
Wednesday UK 13:00 Nationwide House PX MoM Aug 0.5% 1.7%
02 - Sep us 18:00 MBA Mortgage Applications Aug - -6.5%
us 21:00 Durable Goods Orders Jul -- 11.2%
Thursday us 19:30 Initial Jobless Claims Aug - 1006k
03 - Sep us 19:30 Trade Balance Jul -$51.7b -$50.7b
Friday GE 13:00 Factory Orders MoM Jul 6.0% 27.9%
04 - Sep us 19:30 Change in Nonfarm Payrolls Aug 1518k 1763k
us 19:30 Unemployment Rate Aug 9.9% 10.2%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday Cum Dividend MKPI, JSPT, INOV, ESIP, EKAD, BNBA
31-Aug RUPS ZBRA, VRNA, SMRU, SMMA, SAFE, PRIM, PKPK, MMLP, MCOR, KPAL, KOTA,

KBAG, ISSP, INTA, INDR, HDIT, ESTA, DUCK, DNET, CTTH, CLPI, BTEL, BSIM,
BOLA, BEEF, BAJA, AKKU, AIMS

IPO PNGO
Tuesday Cum Dividend INCI
01 - Sep RUPS BPFI, BJBR
Wednesday Cum Dividend ULTJ, TKIM, JTPE, INKP, CPIN, BISI
02 - Sep RUPS GGRP, BBNI, BACA
Thursday Cum Dividend KKGI, DLTA
03 - Sep RUPS GOOD, DEWA

Source: RTI Analytics
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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