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JCI Movement INNI Movement JCl Index

—JCl Index 5,450 —INNI Index (Weighted) Aug. 24 5,277.04
5,300 Chg. +4.23pts (+0.08%)

5,000 Volume (bn shares) 152.50
5,100 Value (IDR tn) 9.29
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by Value

Today’s Outlook: Stocks Val. Stocks Val.

. . BBRI 701.3 ENVY 312.6
Sentimen Perkembangan Vaksin BRIS 5322 BBNI .
Bursa AS masih terus melanjutkan penguatan pada (24/08/2020) dengan S&P BBKP 423.8  PGAS 232.1
500 dan Nasdagq kembali mencetak rekor tertinggi baru. Pasar menyambut BBCA 4224 TLKM 2303
secara antusias keputusan FDA untuk menyetujui penggunaaan plasma darah BMRI 3973 TOWR 199.7
sebagai penyembuhan pasien Covid-19. . .

Foreign Transaction (IDR bn)
Dari bursa domestik, IHSG hari ini berpeluang untuk melanjutkan penguatan 0y 2,344
tipis kemarin seiring dengan kenaikan yang dialami hampir seluruh bursa-bursa Sell 2,982
global. IHSG juga mendapat angin positif dari perjanjian distribusi vaksin Covid- Net Buy (Sell) 638
19 yang telah diteken dengan pihak Tiongkok. Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.

BBRI 159.7 BMRI 206.3
Company News BRIS 19.1  BBNI 136.4
GGRM :Volume Penjualan Turun di Semester-I CTRA 15.1  TLKM 81.2
SMBR :Kembangkan Produk White Clay dan Mortar PTBA 13.0 BBCA 56.1
MIKA  :Siapkan Dana untuk Menambah Rumah Sakit MDKA 109 TOWR 54.7

ADHI  :Tuntaskan Jalur Kereta LRT Terpanjang di Indonesia
Government Bond Yields & FX

Domestic & Global News Last Chg.
April-Juli 2020 Penyerapan Insentif Perpajakan Melambat Tenor: 10 year 6.70% -0.01%
Pengukuran Inflasi Inti Singapura Terendah dalam Satu Dekade USDIDR 14,671 -0.69%

KRWIDR 12.35 -0.82%
Sectors Global Indices

Last Che. % Index Last Chg. %

Property, Real Estate, and Construction 300.64 4.10 1.39% Dow Jones 28,308.46  378.13 1.35%
Finance 1,188.23 5.73 0.48% HHPETD SEEAZAD e
Miscellaneous Industry 942.74 1.24 0.13% FTSE 100 610473  102.84  1.71%
Consumer Goods 1,942.56 1.20 -0.06% DAX 13,066.54  301.74  2.36%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 881.02 0.88 -0.10% Nikkei 22,985.51 65.21 0.28%
Trade, Services, and Investment 631.06 2.96 -0.47% Hang Seng 25,551.58  437.74 1.74%
Mining 1,418.77 6.96 -0.49% Shanghai 3,385.64 4.96 0.15%
Basic Industries 758.09 4.63 -0.61% KOSPI 2,329.83 25.24 1.10%
Agriculture 1,173.80 13.84 -1.17% EIDO 19.75 0.26 1.33%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Che. %
BI 7 Day Rev Repo Rate  4.00%  4.25% Real GDP 5.32% 2.97% Gold (USD/t 0z) 19289 (11.6)  -0.60%
FX Reserve (USD bn) 13510 13170 CurrentAcc (USDbn)  (2.90) (8.08) Crude Oil (USD/B) 4262 028  0.66%
Trd Balance (USD bn) 3.26 127 Govt. Spending Yoy -6.90% 3.75% ICE NewCastle (USD/ton) 49.50 (0.60) -1.20%
Exports Yoy 0.90%  2.28% FDI (USD bn) 407 460 LME Nickel (USD/MT) 14,926  235.0 1.60%
Imports Yoy -32.55%  -6.36%  Business Confidence  104.82 105.33 LMETIn (USD/MT) e e

CPO (MYR/ton) 2,662 (19.0) -0.71%
Inflation Yoy 1.54% 1.96% Cons. Confidence* 86.20 83.80
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Company News

GGRM : Volume Penjualan Turun di Semester-I

PT Gudang Garam Tbk (GGRM) mencatatkan volume
penjualan di 1H20 yaitu sebanyak 42,5 miliar batang atau
turun 8,8% YoY akibat penjualan produk sigaret kretek
mesin rendah tar nikotin (SKM LTN) mengalami penurunan
sebesar 45% YoY. Namun pendapatan GGRM di 1H20 tetap
meningkat berkat harga jual produk seperti Surya dan
Gudang Garam International yang mengalami peningkatan
dari bulan Februari 2020. (Kontan)

MIKA :Siapkan Dana untuk Menambah Rumah Sakit

PT Mitra Keluarga Karyasehat Tbk (MIKA) terus
berekspansi dengan menyiapkan dana hingga Rp400 miliar
untuk membangun dua rumah sakit di tahun 2021.
Keduanya akan menjadi rumah sakit ke 27 dan ke 28 yang
dimiliki MIKA dengan target pengerjaan masing-masing di
4Q19 dan 1Q20. Adapun, MIKA akan menggunakan sisa
dana hasil dari IPO di 2015 untuk melakukan ekspansi
rumah sakit di 2021. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

April-Juli 2020 Penyerapan Insentif Perpajakan Melambat
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SMBR : Kembangkan Produk White Clay dan Mortar

PT Semen Baturaja Tbk (SMBR) telah mengembangkan
produk hilir yaitu produk white clay dan mortar di tahun
ini. SMBR berencana memasarkan produk tersebut di
2H20 setelah sebelumnya berhasil melakukan market trial
di Bandar Lampung. Untuk terus mendongkrak produk
hilir sebagai bentuk diversifikasi produk, SMBR telah
menyiapkan dana investasi sebesar Rp3,8 miliar dengan
penggunaan Rp3 miliar untuk white clay. (Kontan)

ADHI  : Tuntaskan Jalur Kereta LRT Terpanjang di
Indonesia

PT Adhi Karya Tbk (ADHI) telah menyelesaikan jalur kereta
LRT U-shaped girder terpanjang di Indonesia dan akan
dicatatkan pada MURI. Total panjang jalur LRT tersebut
mencapai 43,057 km dengan berat U-shaped girder
sebesar 363.912 ton. Selanjutnya diharapkan bagi LRT
Jabodetabek untuk menggunakan teknologi third rail
untuk mendistribusikan pasokan listriknya sehingga tidak
adanya penggunaan kabel disepanjang jalur. (Bisnis
Indonesia)

Penyerapan insentif perpajakan guna mendukung dunia usaha nyatanya tumbuh melambat. Dari masa pajak April sampai
dengan masa pajak Juli yang terlapor hingga 19 Agustus 2020 hanya naik 4,1% dari total masa pajak April-Juni yang
tumbuh 22,5% secara bulanan. Berdasarkan data Kementerian Keuangan (Kemenkeu) sampai dengan 19 Agustus 2020,

realisasi insentif usaha sebesar Rp17,23 triliun. (Kontan)

Pengukuran Inflasi Inti Singapura Terendah dalam Satu Dekade

Pengukuran inflasi inti Singapura turun ke level terendah dalam lebih dari satu dekade pada bulan Juli, data resmi
menunjukkan pada hari Senin, di tengah pembelanjaan konsumen yang lemah karena pandemi virus corona dan
penurunan tajam harga listrik. Pengukuran ini, yang menghapus indikator yang lebih tidak stabil dan diawasi ketat oleh
bank sentral, turun menjadi -0,4% YoY, mencapai level terendah sejak Januari 2010, menurut data resmi. (Reuters)
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INNI Components

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS Adj.
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance (5.2) 2,259.1
BBCA 31,575 33,425 30,100 Hold (4.7) 5.3 778.5 27.9x 4.6x 17.0 1.8 6.6 (5.0) 11
BBRI 3,640 4,400 3,010 Sell (17.3) (10.8) 449.0 15.7x 2.4x 15.2 4.6 2.0 (37.2) 13
Consumer (19.2) 11,1149
GGRM 52,725 53,000 59,600 Hold 13.0 (311) 101.4 9.7x 1.9x 21.0 4.9 1.7 (10.7) 0.9
KINO 3,190 3,430 2,950 Hold (7.5) 3.2 4.6 16.7x 1.7x 10.7 3.4 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,225 11,150 9,850 Hold (3.7) (13.2) 119.2 20.4x 4.2x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,600 1,620 1,870 Buy 16.9 (1.2) 75.0 28.4x 4.6x 17.0 13 3.8 10.3 1.1
Infrastructure (27.6) 616.61
TLKM 3,000 3,917 3,800 Buy 26.7  (30.6) 297.2 16.0x 3.1x 19.6 5.1 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 3,950 5,175 4,550 Buy 15.2  (30.7) 28.7 22.9x 1.5x 6.9 0.4 (51.0) (90.0) 13
EXCL 2,490 3,150 3,350 Buy 345 (25.2) 26.7 12.2x 1.3x 11.1 0.8 8.9  2740.0 11
TOWR 1,060 805 1,140 Hold 7.5 46.2 54.1 20.1x 5.8x 31.1 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,315 2,170 1,400 Hold 6.5 (28.1) 31.9 43.0x 0.8x 1.9 3.2 (0.3) (26.6) 1.6
TBIG 1,240 1,230 1,400 Hold 12.9 22.2 28.1 27.3x 4.7x 21.9 2.3 13.2 33.8 1.0
Trade (19.6)  561.2
UNTR 23,000 21,525 19,000 Sell (17.4) 12.2 85.8 8.8x 1.5x 17.3 53 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 710 1,055 870 Buy 22,5 (29.0) 11.8 447.3x 2.2x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,765 1,795 2,000 Hold 13.3 19.3 5.6 18.8x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (39.7) 285.2
CTRA 735 1,040 810 Hold 10.2  (39.8) 13.6 13.1x 0.9x 7.0 11 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 675 1,485 820 Buy 215  (62.3) 9.2 34.6x 0.6x 1.5 0.5 (51.9) (94.1) 1.8
WIKA 1,315 1,990 1,840 Buy 39.9 (43.8) 11.8 7.2x 0.9x 11.3 3.9 (37.2) (71.9) 1.8
PWON 416 570 545 Buy 31.0 (37.9) 20.0 10.9x 1.4x 13.2 1.7 (43.7) (64.7) 1.5
Basic Ind. (9.9) 609.4
SMGR 9,700 12,000 11,500 Buy 18.6  (25.8) 57.5 22.8x 1.8x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 13
Misc Ind. (19.6) 287.0
ASlI 5,300 6,925 5,350 Hold 09 (19.4) 214.6 9.2x 1.4x 15.9 4.0 (22.7) 16.1 13
Mining (10.8) 328.1
TINS 750 825 750 Hold - (23.1) 5.6 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 15
PTBA 2,100 2,660 2,900 Buy 38.1 (15.7) 24.2 6.1x 1.2x 20.6 15.5 (4.0) (25.0) 11
INCO 3,690 3,640 3,500 Hold (5.1) 11.8 36.7 18.2x 1.2x 7.1 N/A 23.3 N/A 1.6
ANTM 780 840 850 Hold 9.0 (23.2) 18.7 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0) (80.2) 1.5
Agriculture (14.3) 75.0
AALI 9,950 14,575 14,200 Buy 42.7 (6.6) 19.2 34.2x 1.0x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
LSIP 955 1,485 1,200 Buy 25.7  (19.4) 6.5 19.4x 0.8x 4.0 1.6 (1.9) 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 3



Global & Domestic Economic Calendar

Date

Tuesday
25 - Aug

Wednesday
26 - Aug

Thursday

27 - Aug

Friday
28 - Aug

Country

EC
us
us

us
us
us
us
us

Hour

Jakarta

15:00
15:00
21:00
21:00

19:30
18:00

15:00
19:30
19:30

19:30
19:30
19:30
20:45
21:00

IFO Business Climate
IFO Expectations

Conf. Board Consumer Confidence

New Home Sales

MBA Mortgage Applications
Durable Goods Orders

M3 Money Supply YoY
GDP Annualized QoQ
Initial Jobless Claims

Personal Income

Wholesale Inventories MoM
Personal Spending

MNI Chicago PMI

U. of Mich. Sentiment

N
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Corporate Calendar

DEN]

Monday
24 - Aug

Tuesday
25 - Aug

Wednesday
26 - Aug

Thursday
27 - Aug

Friday
28 - Aug

Event
Cum Dividend
RUPS
Cum Dividend
RUPS
Cum Dividend
RUPS
Cum Dividend
RUPS
RUPS

Period Actual Consensus  Previous
Aug -- 90.5
Aug -- 97
Aug 93.2 92.6

Jul 766k 776k
Aug -- -
Jul 4.0% 7.6%
Jul -- 9.2%
2Q20 -32.5% -32.9%
Aug -- -
Jul -0.1% -1.1%
Jul -- -1.4%
Jul 1.5% 5.6%
Aug -- 51.9
Aug 72.8 72.8
Source: Bloomberg
Company
MBAP, MARK

ZINC, WOWS, SMDM, RICY, POSA, PJAA, LAND, KARW, INCI, IFSH, HITS, FORZ,

FITT, FILM, EMDE, CASS, APIC
MREI, ,MOLI, HRTA, GEMS
TRST, TMPO,TKIM, TFCO, TALF, PWON, PSKT, PSAB, POLU, NASA, MDRN,
MAMI, LCKM, KPAS, KOPI, JTPE, IMAS, INKP, INAI, IKAN, HRUM, FINN, DGIK,
DADA, CPIN, CEKA, CAMP, BMAS, BISI, BBKP, BAPI, ALMI, AGRS

RDTX
WAPO, TRUS, TRIM, TOBA, TIRA, PSGO, POLL, POLI, PDES, MNCN, MKNT,
MDLN, MAPB, MAPA, LCGP, KOIN, KKGI, KIAS, JSKY, INTD, IKBI, IBFN, HRME,
GDST, GAMA, FOOD, DLTA, CSMI, CITY, BYAN, BTON, BAYU, ASRI, ARTI, AMAR

MFIN
WEHA, TRJA, TIFA, SRAJ, SIDO, SGRO, SBAT, PSDN, PBRX, PADI, MTFN,
MINA, MAPI, KONI, KOBX, KICI, JAYA, ITMA, HOME, HADE, COCO, BLTA, BIPI,
BCIC, BATA, ARTA, ADES

VICO, TIRT, TEBE, SULI, SQMI, PTPW, PRAS, POOL, PNLF, PNIN, PANR, NATO,
MYTX, MTSM, MRAT, MPRO, MLBI, MAIN, LPPS, LAPD, JKSW, JAWA, INRU, IIKP,
HKMU, HDFA, GZCO, GTBO, GGRM, GEMA, DKFT, DEFI, DART, BUVA, BOSS,
BGTG, BALI, ASMI, ARIl, ARGO, AHAP, AGII, AGAR

Source: RTI Analytics
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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