Morning Brie

JCI Movement INNI Movement
==JCI Index 5,450 ==|NNI Index (Weighted)
5,300
5,000
5,100
4,550
4,900
4,700 = 4,100
Jul 17 Jul 27 Aug 6 Jul17 Jul 27 Aug 6
Today’s Outlook:

Rilis Data Neraca Perdagangan

Dow Jones ditutup melemah tipis pada perdagangan (17/08/2020), sementara
berlanjutnya reli saham-saham teknologi berhasil mengangkat Nasdaq ditutup
dengan rekor baru. Investor masih menunggu tercapainya kesepakatan paket
stimulus baru yang hingga kini masih dalam pembahasan.

Dari bursa dalam negeri, arah pergerakan IHSG pada minggu yang pendek ini
akan dipengaruhi oleh rilis data Neraca Perdagangan dan pengumuman suku
bunga acuan BI-7DRRR. Posisi neraca perdagangan Indonesia diperkirakan masih
akan mengalami surplus.
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JCl Index

Aug. 14 5,247.69
Chg. +8.44pts (+0.16%)
Volume (bn shares) 90.55
Value (IDR tn) 7.95

Adv 170 Dec 243 Unc 294 Untr 127

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 364.3 BBNI 287.5
KAEF 343.8 TLKM 281.1
MNCN 339.6 BMRI 200.4
BBRI 330.0 TOWR 1711
MDKA 291.7 ANTM 166.0
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,235
Sell 2,108
Net Buy (Sell) 127
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 1044 MNCN 112.8
BBRI 27.6  BBNI 68.7
TBIG 10.6 FREN 52.7
INDF 7.9 UNTR 35.3
CPIN 7.6 MDKA 31.4

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Mining 1,411.04 13.21 0.95%
Consumer Goods 1,942.85 11.21 0.58%
Finance 1,169.65 5.30 0.46%
Basic Industries 764.09 1.16 0.15%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 888.13 1.33 -0.15%
Miscellaneous Industry 950.12 3.08 -0.32%
Agriculture 1,191.96 5.18 -0.43%
Property, Real Estate & Construction 293.64 2.21 -0.75%
Trade, Services, and Investment 626.64 7.12 -1.12%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00% 4.25% Real GDP -5.32% 2.97%
FX Reserve (USD bn) 135.10  131.70 Current Acc (USD bn)  (3.92) (8.08)
Trd Balance (USD bn) 1.27 2.09 Govt. Spending Yoy -6.90% 3.75%
Exports Yoy 2.28%  -28.95% FDI (USD bn) 451 4.60
Imports Yoy -6.36%  -42.20%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.54% 1.96% Cons. Confidence* 86.20 83.80

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.77% -0.01%
USDIDR 14,795 0.14%
KRWIDR 12.49 0.08%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 27,844.91 (86.11) -0.31%
S&P 500 3,381.99 9.14 0.27%
FTSE 100 6,127.44 37.40 0.61%
DAX 12,920.66 19.32 0.15%
Nikkei 23,096.75  (192.61) -0.83%
Hang Seng 25,347.34 164.33 0.65%
Shanghai 3,438.80 78.70 2.34%
KOSPI 2,437.53 5.18 0.21%
EIDO 19.62 0.19 0.98%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,985.3 40.2 2.07%
Crude Oil (USD/B) 42.89 0.88 2.09%
ICE NewCastle (USD/ton) 51.00 0.10 0.20%
LME Nickel (USD/MT) 14,599  233.0 1.62%
LME Tin (USD/MT) 17,321 (279.0) -1.59%
CPO (MYR/ton) 2,679 32.0 1.21%
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PTPP : Garap Bendungan Senilai Rp656 Miliar

PT Pembangunan Perumahan Tbk (PTPP) sedang
menggarap proyek Bendungan Manikin di Sungai Manikin
dan membentuk Kerja Sama Operasi (KSO) bersama
ASHFRI dan Minarta. Total proyek ini senilai Rp905 miliar
dan porsi PTPP sebesar Rp656 miliar dengar target selesai
di 2022. PTPP berharap proyek ini dapat mendukung
pertanian masyarakat setempat sebagai irigasi untuk lahan
seluas 1.030 hektare. (Kontan)

ADRO :Pangkas Target untuk Tahun 2020

PT Adaro Energy Tbk (ADRO) melakukan sejumlah revisi
terhadap target-target di 2020 akibat pasar batu bara yang
belum kondusif. ADRO merevisi produksi menjadi 52-54
juta ton, EBITDA menjadi USD600-USDS800 juta, dan capex
menjadi USD200-USD250 juta. Sejauh ini pasar batu bara
masih terdampak oleh beberapa negara pengguna batu
bara yang mengalami pelemahan ekonomi akibat pandemi
Covid-19. (Kontan)
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MYOR : Terbitkan Obligasi Senilai Rp500 Miliar

PT Mayora Indah Tbk (MYOR) akan menawarkan Obligasi
Berkelanjutan 1l tahap | dengan nilai mencapai Rp500
miliar yang merupakan bagian dari Obligasi Berkelanjutan
MYOR dengan target dana total Rp2 triliun. Obligasi
tersebut memiliki masa penawaran dari 14 Agustus - 25
Agustus 2020 dengat rating |dAA dari Pefindo. MYOR akan
menggunakan dana hasil penerbitan obligasi untuk
pinjaman usaha kepada Torabika. (Kontan)

BMRI :Pimpin Pangsa Pasar Sindikasi di Indonesia

PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) menempati peringakat
pertama sebagai Mandated Lead Arranger dan Book
Runner berdasarkan Bloomberg League Table Reports
Indonesia Borrower Loans 2020. Peringkat puncak
tersebut diraih setelah BMRI berhasil mengelola kredit
sindikasi dengan nilai total terbesar USD1,25 miliar. BMRI
akan terus meningkatkan kemampuan dalam pengelolaan
kredit sindikasi walaupun ditengah pandemi. (Bisnis
Indonesia)

Pembiayaan Utang Pemerintah pada 2021 Capai Rp1.142,4 Triliun

Untuk tahun 2021, pemerintah menetapkan kebutuhan pembiayaan utang mencapai Rp1.142,4 triliun. Hal ini tertuang
dalam Rancangan Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (RAPBN) 2021. Jumlah tersebut tercatat lebih rendah sekitar
6,4% jika dibandingkan dengan pembiayaan utang pada APBN tahun 2020 yang sebesar Rp1.220,4 triliun. (Kontan)

Persediaan Bisnis AS Terus Menurun pada Juni

Persedian bisnis terus menurun pada bulan Juni sementara penjualan terus meningkat di tengah permintaan tertahan
seiring dibuka kembalinya bisnis setelah ditutup untuk memperlambat penyebaran nobel coronavirus. Persediaan jatuh
1,1% pada bulan Juni, setelah berkurang 2,3% pada bulan Mei, kata Departemen Perdagangan AS pada hari Jumat.
Inventaris, salah satu komponen kunci PDB, sudah menurun selama enam bulan. (Reuters)
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INNI Components

T End of Upside 1Year Market Price/ Price / eo:rn Dividend  Sales EPS )
: Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS . Yield TTM Growth Growth
Price . BVPS  Equity Beta
Price (V) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (7.7)  2,223.8

BBCA 32,025 33,425 30,100 Hold (6.0) 7.5 789.6 28.3x 4.7x 17.0 1.7 6.6 (5.0 11
BBRI 3,340 4,400 3,010 Hold (9.9) (20.7) 412.0 11.9x 2.3x 18.6 5.0 13.0 (0.3) 1.3
Consumer (19.4) 1,115.1

GGRM 52,500 53,000 59,600 Hold 135 (314 101.0 9.7x 1.8x 21.0 5.0 1.7 (10.7) 0.9
KINO 3,160 3,430 2,950 Hold (6.6) 1.9 4.5 16.5x 1.7x 10.7 34 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,175 11,150 9,850 Hold (3.2) (12.5) 118.7 20.3x 4.1x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,625 1,620 1,630 Hold 0.3 7.6 76.2 28.9x 4.7x 17.0 1.2 3.8 10.3 1.1
Infrastructure (26.4)  621.58

TLKM 3,030 3,917 3,800 Buy 25.4  (28.2) 300.2 16.2x 3.1x 19.6 5.1 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 4,060 5,175 4,550 Hold 121 (29.4) 29.5 23.5x 1.6x 6.9 0.4 (51.0) (90.0) 1.3
EXCL 2,550 3,150 3,350 Buy 314  (21.5) 27.3 12.5x 1.3x 11.1 0.8 8.9  2740.0 1.1
TOWR 1,035 805 1,140 Hold 10.1 36.2 52.8 19.7x 5.6x 31.1 2.3 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,230 2,170 1,400 Hold 13.8  (37.2) 29.8 39.8x 0.8x 1.9 34 (0.3) (26.6) 1.6
TBIG 1,275 1,230 1,400 Hold 9.8 45.9 28.9 28.1x 4.9x 21.9 2.2 13.2 33.8 1.0
Trade (21.0) 557.5

UNTR 23,075 21,525 19,000 Sell (17.7) 12.6 86.1 8.8x 1.5x 17.3 5.3 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 690 1,055 870 Buy 261 (31.7) 115 434.7x 2.1x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,680 1,795 2,000 Buy 19.0 (16.0) 5.4 17.9x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (41.5) 278.5

CTRA 665 1,040 810 Buy 21.8  (46.2) 12.3 11.9x 0.8x 7.0 1.2 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 640 1,485 820 Buy 28.1 (64.7) 8.7 32.8x 0.5x 1.5 0.5 (51.9) (94.1) 1.8
WIKA 1,185 1,990 1,840 Buy 553 (48.0) 10.6 5.1x 0.7x 14.3 43 (35.4)  (65.3) 1.8
PWON 392 570 545 Buy 39.0 (42.8) 18.9 10.3x 1.3x 13.2 1.8 (43.7) (64.7) 1.5
Basic Ind. (8.8) 614.3

SMGR 9,500 12,000 10,925 Hold 15.0 (26.4) 56.3 22.4x 1.7x 8.0 0.4 (2.0 25.6 1.3
Misc Ind. (18.5) 289.2

ASII 5,375 6,925 5,350 Hold (0.5)  (17.3) 217.6 9.3x 1.4x 15.9 4.0 (22.7) 16.1 1.3
Mining (12.4) 326.3

TINS 780 825 750 Hold (3.8) (25.4) 5.8 N/A 1.2x (21.4) N/A (18.5) N/A 1.5
PTBA 2,060 2,660 2,900 Buy 408 (15.6) 23.7 6.0x 1.2x 20.6 15.8 (4.0)  (25.0) 1.1
INCO 3,660 3,640 3,500 Hold (4.4) 31 36.4 17.9x 1.2x 7.1 N/A 23.3 N/A 1.6
ANTM 785 840 850 Hold 83 (29.9) 18.9 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0) (80.2) 1.5
Agriculture (14.0) 76.2

AALI 10,275 14,575 14,200 Buy 38.2 (6.2) 19.8 35.4x 1.0x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
LSIP 995 1,485 1,200 Buy 20.6  (17.8) 6.8 20.2x 0.8x 4.0 1.5 (1.9) 550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Friday CH 9:00 Industrial Production YoY Jul 4.83% 5.1% 4.83%

14 - Aug EC 16:00 GDP SA QoQ 2Q20 -12.1% -12.1% -12.1%
EC 16:00 GDP SAYoY 2Q20 -15.0% -15.0% -15.0%
us 19:30 Retail Sales Advance MoM Jul 1.2% 1.7% 7.5%
us 20:15 Industrial Production MoM Jul 3.0% 2.7% 5.4%

Tuesday us 19:30 Housing Starts Jul 1230k 1186k

18 - Aug

Wednesday UK 13:00 CPIMoM Jul -0.1% 0.1%

19-Aug UK 13:00 CPIYoY Jul 0.5% 0.6%
UK 13:00 PPI Output NSA YoY Jul -0.9% -0.8%
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Aug 4.0% 4.0%
EC 16:00 CPIYoY Jul 0.4% 0.3%
EC 16:00 CPI MoM Jul -0.3% -0.3%

Friday GE 14:20 Markit Germany Manufacturing PMI Aug 52 51

21 -Aug EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Aug 52.6 51.8
UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Aug 53.8 53.3
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Aug 51.5 50.9

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Tuesday Cum Dividend PEGE, LPGI
18 - Aug RUPS UNIT, STAR, SMKL, MSIN, GDYR, ESTI, DWGL, CSAP, BHIT, BBMD, ADMG,
Wednesday RUPS TRIN, SSTM, SKBM, RIGS, PURE, POLY, PCAR, PAMG, META, MDIA, MARI,
19 - Aug MAGP, KMTR, KBLI,JSPT, FMII, ESIP, ERTX, EKAD, DSFI, CPRI, CLPI,

CARE, BOGA, BNBA, BIRD, ASSA, ABBA

Friday RUPS PMJS, MKPI, MITI, ICON, CASA, BIKA
21 - Aug
Source: RTI Analytics
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This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
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recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.
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