Morning Brief

KORINDO

SEKURITAS

UN

Daily | August 14, 2020

JCI Movement INNI Movement

—JClIndex 5,450 —INNI Index (Weighted)
5,300
5,000
5,100
4,900 4,580
4,700 4 . . 4,100
Jul 16 Jul 26 Aug 5 Jul 16 Jul 26 Aug 5
"
Today’s Outlook:

Klaim Pengangguran AS di Bawah 1 Juta

Bursa saham AS ditutup bervariasi pada perdagangan (13/08/2020), dimana
Dow Jones dan S&P 500 melemah sedangkan Nasdag menguat tipis. Hal ini
terjadi di tengah data yang cukup positif dari angka klaim penggaguran AS yang
berada di bawah 1 juta untuk pertama kalinya sejak Maret 2020.

Sementara itu aksi beli bersih asing yang terjadi dalam 2 hari terakhir telah
mampu membantu penguatan IHSG pekan ini. Namun mengingat kenaikan yang
sudah sangat terbatas kemarin, indeks berpeluang terkoreksi pada perdagangan
menjelang akhir pekan panjang ini.
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JCI Index

Aug. 13 5,239.25
Chg. +5.79pts (+0.11%)
Volume (bn shares) 115.64
Value (IDR tn) 10.63

Adv 182 Dec 238 Unc 287 Untr 136

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value

Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 718.3 BMRI 262.5
TOWR 585.7 MNCN 237.4
TLKM 482.2 INKP 234.2
BBNI 449.2 ASII 197.4
BBCA 305.1 TKIM 195.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,110
Sell 1,828
Net Buy (Sell) 281
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 150.1 TOWR 104.7
BBCA 106.9 FREN 50.1
ASII 104.4 BMRI 48.8
KLBF 43.7 MDKA 41.2
INDF 359 GGRM 12.4

Government Bond Yields & FX

Sectors

Last Chg. %
Consumer Goods 1,931.63 16.35 0.85%
Agriculture 1,197.15 8.18 0.69%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 889.46 5.19 0.59%
Mining 1,397.82 2.22 0.16%
Miscellaneous Industry 953.20 0.32 -0.03%
Finance 1,164.34 1.00 -0.09%
Basic Industries 762.93 1.56 -0.20%
Property, Real Estate & Construction 295.86 0.79 -0.27%
Trade, Services, and Investment 633.77 3.74 -0.59%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.00% 4.25% Real GDP -5.32% 2.97%
FX Reserve (USD bn) 135.10  131.70 Current Acc (USD bn)  (3.92) (8.08)
Trd Balance (USD bn) 1.27 2.09 Govt. Spending Yoy -6.90% 3.75%
Exports Yoy 2.28%  -28.95% FDI (USD bn) 451 4.60
Imports Yoy -6.36%  -42.20%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.54% 1.96% Cons. Confidence* 86.20 83.80

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.78% 0.02%
USDIDR 14,775 0.10%
KRWIDR 12.48 0.08%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 27,896.72 (80.12) -0.29%
S&P 500 3,373.43 (6.92) -0.20%
FTSE 100 6,185.62 (94.50) -1.50%
DAX 12,993.71  (64.92)  -0.50%
Nikkei 23,249.61 405.65 1.78%
Hang Seng 25,230.67 (13.35) -0.05%
Shanghai 3,320.73 1.46 0.04%
KOSPI 2,437.53 5.18 0.21%
EIDO 19.34 (0.04) -0.21%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t 0z) 1,953.7 379  1.98%
Crude Oil (USD/B) 42.24 (0.43) -1.01%
ICE NewCastle (USD/ton) 55.15 0.40 0.73%
LME Nickel (USD/MT) 14,101 (157.0) -1.10%
LME Tin (USD/MT) 17,500 (80.0) -0.46%
CPO (MYR/ton) 2,716 28.0 1.04%
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Company News

BBTN

PT Bank Tabungan Negara Thk (BBTN) melakukan promosi
produk melalui inovasi seperti KPR Gaeesss dan IPEX
Virtual 4D. IPEX Virtual 4D dibuat untuk memudahkan
masyarakat mencari properti melalui situs
ipex.btnproperti.co.id. Kedepannya BBTN akan tetap fokus
memenuhi kebutuhan masyarakat seperti persiapan
menikah, melanjutkan sekolah, dan berbagai keperluan
lainnya melalui layanan tabungan Batara BTN. (Kontan)

: Promosikan Produk Untuk Mendorong Ekspansi

WIKA : Targetkan Kontrak Baru Sebesar Rp18 Triliun
pada 2H20

PT Wijaya Karya Tbk (WIKA) menargetkan untuk kontrak
baru pada 2H20 sebesar Rp18 triliun dengan kontribusai
80% berasal dari proyek pemerintah dan BUMN. Target
tersebut dicanangkan karena saat ini WIKA sudah memiliki
total nilai tender proyek hingga Rp15 triliun dan masih
optimis akan bertambah lagi. WIKA akan fokus pada
proyek-proyek yang memililki capital recycle yang cepat
untuk menjaga arus kas perusahaan. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Realisasi Penyaluran KUR Akhir Juli 2020 Capai Rp89,2 Triliun
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ADHI  : Optimis Raih Kontrak Baru Sebesar Rp27 Tn

PT Adhi Karya Tbk (ADHI) optimis bisa meraih kontrak
baru hingga akhir tahun mencapai Rp27 triliun disaat
kondisi pandemi. ADHI menargetkan target kontrak baru
tersebut karena masih menjalani beberapa tender proyek
yang mayoritas berasal dari pemerintah dan BUMN. Di
samping itu, ADHI tetap melakukan efisiensi operasional
dan optimalisasi kas ADHI dan anak perusahaan secara
keseluruhan di tahun ini. (Bisnis Indonesia)

BMRI : Gandeng Bright Store untuk Genjot Transaksi

PT Bank Mandiri Tbk (BMRI) bekerjasama dengan Bright
Store untuk memanfaatkan jaringan ritelnya guna
meningkatkan transaksi e-Channel. Kerjasama tersebut
nantinya akan menggunakan Mandiri e-Money dengan
potongan harga ketika dilakukan di outlet Bright Store.
Hingga akhir Juni 2020, frekuensi finansial Mandiri e-
Money sebesar 391 juta transaksi, dengan nilai transaksi
finansial mencapai lebih dari 6 triliun. (CNBC Indonesia)

Sejak Januari hingga 31 Juli 2020, realisasi penyaluran Kredit Usaha Rakyat (KUR) telah mencapai Rp89,2 triliun. KUR
tersebut disalurkan kepada 2,67 juta debitur. Realisasi penyaluran tersebut baru mencapai 46,94% dari target penyaluran

Rp190 triliun. (Kontan)

Ekspor Permata dan Perhiasan India Jatuh 38% pada Juli

Ekspor permata dan perhiasan India merosot 38% pada bulan Juli dibandingkan tahun lalu ke USD1,36 miliar karena
jatuhnya pengiriman berlian potong dan poles disebabkan oleh novel coronavirus, kata sebuah organisasi perdagangan
pada hari Kamis. Ekspor berlian potong dan poles India di bulan Juli terjun 39% dibandingkan tahun kemarin ke USD918,4
juta, kata Dewan Promosi Ekspor Permata dan Perhiasan (GJEPC). (Reuters)
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INNI Components

Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / o:rn Dividend  Sales EPS Adj.
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (8.9) 2,213.6

BBCA 31,500 33,425 30,100 Hold (4.4) 4.8 776.6 27.8x 4.6x 17.0 1.8 6.6 (5.0) 11
BBRI 3,330 4,400 3,010 Hold (9.6) (23.1) 410.7 11.9x 2.3x 18.6 5.1 13.0 (0.3) 1.3
Consumer (17.7) 1,108.7

GGRM 50,900 53,000 59,550 Buy 17.0  (30.1) 97.9 9.4x 1.8x 21.0 5.1 1.7 (10.7) 0.9
KINO 3,240 3,430 2,950 Hold (9.0) 4.5 4.6 16.9x 1.8x 10.7 33 (1.3) (67.6) 0.9
ICBP 10,250 11,150 9,850 Hold (3.9) (9.7) 119.5 20.5x 4.2x 22.7 2.1 4.1 31.2 0.8
KLBF 1,625 1,620 1,630 Hold 0.3 9.8 76.2 28.9x 4.7x 17.0 1.2 3.8 10.3 1.1
Infrastructure (26.4)  622.52

TLKM 3,010 3,917 3,800 Buy 26.2  (28.9) 298.2 16.1x 3.1x 19.6 5.1 (3.6) (0.8) 1.0
JSMR 4,140 5,175 4,550 Hold 9.9 (27.7) 30.0 24.0x 1.6x 6.9 0.4 (51.0) (90.0) 1.3
EXCL 2,610 3,150 3,350 Buy 28.4  (22.3) 27.9 12.8x 1.4x 111 0.8 8.9 2740.0 11
TOWR 1,030 805 1,140 Hold 10.7 383 52.5 19.6x 5.6x 311 23 21.7 30.0 1.0
PGAS 1,235 2,170 1,400 Hold 13.4  (37.3) 29.9 40.1x 0.8x 1.9 3.4 (0.3) (26.6) 1.6
Trade (20.6) 563.8

UNTR 23,300 21,525 19,000 Sell (18.5) 8.0 86.9 8.9x 1.5x 17.3 5.2 (23.4) (28.3) 0.9
MAPI 695 1,055 870 Buy 25.2 (32.5) 11.5 437.9x 2.1x 0.5 N/A (32.2) N/A 1.2
ERAA 1,680 1,795 2,000 Buy 19.0 (22.2) 5.4 17.9x 1.1x 6.3 N/A (6.3) 5.9 1.5
Property (39.5) 280.6

CTRA 670 1,040 810 Buy 20.9 (44.6) 12.4 12.0x 0.8x 7.0 1.2 (10.8) (43.8) 1.5
WSKT 640 1,485 820 Buy 281 (65.3) 8.7 32.8x 0.5x 1.5 0.5 (51.9)  (94.1) 1.8
WIKA 1,190 1,990 1,840 Buy 54.6  (48.5) 10.7 5.1x 0.7x 14.3 4.3 (35.4) (65.3) 1.7
PWON 400 570 545 Buy 363 (42.4) 19.3 10.5x 1.4x 13.2 1.8 (43.7)  (64.7) 1.5
Basic Ind. (7.5) 613.3

SMGR 9,725 12,000 10,925 Hold 123 (24.3) 57.7 22.9x 1.8x 8.0 0.4 (2.0) 25.6 1.3
Misc Ind. (20.2) 289.4

ASII 5,400 6,925 5,350 Hold (0.9) (19.1) 218.6 9.4x 1.4x 15.9 4.0 (22.7) 16.1 1.3
Mining (13.5) 323.3

TINS 755 825 750 Hold (0.7) (29.4) 5.6 N/A 1.2x (22.6) N/A (17.3) N/A 15
PTBA 2,070 2,660 2,900 Buy 40.1 (14.8) 23.8 6.0x 1.2x 20.6 15.8 (4.0) (25.0) 1.1
INCO 3,560 3,640 3,500 Hold (1.7) 4.4 35.4 17.5x 1.2x 7.1 N/A 23.3 N/A 1.6
ANTM 770 840 850 Hold 10.4  (30.6) 18.5 N/A 1.0x (0.5) 0.4 (36.0) (80.2) 1.6
Agriculture (15.0) 76.5

AALI 10,150 14,575 10,000 Hold (1.5) (9.2) 19.5 34.9x 1.0x 3.0 0.5 6.5 796.6 1.5
LSIP 1,005 1,485 1,000 Hold (0.5)  (18.6) 6.9 20.4x 0.8x 4.0 1.5 (1.9)  550.0 1.6
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N 'é%ﬁ.”}'s[)o

Hour
Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH 8:30 PPIYoY Jul -2.4% -2.5% -3.0%
10-Aug CH 8:30 CPIYoY Jul 2.7% 2.6% 2.5%
Tuesday UK 13:00 Jobless Claims Change Jul 94.4k - -28.1k
11-Aug UK 13:00 ILO Unemployment Rate 3Mths Jun 3.9% 4.2% 3.9%
GE 16:00 ZEW Survey Expectations Aug 71.5 55.8 59.3
Wednesday UK 13:00 GDP QoQ 2Q20 -20.4% -20.7% -2.2%
12 - Aug UK 13:00 GDP YoY 2Q20 -21.7% -22.3% -1.7%
us 19:30 CPI MoM Jul 0.6% 0.3% 0.6%
Thursday GE 13:00 CPIYoY Jul -0.1% -0.1% -0.1%
13- Aug us 19:30 Initial Jobless Claims Aug 1240k 963k 1186k
Friday CH 9:00 Industrial Production YoY Jul 5.1% 4.8%
14 - Aug EC 16:00 GDP SA QoQ 2Q20 -12.1% -12.1%
EC 16:00 GDP SA YoY 2Q20 -15.0% -15.0%
us 19:30 Retail Sales Advance MoM Jul 1.7% 7.5%
us 20:15 Industrial Production MoM Jul 2.7% 5.4%

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday Cum Dividend TPMA, SLIS, IFll, CTRA
10 - Aug IPO & Warrant Seri | SGER
RUPS PTSN, OPMS, INPC, ECII, BESS, ASIT
Right Issue IMJS
Tuesday RUPS RISE, RDTX, PORT, MARK, KPIG, BMTR, APLI
11-Aug
TNCA, SMRA, SMMT, SCMA, OCAP, MREI, MPOW, MOLI, HRTA, HERO, GEMS,
Wednesday RUPS
FAST, EMTK, BWPT, BBLD, AKSI
12 - Aug
Thursday Cum Dividend ACES
WICO, TARA, SDRA, PTIS, MORE, OKAS, LMSH, LION, LEAD, JAST, HOTL, GSMF,
13- Aug RUPS
DEWA, CSIS
. YPAS, WOOD, TBLA, SWAT, SONA, RALS, PYFA, PTSP, MIRA, MICE, MGNA,
Friday RUPS
MFIN, GJTL, GGRP
14 - Aug

Source: RTI Analytics
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