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Rekor Kuartalan Dow Jones dan Inflasi Juni Gainers % T %
Dow Jones dan S&P 500 membukukan kenaikan pada hari perdagangan pada ANTM +1.7%  TLKM -4.1%
kuartal 11/2020. Dengan kenaikan ini, Indeks Dow Jones membukukan total SMGR +1.6%  UNTR -0.9%
pertumbuhan 18% selama periode April-Juni 2020 dan menjadi kenaikan KINO +1.5%  TINS -0.8%
kuartalan tertinggi sejak 1987. Salah satu faktor pendorong adalah angka KLBF +1.4%  CTRA -0.8%
Consumer Confidence Index (CCl) AS yang melonjak pada bulan Juni menjadi AALI +1.2%  PTBA -0.5%
98,1 dari 85,9 pada bulan sebelumnya. Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,192
Untuk bursa dalam negeri, pergerakan IHSG akan banyak dipengaruhi oleh rilis sell ol
data inflasi bulan Juni. Selain itu, hasil lelang obligasi SUN kemarin yang masih ’
sesuai dengan target pemerintah juga dapat menjadi angin positif bagi bursa. i By el 489
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Sectors Global Indicies
Last Chg % Index Last Chg. %
. o
Agriculture 1,015.04 12.48 1.23% Dow Jones 2581288 21708 0.85%
Basic Industry and Chemicals 713.06 8.03 1.13% S&P 500 SO B A
Finance 1,051.27 8.32 0.79% FTSE 100 Sl (R R
Trade, Service and Investment 603.40 2.74 0.45% DAX 1231093 7881  0.64%
Consumer Goods 1,803.16 2.26 -0.13% Nikkei 22,288.14 29310  1.33%
Miscellaneous Industry 868.73 1.61 -0.19% Hang Seng 24,427.19 12591 0.52%
Mining 1,288.15 4.19 -0.34% Shanghai 2,984.67 23.16 0.78%
Property and Construction 324.54 2.50 -0.77% KOSPI 2,108.33 14.85 0.71%
Infrastructure, Utilities, and Transportation 906.23 23.05 -2.54% EIDO 18.00 (0.33) -1.80%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
H 0,
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Che. %
BI 7 Day Rev Repo Rate  4.25%  4.50% Real GDP 2.97% 2.97% Gold (UsD/t z) LAyl i
FX Reserve (USD bn) 13050 12788  CurrentAcc(USDbn)  (3.92) (8.08) Crude Oil (USD/B) 39.27 (0.43) -1.08%
Trd Balance (USD bn) 209 (034)  Govt.SpendingYoy  3.74% 0.48% ICE NewcCastle (USD/ton) ern o L
Exports Yoy -28.95%  -7.02% FDI (USD bn) 451 4.60 LME Nickel (USD/MT) 12,805  (1.0) -0.01%
Imports Yoy -42.20% -18.58%  Business Confidence  104.82 105.33 LME Tin (USD/MT) 16,722 (53.0)  -0.32%
Inflation Yoy 2.19%  2.67% Cons. Confidence* 77.80 84.80 CPO (MYR/ton) 2,297  (44.0) -1.88%
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Company News

WIKA : Fitch Pertahankan Peringkat Utang

PT Wijaya Karya Tbhk (WIKA) mendapatkan peringkat dari
Fitch untuk peringkat jangka panjang mata uang asing dan
mata uang lokal di BB dan AA- untuk peringkat nasional
jangka panjang. Rating yang diberikan Fitch dapat
meningkatkan kepercayaan investor pada WIKA disaat
kondisi pandemi. Meski proyek berjalan belum normal
sepenuhnya, WIKA tetap akan menyelesaikan proyek tol di
Jakarta dan Kalimantan pada tahun ini. (Bisnis Indonesia)

TLKM :Laba pada Kuartal Pertama Menurun

PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TLKM) mencatatkan laba
bersih 1Q20 sebesar Rp5,8 triliun atau turun tipis 5,8%
YoY. Pada 1Q20, segmen Digital Business Telkomsel dan
Fixed Broadband Indihome menjadi penopang kinerja
dengan pertumbuhan masing-masing 16% YoY dan 19%
YoY. TLKM optimis dengan kondisi pandemi akan
mengubah gaya hidup untuk mengadopsi teknologi digital
yang akan menguntungkan TLKM. (Kontan)

Domestic & Global News
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UNTR :Penjualan Emas Melesat

PT United Tractors Tbk (UNTR) mencatatkan penjulan
segmen emas pada bulan Mei menjadi 40.000 ons atau
naik 122% MoM. Kenaikan tersebut menurut UNTR
dikarenakan ada backlog process disaat PSBB kemarin dan
akhirnya terealisasikan pada bulan Mei 2020. Adapun dari
awal tahun, UNTR sudah menjual 153.000 ons emas
dengan target penjualan segmen emas pada 2020 sebesar
360.000 hingga 370.000 ons. (Kontan)

ANTM : Proyek Smelter Tersendat Pengadaan Listrik

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) menyatakan bahwa
proyek smelter feronikel di Halmahera Timur sudah
mencapai 97% pengerjaan namun masih memiliki kendala
pada pengadaan listrik untuk beroperasi. MIND ID selaku
holding pertambangan menugaskan ANTM dan PLN untuk
berkoordinasi terkait kendala tersebut. Adapun, smelter
feronikel ANTM diharapkan dapat beroperasi komersil
pada tahun 2021. (Kontan)

Bl Catat Penghimpunan Dana Pihak Ketiga Tumbuh 8,2% pada Mei 2020

Penghimpunan Dana Pihak Ketiga (DPK) pada Mei 2020 terlihat mengalami peningkatan pertumbuhan. Bank Indonesia (BI)
mencatat, penghimpunan DPK pada bulan tersebut sebesar Rp5.931,8 triliun atau tumbuh 8,2% YoY. Pertumbuhan ini
lebih tinggi dibandingkan pertumbuhan penghimpunan DPK pada April 2020 yang sebesar 8,0% YoY ke posisi Rp5.883,4

triliun. (Kontan)

Ekonomi Arab Saudi Turun 1% pada Kuartal-l karena Penurunan Harga Minyak

Ekonomi Arab Saudi berkontraksi 1% pada kuartal pertama, menurut data resmi pada hari Selasa, namun data yang ada
hanya menunjukkan sebagian penurunan harga minyak dan krisis coronavirus, yang mulai memburuk pada bulan Maret.
"Pertumbuhan negatif ini terutama berasal dari kontraksi di sektor minyak sebesar 4,6%, sementara pada sektor non
minyak mencatat pertumbuhan positif sebesar 1,6%," kata Otoritas Umum Statistik, mengutip perkiraan awal. (Reuters)
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INNI Components N H ﬁ%ﬁlﬁ“o

eturn
T End of Upside 1Year Market Price/ Price / on Dividend Sales EPS Adi
Price Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equit Yield TTM Growth Growth Betja;
Price %) (%) (IDRtn) (TTM) W %) voy (%) Yoy (%)
Finance (19.1) 2,006.4
BBCA 28,475 33,425 28,950 Hold 1.7 (4.9) 702.1 24.1x 4.1x 17.6 1.9 13.9 8.5 1.1
BBRI 3,030 4,400 3,010 Hold (0.7)  (31.4) 373.7 10.8x 2.1x 18.6 5.6 13.0 (0.3) 13
Consumer (24.3) 1,033.2
GGRM 47,175 53,000 59,550 Buy 26.2  (38.5) 90.8 8.3x 1.7x 21.8 5.5 4.1 39 0.9
KINO 3,450 3,430 2,950 Hold (14.5) 19.8 4.9 18.2x 1.8x 10.5 3.1 11.1 (81.3) 0.9
ICBP 9,350 11,150 9,850 Hold 53 (7.7) 109.0 19.2x 4.0x 22,6 1.5 6.7 47.8 0.8
KLBF 1,460 1,620 1,630 Hold 11.6 0.7 68.4 26.5x 4.2x 16.3 1.4 8.0 12.5 1.1
Infrastructure (28.2) 61811
TLKM 3,050 3,917 3,800 Buy 24.6  (26.7) 302.1 16.5x 2.8x 17.3 5.1 (1.9) (5.8) 1.0
JSMR 4,400 5,175 4,600 Hold 45 (25.4) 31.9 14.4x 1.6x 12.0 0.3 (45.3) 0.5 1.3
Trade (24.9)  546.0
UNTR 16,550 21,525 19,000 Hold 14.8  (42.6) 61.7 6.1x 1.0x 16.9 7.3 (19.0) (40.2) 0.9
MAPI 780 1,055 820 Hold 51 (13.3) 12.9 16.2x 2.2x 14.0 N/A 0.6 N/A 1.2
Property (34.1) 298.1
CTRA 610 1,040 810 Buy 32.8 (47.6) 113 10.7x 0.8x 7.2 1.6 (8.3) (33.3) 1.5
WSKT 710 1,485 960 Buy 352  (64.9) 9.6 36.4x 0.6x 15 0.5 (51.9) (94.1) 1.8
WIKA 1,200 1,990 1,840 Buy 53.3  (51.0) 10.8 5.1x 0.8x 14.3 42 (35.4)  (65.3) 1.7
Basic Ind. (8.5) 576.0
SMGR 9,625 12,000 10,925 Hold 13.5 (22.8) 57.1 22.2x 1.7x 8.0 0.4 5.6 66.7 13
Misc Ind. (32.6) 263.4
ASII 4,800 6,925 5,800 Buy 20.8  (34.9) 194.3 9.1x 1.3x 14.4 45 (9.4) (7.8) 13
Mining (29.5) 284.8
TINS 595 825 830 Buy 39.5 (48.3) 4.4 N/A 0.8x (10.7) N/A 35 N/A 1.5
PTBA 2,020 2,660 2,900 Buy 436 (34.0) 23.3 5.8x 1.1x 20.6 16.2 (4.0)  (25.0) 1.2
INCO 2,800 3,640 3,500 Buy 25.0 (11.4) 27.8 18.1x 1.0x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.7
ANTM 605 840 600 Hold (0.8) (28.8) 14.5 N/A 0.8x (1.4) 0.5 (16.3) N/A 1.6
Agriculture (28.2) 65.1
AALI 8,225 14,575 10,000 Buy 21.6  (24.0) 15.8 29.1x 0.8x 29 0.6 13.3 891.7 1.4
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar N sKE%ﬂANsDO

Hour
Country Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 19.00 CPIYoY Jun 0.9% 0.6% 0.6%
29 - June
Tuesday CH 08.00 Manufacturing PMI Jun 50.9 50.5 50.6
30 - June UK 13.00 GDP QoQ 1Q20 -2.2% -2.0% -2.0%
UK 13.00 GDP YoY 1Q20 -1.7% -1.6% -1.6%
us 21.00 Conf. Board Consumer Confidence Jun 98.1 90.5 86.6
Wednesday CH 08.45 Caixin China PMI Mfg Jun 50.5 50.7
01 - July UK 13.00 Nationwide House PX MoM Jun -0.6% -1.7%
UK 13.00 Nationwide House Px NSA YoY Jun 0.9% 1.8%
GE 14.55 Markit Germany Manufacturing PMI Jun 44.6 44.6
GE 14.55 Unemployment Change (000's) Jun 120.0k 238.0k
EC 15.00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jun 46.9 46.9
UK 15.30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jun 50.1 50.1
us 18.00 MBA Mortgage Applications Jun - -8.7%
us 19.15 ADP Employment Change Jun 2850k -2760k
us 20.45 Markit US Manufacturing PMI Jun 49.6 49.6
us 21.00 ISM Manufacturing Jun 49.5 43.1
Thursday us 19.30 Change in Nonfarm Payrolls Jun 3000k 2509k
02 - July us 19.30 Unemployment Rate Jun 12.50% 13.30%
us 19.30 Initial Jobless Claims Jun 1350k 1480k
us 21.00 Durable Goods Orders May 15.80% 15.80%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

H
Date our Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday 07.30 Markit Indonesia PMI Mfg Jun 28.6
08 - June 11.00 CPIYoY Jun 1.8% 2.2%

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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