
Morning Brief 

 NH Korindo Sekuritas Indonesia 

               Daily | June 09, 2020 

JCI Index 
June 08 5,070.56 

Chg. +122.77pts (+2.48%) 

Volume (bn shares) 160.49 

Value (IDR tn) 13.52 

Adv 303  Dec 132 Unc 267 Untr 110 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 3,859 

Sell 3,903 

Net Buy (Sell) 44 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 339.3 TLKM 251.3 

BBRI 254.9 BMRI 106.7 

PWON 81.4 MDKA 33.1 

ASII 24.5 PTBA 30.8 

SMGR 22.5 BBTN 25.8 

INNI Index 
Last 5,016.34 

Chg. +166.93pts (+3.44%) 

INNI’s Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

SMGR +7.7% INCO -1.0% 

WSKT +6.8%   

ANTM +6.8%   

WIKA +6.5%   

KINO +6.4%   

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 7.27% 0.13% 

USDIDR 13,885 0.05% 

KRWIDR 11.53 0.35% 

   Global Indicies 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 27,572.44 461.46  1.70% 

S&P 500 3,232.39 38.46  1.20% 

FTSE 100 6,472.59 (11.71)  -0.18% 

DAX 12,819.59 (28.09)  -0.22% 

Nikkei 23,178.10 314.37  1.37% 

Hang Seng 24,776.77 6.36  0.03% 

Shanghai 2,937.77 6.97  0.24% 

KOSPI 2,184.29 2.42  0.11% 

EIDO 20.35 0.84  4.31% 

    

Market Recap 
IHSG ditutup menguat signifikan pada awal pekan ini, ditopang oleh sektor 
perbankan. JCI’s Top Gainers: Finance (+4.4%), Agri. (+3.8%), Property (+2.9%)  
 
Laju penguatan INNI index ditopang oleh semua saham, kecuali INCO yang 
mencatatkan koreksi. Pelemahan INCO masih dipicu oleh rencana akuisisi saham 
INCO oleh Inalum yang tertunda.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG pada penutupan perdagangan (08/06/2020) mencatatkan foreign net sell 
tipis sebesar Rp44 miliar. Saham TLKM mencatatkan foreign net sell terbesar 
dengan nilai transaksi mencapai Rp251 miliar. Diikuti dengan saham BMRI yang 
mencatatkan foreign net sell mencapai Rp106 miliar. Sebagai catatan, BMRI 
mencatatkan laba bersih sebesar Rp7,92 triliun atau tumbuh melambat 9,72% 
dibandingkan dengan 1Q19 sebesar Rp7,2 triliun.  
 

USD/IDR Highlight 
Nilai tukar rupiah di pasar spot terdepresiasi 0,05 persen ke level Rp13.885 per 
dolar AS.  

Today’s Outlook: Peningkatan Cadangan Devisa  
Dow Jones masih melanjutkan penguatan dan S&P 500 telah berhasil 
menghapus seluruh penurunan pada tahun 2020. Dari berita domestik, rilis 
posisi cadangan devisa Indonesia sebesar USD130,5 miliar pada bulan Mei atau 
naik dari periode April 2020 sebesar USD127,9 miliar, akan tetap menjadi 
sentimen positif pergerakan IHSG. Namun kenaikan indeks yang telah cukup 
signifikan menyebabkan adanya potensi aksi profit taking.  

Company News 
BBCA  : Nilai Akuisisi Rabobank Membengkak 
KLBF  : Akan Uji Vaksin Corona pada Bulan Juni 
ICBP  : Berburu Hutang untuk Akuisisi Pinehill 
 
Domestic & Global News 
Subsidi UMKM untuk Debitur dengan Plafon Maksimal Rp10 Miliar 
Efek COVID-19, Produksi Industri Jerman Catat Penurunan pada April 2020 
  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   
  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 4.50% 4.50% 

FX Reserve (USD bn) 130.50  127.88  

Trd Balance (USD bn) (0.34) 0.74  

Exports Yoy  -7.02%  -0.20% 

Imports Yoy   -18.58%  -0.75% 

Inflation Yoy 2.19% 2.67% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 2.97% 4.97% 

Current Acc (USD bn) (3.92) (8.08) 

Govt. Spending Yoy 3.74% 0.48% 

FDI (USD bn) 4.51  4.60  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 84.80  113.80  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD/t oz) 1,698.5 13.5  0.80% 

Crude Oil (USD/B) 38.19 (1.36)  -3.44% 

ICE NewCastle  (USD/ton) 56.05 (0.65)  -1.15% 

LME Nickel (USD/MT) 13,064 73.0  0.56% 

LME Tin (USD/MT) 16,665 115.0  0.69% 

CPO (MYR/ton) 2,348 22.0  0.95% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

BBCA  : Nilai Akuisisi Rabobank Membengkak 

PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) mengestimasi nilai 
sementara untuk akuisisi Rabobank sebesar Rp500 miliar 
ditambah dengan harga premium senilai Rp287,3 miliar 
jadi total dana yang harus dikeluarkan untuk akuisisi 
sebesar Rp787,3 miliar. BBCA akan membeli 99,9% saham 
Rabobank dan BBCA berencana untuk menyatukan bisnis 
yang dimiliki Rabobank saat ini dengan entitas anak untuk 
memperkuat bisnis anak usahanya. (Kontan)  

KLBF  : Akan Uji Vaksin Corona pada Bulan Juni 

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) akan melakukan uji klinis tahap 
pertama untuk vaksin GX-19 di Korea Selatan selama 
periode Juni hingga Juli 2020. GX-19 merupakan 
pengembangan vaksin yang dikerjakan KLBF dengan 
beberapa konsorsium luar negeri. Selanjutnya, KLBF terus 
berkoordinasi dengan instansi pemerintah, lembaga riset, 
akademisi dan profesi kedokteran untuk persiapan tahap 
kedua yang akan dilakukan di Indonesia. (Kontan)  

ICBP  : Berburu Hutang untuk Akuisisi Pinehill 

PT Indofood CBP Sukses Makmur Tbk (ICBP) akan 
mengakuisisi Pinehill dengan total dana sebesar USD2,9 
miliar. Sekitar USD2,6 miliar akan menggunakan pinjaman 
yang terdiri dari utang bank jangka panjang dan liabilitas 
jangka panjang lainnya. ICBP menargetkan untuk 
mendapat pinjaman hingga tanggal 28 Agustus 2020 
setelah proses persyaratan awal dari rencana transaksi dan 
tenor pinjaman diperkirakan lima tahun. (Kontan)  

 

Subsidi UMKM untuk Debitur dengan Plafon Maksimal Rp10 Miliar 

Kementerian Keuangan (Kemenkeu) menerbitkan aturan mengenai subsidi bunga usaha atau subsidi margin usaha mikro, 
kecil dan menengah (UMKM) yang termasuk Program Ekonomi Nasional (PEN). Subsidi bunga atau margin diberikan 
maksimal Rp10 miliar untuk debitur UMKM. (Kontan)  

 

Efek COVID-19, Produksi Industri Jerman Catat Penurunan pada April 2020 

Output Industri Jerman tercatat anjlok pada April 2020 efek dari COVID-19 membuat beberapa perusahaan ekonomi 
terbesar Eropa mengurangi stock produksinya. Adapun, Output Industri tercatat turun 17,9%. (Reuters)  
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INNI Components 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price for December 2020 

INNI Index Movement  

YTD Change -19.4% 

YTD Change Gap (vs JCI) -0.1% 

Weekly Change 13.4% 

Weekly Change Gap (vs JCI) 6.8% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target Price* Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return 

on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adj. 

Beta

Finance (14.0)     2,040.5    

BBCA 29,500   33,425                        28,950  Hold            (1.9)           1.4 727.3        25.0x 4.2x 17.6 1.9 13.9 8.5 1.1 

BBRI 3,300      4,400                            3,100  Hold            (6.1)       (19.5) 407.0        11.8x 2.3x 18.6 5.1 13.0 (0.3) 1.3 

Consumer (24.4)     1,061.5    

GGRM 48,600   53,000                        59,550  Buy            22.5       (39.6) 93.5          8.5x 1.8x 21.8 5.3 4.1 3.9 0.9 

KINO 3,000      3,430                            2,950  Hold            (1.7)         15.4 4.3             15.8x 1.6x 10.5 3.6 11.1 (81.3) 0.9 

ICBP 8,775      11,150        Under Review  N/A  N/A       (10.5) 102.3        18.0x 3.7x 22.6 1.6 6.7 47.8 0.8 

KLBF 1,425      1,620                            1,430  Hold               0.4           1.4 66.8          25.9x 4.1x 16.3 1.4 8.0 12.5 1.1 

Infrastructure (21.1)     637.47      

TLKM 3,230      3,970                            3,800  Buy            17.6       (16.0) 320.0        17.1x 3.2x 18.8 5.1 3.7 3.5 1.0 

JSMR 4,130      5,175                            4,600  Hold            11.4       (27.5) 30.0          13.6x 1.6x 12.4 1.1 (28.7) 0.2 1.3 

Trade (21.7)     563.0        

UNTR 17,550   21,525                        19,000  Hold               8.3       (30.8) 65.5          6.5x 1.0x 16.9 2.3 (19.0) (40.2) 0.9 

MAPI 820         1,055                                820  Hold                 -           (6.8) 13.6          14.6x 2.2x 16.1 1.2 14.0 27.3 1.2 

Property (23.2)     324.9        

CTRA 770         1,040                                810  Hold               5.2       (21.4) 14.3          13.5x 1.0x 7.2 1.3 (8.3) (33.3) 1.5 

WSKT 785         1,485                                960  Buy            22.3       (56.6) 10.7          11.4x 0.6x 5.2 9.3 (35.7) (76.3) 1.8 

WIKA 1,390      1,990                            1,380  Hold            (0.7)       (38.8) 12.5          5.5x 0.8x 14.6 2.8 (12.7) 32.0 1.7 

Basic Ind. 0.3         605.9        

SMGR 10,150   12,000                        10,925  Hold               7.6       (12.1) 60.2          23.4x 1.8x 8.0 2.0 5.6 66.7 1.3 

Misc Ind. (29.7)     275.8        

ASII 5,025      6,925                            5,800  Buy            15.4       (32.6) 203.4        9.5x 1.3x 14.4 4.2 (9.4) (7.8) 1.3 

Mining (21.2)     302.3        

TINS 615         825                                    830  Buy            35.0       (45.1) 4.6             N/A 0.9x (10.7) 4.1 75.2 N/A 1.5 

PTBA 2,300      2,660                            2,775  Buy            20.7       (24.8) 26.5          6.7x 1.3x 20.6 14.8 (4.0) (25.0) 1.2 

INCO 3,000      3,640                            2,000  Sell          (33.3)         11.1 29.8          20.2x 1.1x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.6 

ANTM 630         840                                    600  Hold            (4.8)       (13.1) 15.1          78.1x 0.8x 1.1 2.0 29.4 (88.1) 1.6 

Agriculture (25.3)     66.2          

AALI 8,375      14,575                        10,000  Buy            19.4       (20.6) 16.1          29.6x 0.9x 2.9 N/A 13.3 891.7 1.4 
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Source: Bloomberg 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Tuesday 10:00 Foreign Reserves May $130.50b - $127.88b 

08 - June       

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday GE 13.00 Industrial Production SA MoM Apr -17.9% -16.5% -9.2% 

08 - June        

        

Tuesday EC 16.00 GDP SA QoQ 1Q20  -3.8% -3.8% 

09 - June EC 16.00 GDP SA YoY 1Q20  -3.2% -3.2% 

 US 21.00 Wholesale Inventories MoM Apr  0.4% 0.4% 

        

Wednesday CH 08.30 PPI YoY May  -3.3% -3.1% 

10 - June CH 08.30 CPI YoY May  2.7% 3.3% 

 US 18.00 MBA Mortgage Applications June  -- -3.9% 

 US 19.30 CPI MoM May  0.0% -0.8% 

 US 19.30 CPI Ex Food and Energy MoM May  0.0% -0.4% 

 US 19.30 CPI YoY May  0.3% 0.3% 

        

Thursday US 01.00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) June  0.25% 0.25% 

11 - June US 01.00 Monthly Budget Statement May  -$625.0b -$737.9b 

 US 19.30 PPI Final Demand MoM May  0.10% -1.30% 

 US 19.30 Initial Jobless Claims June  1550k 1877k 

        

Friday UK 13.00 Industrial Production MoM Apr  -15.0% -4.2% 

12 - June UK 13.00 Industrial Production YoY Apr  -19.3% -8.2% 

 UK 13.00 Manufacturing Production MoM Apr  -15.7% -4.6% 

 UK 13.00 Trade Balance GBP/Mn Apr  -£5500m -£6676m 

 US 19.30 Import Price Index MoM May  0.6% -2.6% 

 US 21.00 U. of Mich. Sentiment June  75 72.3 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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