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Market Recap

Laju pelemahan IHSG masih berlanjut, ditekan oleh sektor aneka industri dan
perbankan. JCI's Top Losers: Misc. Ind. (-2.0%), Finance (-1.9%), Trade (-1.8%)

Senada dengan IHSG, INNI index ditutup melemah ditekan oleh saham-saham di
sektor konstruksi seperti WSKT dan WIKA.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG pada penutupan perdagangan (11/06/2020) kembali mencatatkan foreign
net sell sebesar Rp247 miliar. Saham-saham large cap perbankan seperti BBNI
dan BNLI mencatatkan foreign net sell dengan nilai transaksi masing-masing
sebesar Rp111,5 miliar dan Rp23,5 miliar. Selain itu, investor asing juga
mencatatkan foreign net sell pada saham UNTR sebesar Rp39,2 miliar. Sebagai
catatan, UNTR akan membagikan dividen tunai sebesar Rp4,5 triliun atau setara
40% dari laba bersih perseroan tahun buku 2019 sebesar Rp11,3 triliun. Dividen
ini akan dibayarkan kepada Pemegang Saham Perseroan pada 3 Juli 2020
mendatang.

USD/IDR Highlight
Nilai tukar rupiah berakhir melemah 0,29 persen ke level Rp14.020 per dolar AS.

Today’s Outlook: Bursa AS Anjlok Seiring Ancaman Gelombang Kedua
Indeks utama di Amerika kompak turun dalam. Dow Jones, S&P 500, dan Nasdaq
masing-masing ditutup turun lebih dari 5% setelah investor kembali berfokus
pada kenaikan kasus positif virus corona di beberapa negara bagian. Sentimen
dari bursa AS ini serta kenaikan jumlah kasus yang juga terus meningkat seiring
dengan penambahan jumlah tes, diperkirakan akan menghambat laju gerak
IHSG hari ini.
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Indonesia Macroeconomic Data
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Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators  Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.50% 4.50% Real GDP 2.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 130.50 127.88 Current Acc (USD bn)  (3.92) (8.08)
Trd Balance (USD bn) (0.34) 0.74 Govt. Spending Yoy 3.74% 0.48%
Exports Yoy -7.02%  -0.20% FDI (USD bn) 451 4.60

Imports Yoy -18.58% -0.75%  Business Confidence = 104.82 105.33
Inflation Yoy 2.19% 2.67% Cons. Confidence* 84.80 113.80

JCI Index
June 11 4,854.75
Chg. -65.92pts (-1.34%)
Volume (bn shares) 82.40
Value (IDR tn) 9.49
Adv 136 Dec 288 Unc 278 Untr 144

INNI Index
Last 4,770.72
Chg. -107.55pts (-2.20%)
INNI’s Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
SMGR +2.4% WSKT -6.1%
INCO +0.3% UNTR -4.5%

KINO -4.3%

WIKA -4.3%

PTBA -3.8%
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 2,894
Sell 3,142
Net Buy (Sell) 247
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BMRI 202.1  TLKM 234.7
BBRI 120.8 BBNI 111.5
ICBP 229 UNVR 45.3
INDF 18.7 UNTR 39.2
SMGR 17.2  BNLI 23.5
Government Bond Yields & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 7.19% -0.05%
USDIDR 14,020 0.29%
KRWIDR 11.71 -0.38%
Global Indicies
Index Last Chg. %
Dow Jones 25,128.17 (1861.82) -6.90%
S&P 500 3,002.10 (188.04) -5.89%
FTSE 100 6,076.70 (252.43) -3.99%
DAX 11,970.29 (559.87) -4.47%
Nikkei 22,472.91  (652.04) -2.82%
Hang Seng 24,480.15  (569.58)  -2.27%
Shanghai 2,920.90 (22.86) -0.78%
KOSPI 2,176.78 (18.91) -0.86%
EIDO 17.85 (1.30) -6.79%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t oz) 1,727.7 (11.0) -0.63%
Crude Oil (USD/B) 36.34 (3.26) -8.23%
ICE NewCastle (USD/ton) 52.40 (0.80) -1.50%
LME Nickel (USD/MT) 13,007 94.0 0.73%
LME Tin (USD/MT) 17,190 268.0  1.58%
CPO (MYR/ton) 2,366 170  0.72%
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Company News

ANTM : Upaya Mempertahankan Kinerja Saat Pandemi

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) tetap berupaya
menyiapkan strategi agar kinerja keuangan tidak menurun
dan mencukupi operasional disaat pandemi. Strategi
tersebut ialah menjaga produksi tahun ini agar naik
dibanding tahun lalu berserta melakukan penghematan
opex, capex, dan belanja rutin lainnya. Kedepannya ANTM
masih akan menjajaki potensi ekspor pasar ke eropa pada
tahun ini untuk produk feronikel. (Kontan)

JSMR  : Pendapatan Usaha Naik pada Kuartal-I

PT Jasa Marga Tbhk (JSMR) mencatatkan pendapatan usaha
pada 1Q20 sebesar Rp2,7 triliun atau naik 8,6% YoY
dengan kontribusi terbesar berasal dari pendapatan dari
ruas jalan tol. Adapun pada 1Q20, JSMR sudah
merampungkan Tol Pandaan-Malang sepanjang 3,113 km.
Pada awal tahun, JSMR akan mengembangkan teknologi
pembayaran Nir Henti melalui anak usahanya vyaitu
Jasamarga Tollroad Operator. (Kontan)

Domestic & Global News

Perusahaan Sawit Terus Genjot Ekspor CPO

NH £R0PO

TINS : Melakukan Efisiensi pada Tahun Ini

PT Timah Tbk (TINS) berencana untuk melakukan efisiensi
agar kinerja tahun ini bisa membaik. Efisiensi itu seperti
menekan beban biaya untuk bahan baku berserta
melakukan deleveraging untuk mengurangi posisi utang
kepada bank. Pada tahun ini, TINS akan tetap akan tetap
melakukan eskpor ke luar negeri dan sedang menyiapkan
smelter baru dengan teknologi ausmelt yang dapat
bekerja lebih efisien. (Kontan)

Pasar ekspor minyak sawit mentah (CPO) banyak menghadapi tantangan pada tahun 2020. Dimulai dari perkara sengketa
dagang antara Uni Eropa di WTO hingga naiknya tariff pungutan ekspor sawit. Hal ini tidak menurunkan minat industri
untuk ekspor, pasalnya hampir 70% minyak sawit Indonesia terserap ke luar negeri. (Kontan)

Rencana Jerman Terkait Stimulus Baru Senilai 130 Miliar Euro

Pemerintah Jerman berencana mengeluarkan program stimulus baru senilai 130 miliar euro (USD147,11 miliar) untuk
meningkatkan output ekonomi terbesar di Eropa dengan 1,3 poin persentase pada tahun ini. Stimulus pemerintah akan
secara nyata mampu mendukung pertumbuhan ekonomi, output ekonomi akan turun 8,1% tahun ini dan akan naik 4,3%

tahun depan. (Reuters)
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INNI Components N H ﬁ%ﬁlﬁ“o

Return
Last End of Upside 1Year Market Price/ Price / on Dividend  Sales EPS Adi
Last Year Target Price* Rating Potential Change Cap EPS BVPS Eauit Yield TTM Growth Growth Betjz;
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) WY %) Yoy (%) Yoy (%)
Finance (20.0) 1,927.8
BBCA 28,400 33,425 28,950 Hold 19 (2.8) 700.2 24.1x 4.1x 17.6 2.0 13.9 8.5 1.1
BBRI 2,970 4,400 3,100 Hold 44  (29.5) 366.3 10.6x 2.1x 18.6 5.7 13.0 (0.3) 1.3
Consumer (27.00 1,033.2
GGRM 46,875 53,000 59,550 Buy 27.0 (41.2) 90.2 8.2x 1.7x 21.8 5.5 4.1 39 0.9
KINO 3,100 3,430 2,950 Hold (4.8) 111 4.4 16.3x 1.6x 10.5 35 11.1 (81.3) 0.9
ICBP 8,600 11,150 Under Review N/A N/A  (15.3) 100.3 17.6x 3.7x 22.6 1.6 6.7 47.8 0.8
KLBF 1,420 1,620 1,430 Hold 0.7 (2.1) 66.6 25.8x 4.0x 16.3 1.4 8.0 12.5 1.1
Infrastructure (25.1) 612.51
TLKM 3,080 3,970 3,800 Buy 234 (21.8) 305.1 16.3x 3.1x 18.8 53 3.7 35 1.0
JSMR 3,760 5,175 4,600 Buy 223 (35.5) 27.3 12.4x 1.5x 12.4 1.2 (28.7) 0.2 13
Trade (25.1) 5465
UNTR 16,450 21,525 19,000 Buy 15.5 (38.6) 61.4 6.1x 1.0x 16.9 2.5 (19.0) (40.2) 0.9
MAPI 780 1,055 820 Hold 51 (12.8) 12.9 13.9x 2.1x 16.1 1.3 14.0 27.3 1.2
Property (29.5) 304.7
CTRA 655 1,040 810 Buy 23.7 (37.3) 12.2 11.5x 0.8x 7.2 1.5 (8.3) (33.3) 1.5
WSKT 695 1,485 960 Buy 38.1 (62.8) 9.4 10.1x 0.5x 5.2 10.5 (35.7) (76.3) 1.8
WIKA 1,230 1,990 1,380 Hold 122 (47.4) 11.0 5.3x 0.8x 14.3 3.1 (35.4) (65.3) 1.7
Basic Ind. (3.9) 582.7
SMGR 9,450 12,000 10,925 Buy 15.6  (18.5) 56.1 21.8x 1.7x 8.0 2.2 5.6 66.7 13
Misc Ind. (34.0) 260.6
ASlI 4,700 6,925 5,800 Buy 234 (37.3) 1903 8.9x 1.2x 14.4 4.5 (9.4) (7.8) 13
Mining (225) 2936
TINS 580 825 830 Buy 431 (50.4) 4.3 N/A 0.8x (10.7) 4.3 75.2 N/A 15
PTBA 2,280 2,660 2,775 Buy 217 (20.8) 26.3 6.6x 1.3x 20.6 14.9 (4.0)  (25.0) 1.2
INCO 2,870 3,640 3,500 Buy 22.0 (2.4) 28.5 19.2x 1.0x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.6
ANTM 580 840 600 Hold 3.4 (26.1) 13.9 71.9x 0.8x 1.1 2.2 29.4 (88.1) 1.6
Agriculture (25.7) 65.3
AALI 8,550 14,575 10,000 Buy 17.0 (17.2) 16.5 30.2x 0.9x 29 N/A 133 891.7 14
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKSI Research
INNI Summary
INNI Index
INNI Index Movement 8,000 -
YTD Change -23.3%
YTD Change Gap (vs JCI) -0.6% 7,000 -
Weekly Change 0.6% / ' Ya
. L A
Weekly Change Gap (vs JCI) 1.8% 6,000 Y™
INNI Market Capitalization
5,000 A
Market Cap (IDR tn) 3,464
Market Cap (%) 47.27
4,000 -
3,000 . . , , ,
Aug-17 Feb-18 Aug-18 Feb-19 Aug-19 Feb-20
——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research
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Global Economic Calendar SEKURITAS

Hour

Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 13.00 Industrial Production SA MoM Apr -17.9% -16.5% -9.2%
08 - June
Tuesday EC 16.00 GDP SA QoQ 1Q20 -3.6% -3.8% -3.8%
09 - June EC 16.00 GDPSAYoY 1Q20 -3.1% -3.2% -3.2%
us 21.00 Wholesale Inventories MoM Apr 0.3% 0.4% 0.4%
Wednesday CH 08.30 PPIYoY May -3.7% -3.3% -3.1%
10 - June CH 08.30 CPIYoY May 2.4% 2.7% 3.3%
us 18.00 MBA Mortgage Applications June 9.3% -- -3.9%
us 19.30 CPI MoM May -0.1% 0.0% -0.8%
us 19.30 CPI Ex Food and Energy MoM May -0.1% 0.0% -0.4%
us 19.30 CPIYoY May 0.1% 0.3% 0.3%
Thursday us 01.00 FOMC Rate Decision (Upper Bound) June 0.25% 0.25% 0.25%
11 - June us 01.00 Monthly Budget Statement May $504.0b  -$625.0b -$737.9b
us 19.30 PPI Final Demand MoM May 0.1% 0.1% -1.3%
us 19.30 Initial Jobless Claims June 1542k 1550k 1877k
Friday UK 13.00 Industrial Production MoM Apr -15.0% -4.2%
12 - June UK 13.00 Industrial Production YoY Apr -19.3% -8.2%
UK 13.00 Manufacturing Production MoM Apr -15.7% -4.6%
UK 13.00 Trade Balance GBP/Mn Apr -£5500m -£6676m
us 19.30 Import Price Index MoM May 0.6% -2.6%
us 21.00 U. of Mich. Sentiment June 75 72.3

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Hour .
Date Event Period Actual Consensus
Jakarta

Tuesday 10:00  Foreign Reserves May $130.50b - $127.88b
08 - June
Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia
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