Laporan Makroekonomi
Inflasi Rendah Pangkas Bl 7-DRRR 25 Bps
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Masih Ada Ruang Pemangkasan Suku Bunga

Bank Indonesia (Bl) memangkas suku bunga acuan Bl 7-Days Reverse Repo Rate (Bl 7
-DRRR) bulan Juni 2020, turun sebesar 25 bps menjadi 4,25%. Sebelumnya, BI
mempertahankan Bl 7-DRRR di level 4,50% selama dua bulan terakhir. Selain suku
bunga acuan, Bl juga memangkas suku bunga deposit facility sebesar 25 bps menjadi
3,5% dan suku bunga lending facility sebesar 25 bps menjadi 5%. Adapun,
pemangkasan ini seiring dengan perbaikan sejumlah indikator, yaitu: inflasi yang rendah,
penguatan nilai tukar rupiah, dan membaiknya ketahanan eksternal ekonomi Indonesia.
Pemangkasan Bl 7-DRRR ini juga, seiring dengan proyeksi menyempitnya Current
Account Deficit (CAD) yang berada dalam kisaran 1,5% terhadap Produk Domestik
Bruto (PDB). Angka tersebut lebih baik dari proyeksi sebelumnya 2,5%-3% terhadap
PDB. Saat ini, pertumbuhan ekonomi Indonesia bergantung pada efektivitas
penanganan wabah virus corona.

Inflasi Rendah, Rupiah Stabil

Inflasi Indonesia bulan Mei 2020 relatif rendah, yaitu berada di level 2,19% YoY atau
0,91% YtD. Pemangkasan Bl 7-DRRR dan inflasi yang rendah, diharapkan akan
meningkatkan uang beredar di masyarakat. Dengan demikian, daya beli masyarakat
dapat terangkat. Selain itu, nilai tukar rupiah juga bergerak stabil. Rupiah terhadap dolar
AS bergerak dalam kisaran Rp 14.610/USD hingga Rp 15.100/USD selama bulan Mei
2020. Pergerakan tersebut menguat dari bulan sebelumnya yang dalam kisaran Rp
14.882/USD hingga Rp 16.495/USD. Apresiasi rupiah terhadap dolar AS ini, didukung
oleh cadangan devisa akhir Mei 2020 yang tercatat naik USD 2,66 miliar menjadi USD
130,50 miliar.

Laju Ekonomi Negatif

Kami melihat, pemangkasan Bl 7-DRRR tersebut ditengah proyeksi laju ekonomi
domestik yang negatif. Pemerintah memproyeksikan ekonomi domestik Indonesia tahun
2020 berada dalam kisaran -0,4% hingga +1%. Angka ini lebih rendah dari proyeksi
sebelumnya yang sebesar -0,4% hingga 2,3%. Reuvisi ini dilakukan karena pemerintah
melihat adanya potensi kontraksi cukup dalam pada periode 2Q20. Hal ini pula, yang
membuat Bl diproyeksikan masih memiliki ruang kembali pemangkasan suku bunga.
Laju ekonomi tahun 2020 ini, juga akan sangat bergantung pada kemampuan
pemerintah memulihkan ekonomi periode 3Q20 dan 4Q20. Dengan realisasi
pertumbuhan 1Q20 sebesar 2,97%; 2Q20 dan 3Q20 yang diproyeksikan -3,1% dan 0%,
maka pemerintah setidaknya harus mengejar pertumbuhan ekonomi 2,43% pada 4Q20,
agar pertumbuhan ekonomi sepanjang tahun 2020 bisa berada di level 2,3%.
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