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JCI Index 
May 28 4,716.55 

Chg. +74.63pts (+1.61%) 

Volume (bn shares) 95.43 

Value (IDR tn) 12.02 

Adv 195   Dec 194 Unc 312 Untr 150 

Foreign Transaction                 (IDR bn) 
Buy 4,294 

Sell 3,857 

Net Buy (Sell) 434 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 514.8 ICBP 341.7 

BBRI 502.9 BBNI 120.8 

BMRI 94.0 TLKM 67.6 

ASII 56.2 INDF 64.3 

BNLI 43.3 MAPA 34.9 

INNI Index 
Last 4,440.80 

Chg. +81.35pts (+1.32%) 

INNI’s Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

BBCA +6.6% INCO -2.7% 

MAPI +5.7% JSMR -2.6% 

ASII +4.4% TLKM -1.3% 

BBRI +3.8% CTRA -0.9% 

SMGR +3.8% KINO -0.8% 

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 7.37% 0.02% 

USDIDR 14,715 0.03% 

KRWIDR 11.87  -0.44% 

   Global Indicies 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 25,400.64 (147.63)  -0.58% 

S&P 500 3,029.73 (6.40)  -0.21% 

FTSE 100 6,218.79 74.54  1.21% 

DAX 11,781.13 123.44  1.06% 

Nikkei 21,916.31 497.08  2.32% 

Hang Seng 23,132.76 (168.60)  -0.72% 

Shanghai 2,846.22 9.42  0.33% 

KOSPI 2,028.54 (2.66)  -0.13% 

EIDO 16.90 0.38  2.30% 

    

Market Recap 
IHSG ditutup menguat selama 3 hari berturut-turut, ditopang oleh sektor 
perbankan dan industri dasar. JCI’s Top Gainers: Finance (+3.9%), Misc. Ind.  
(+3.1%), Property (+2.3%)  
 

Saham di sektor perbankan seperti BBCA dan BBRI menjadi penopang 
pergerakan INNI Index.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG menerima net foreign buy sebesar Rp434 miliar. Investor asing mulai 
mengoleksi saham-saham di sektor perbankan seperti BBCA dan BBRI dengan 
nilai transaksi masing-masing sebesar Rp514 miliar dan Rp502 miliar. Hal ini 
disebabkan oleh kebijakan relaksasi OJK untuk sektor perbankan seperti 
pelaporan atas kredit atau pembiayaan yang direstrukturisasi, meniadakan 
kewajiban pemenuhan capital conservation buffer dalam komponen modal 
sebesar 2,5% dari Aktiva Tertimbang Menurut Risiko (ATMR), dan perhitungan 
ATMR untuk risiko pasar & credit valuation adjustment (CVA) ditunda menjadi 1 
Januari 2023.  
 

USD/IDR Highlight 
Nilai tukar rupiah ditutup melemah tipis 0,03 persen ke level Rp14.715 per dolar 
AS.  

Today’s Outlook: Perkiraan Inflasi Mei 2020 Sangat Rendah  
Dow Jones ditutup melemah tipis setelah dibuka menguat pada awal 
perdagangan. Rencana presiden AS Donald Trump untuk menggelar konferensi 
pers mengenai China dan aturan baru yang mengancam media sosial seperti 
Facebook dan Twitter menyebabkan sedikit kekhawatiran. Dari dalam negeri, 
Bank Indonesia (BI) memperkirakan inflasi bulan Mei 2020 sebesar 0,09% secara 
bulanan dan 2,21% secara tahunan. Sebagai dampak dari PSBB, momentum 
lebaran tahun ini gagal mengangkat konsumsi.  

Company News 
BBCA  : Mulai Batasi Isi Ulang Saldo Uang Elektronik 
UNTR  : Moody's Pertahankan Peringkat Perusahaan 
KLBF  : Uji Coba Vaksin Covid-19 pada Juni 
TLKM  : Trafik Data Telkomsel Naik 22,8% 
 

Domestic & Global News 
Ekspor Industri Pengolahan Tumbuh 7% 
Inflasi Jerman Mereda di Bulan Mei 2020  
  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  
   
  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 4.50% 4.50% 

FX Reserve (USD bn) 127.88  120.97  

Trd Balance (USD bn) (0.34) 0.74  

Exports Yoy  -7.02%  -0.20% 

Imports Yoy   -18.58%  -0.75% 

Inflation Yoy 2.67% 2.96% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 2.97% 4.97% 

Current Acc (USD bn) (3.92) (8.08) 

Govt. Spending Yoy 3.74% 0.48% 

FDI (USD bn) 4.51  4.60  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 84.80  113.80  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD/t oz) 1,718.3 8.9  0.52% 

Crude Oil (USD/B) 33.71 0.90  2.74% 

ICE NewCastle  (USD/ton) 55.55 (1.05)  -1.86% 

LME Nickel (USD/MT) 12,246 130.0  1.07% 

LME Tin (USD/MT) 15,515 215.0  1.41% 

CPO (MYR/ton) 2,268 (13.0)  -0.57% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

BBCA  : Mulai Batasi Isi Ulang Saldo Uang Elektronik 

PT Bank Central Asia Tbk (BBCA) akan memberlakukan 
pembatasan untuk isi ulang saldo uang elektronik dengan 
ketentuan maksimal dana sebesar Rp10 juta per hari dan 
akan diterapkan per 4 Juni 2020. BBCA membuat 
pengaturan sistem tersebut bertujuan untuk 
meminimalisasi potensi penyalahgunaan transaksi. Adapun 
nilai maksimal dana berlaku secara akumulatif di seluruh 
uang elektornik yang digunakan nasabah. (Kontan)  

UNTR  : Moody's Pertahankan Peringkat Perusahaan 

PT United Tractors Tbk (UNTR) mendapatkan peringkat 
yang sama dari Moody's Investor Service yaitu peringkat 
Baa2 dengan prospek stabil. Alasan Moody's 
mempertahankan peringkat UNTR dengan 
mempertimbangkan neraca kas yang kuat dan pangsa 
pasar terbesar di industri pertambangan untuk alat berat. 
Moody's memperkirakan harga batu bara dunia bisa stabil 
pada 2021 yang akan membantu UNTR. (Bisnis Indonesia)  

KLBF  : Uji Coba Vaksin Covid-19 pada Juni 

PT Kalbe Farma Tbk (KLBF) telah sepakat dengan 
perusahaan asal Korea Selatan yaitu Genexine Inc untuk 
melakukan uji coba vaksin Covid-19 di Indonesia. KLBF juga 
melibatkan beberapa konsorsium lain untuk proyek uji 
coba tersebut seperti Binex, IVI, GenBIO, KAIST, dan 
POSTECH. Kedepan KLBF berharap proyek ini dapat 
menggandeng beberapa lembaga pemerintahan untuk 
mengembangkan vaksin Covid-19. (Investor Daily)  

TLKM  : Trafik Data Telkomsel Naik 22,8% 

Telkomsel sebagai anak usaha dari PT Telekomunikasi 
Indonesia Tbk (TLKM) mencatatkan kenaikan trafik data 
sebesar 22,8% pada saat Ramadan dan Idul Fitri 2020 jika 
dibandingkan bulan sebelumnya. Pertumbuhan tertinggi 
terjadi di daerah seperti Sumatera Selatan, Sumatera 
Utara, dan Jawa Barat. Hingga saat ini, Telkomsel memiliki 
11.000 BTS 4G yang sudah menjangkau 95% dari total 
wilayah di Indonesia. (Investor Daily)  

Ekspor Industri Pengolahan Tumbuh 7% 

Kinerja Ekspor Industri Pengolahan tercatat positif sepanjang Januari-April 2020 ditengah pandemic COVID-19. Pengapalan 
produk industri pengolahan tercatat naik 7,14% YoY menjadi USD42,75 miliar, sehingga Neraca perdagangan untuk 
industri pengolahan surplus menjadi USD777,34 juta. (Kontan)  

 

Inflasi Jerman Mereda di Bulan Mei 2020 

Inflasi Jerman melambat di bulan Mei 2020, jauh di bawah target Bank Sentral Eropa. Harga konsumen Jerman, yang 
diselaraskan agar dapat dibandingkan dengan data inflasi dari negara-negara Uni Eropa lainnya naik 0,5% YoY pada Mei, 
sebelumnya 0,8% pada April 2020. (Reuters)  
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INNI Components 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price for December 2020 

INNI Index Movement  

YTD Change -28.6% 

YTD Change Gap (vs JCI) -3.7% 

Weekly Change 5.8% 

Weekly Change Gap (vs JCI) 1.2% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target Price* Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return 

on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adj. 

Beta

Finance (22.7)     1,796.8    

BBCA 26,475   33,425                        28,950  Hold               9.3         (7.8) 652.7        22.4x 3.8x 17.5 2.1 14.1 8.5 1.1 

BBRI 2,730      4,400                            3,100  Hold            13.6       (30.7) 336.7        9.7x 1.9x 18.6 6.2 13.0 (0.3) 1.3 

Consumer (24.3)     1,042.9    

GGRM 47,925   53,000                        59,550  Buy            24.3       (40.2) 92.2          8.4x 1.7x 21.8 5.4 4.1 3.9 1.0 

KINO 2,560      3,430                            2,950  Buy            15.2         (0.4) 3.7             13.5x 1.4x 10.5 4.2 11.1 (81.3) 0.9 

ICBP 8,325      11,150        Under Review  N/A  N/A       (14.4) 97.1          17.1x 3.6x 22.6 1.6 6.7 47.8 0.8 

KLBF 1,355      1,620                            1,430  Hold               5.5              -   63.5          24.6x 3.9x 16.3 1.9 8.0 12.5 1.1 

Infrastructure (24.0)     602.58      

TLKM 3,130      3,970                            3,940  Buy            25.9       (16.0) 310.1        16.6x 3.1x 18.8 5.2 3.7 3.5 1.0 

JSMR 3,810      5,175                            4,600  Buy            20.7       (30.7) 27.7          12.5x 1.5x 12.4 1.2 (28.7) 0.2 1.3 

Trade (23.9)     543.4        

UNTR 15,100   21,525                        20,000  Buy            32.5       (39.3) 56.3          5.6x 0.9x 16.9 8.2 (19.0) (40.2) 0.8 

MAPI 740         1,055                                820  Hold            10.8       (15.9) 12.3          13.2x 2.0x 16.1 1.4 14.0 27.3 1.2 

Property (27.8)     301.7        

CTRA 545         1,040                            1,550  Buy          184.4       (42.6) 10.1          9.5x 0.7x 7.2 1.8 (8.3) (33.3) 1.3 

WSKT 620         1,485                                960  Buy            54.8       (64.8) 8.4             9.0x 0.5x 5.2 11.8 (35.7) (76.3) 1.7 

WIKA 1,085      1,990                            1,380  Buy            27.2       (52.0) 9.7             4.3x 0.6x 14.6 3.6 (12.7) 32.0 1.7 

Basic Ind. (3.0)       575.0        

SMGR 9,600      12,000                        14,300  Buy            49.0       (14.3) 56.9          22.2x 1.7x 8.0 2.2 5.6 66.7 1.3 

Misc Ind. (34.1)     251.9        

ASII 4,540      6,925                            5,800  Buy            27.8       (36.9) 183.8        8.6x 1.2x 14.4 4.7 (9.4) (7.8) 1.3 

Mining (24.2)     289.3        

TINS 472         825                                    830  Buy            75.8       (57.9) 3.5             N/A 0.7x (10.7) 5.3 75.2 N/A 1.5 

PTBA 2,090      2,660                            2,775  Buy            32.8       (30.3) 24.1          6.0x 1.2x 20.6 16.3 (4.0) (25.0) 1.1 

INCO 2,830      3,640                            2,000  Sell          (29.3)           5.6 28.1          17.9x 1.0x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.7 

ANTM 525         840                                    600  Hold            14.3       (26.6) 12.6          65.1x 0.7x 1.1 2.4 29.4 (88.1) 1.6 

Agriculture (29.8)     61.6          

AALI 7,225      14,575                        10,000  Buy            38.4       (31.2) 13.9          25.5x 0.7x 2.9 3.1 13.3 891.7 1.4 
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Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday GE 15.00 IFO Business Climate May 79.5 78.5 74.3 

25 - May GE 15.00 IFO Expectations May 80.1 75 69.4 

        

Tuesday US 21.00 New Home Sales Apr 623k 480k 627k 

26 - May US 21.00 Conf. Board Consumer Confidence May 86.6 87 86.9 

        

Wednesday US 18.00 MBA Mortgage Applications May 2.7% - -2.6% 

27 - May        

        

Thursday GE 19.00 CPI MoM May -0.1% -0.1% 0.4% 

28 - May GE 19.30 CPI YoY May 0.6% 0.6% 0.9% 

 US 19.30 GDP Annualized QoQ 1Q20 -5.0% -4.8% -4.8% 

 US 19.30 Durable Goods Orders Apr -17.2% -19.8% -14.7% 

 US 19.30 Initial Jobless Claims May 2123k 2100k 2438k 

        

Friday EC 15.00 M3 Money Supply YoY Apr  8.2% 7.5% 

29 - May US 19.30 Wholesale Inventories MoM Apr  -0.5% -0.8% 

 US 19.30 Personal Income Apr  -6.5% -2.0% 

 US 19.30 Personal Spending Apr  -12.8% -7.5% 

 US 20.45 MNI Chicago PMI May  40 35.4 

 US 21.00 U. of Mich. Sentiment May  74 73.7 
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 
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