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JCI Index 
May 05 4,630.13 

Chg. +24.64pts (+0.54%) 

Volume (bn shares) 59.25 

Value (IDR tn) 5.38 

Adv 219  Dec 177 Unc 305 Untr 158 

Foreign Transactions                (IDR bn) 
Buy 1,595 

Sell 2,025 

Net Buy (Sell) 429 

Top Buy NB Val. Top Sell NS Val. 

BBCA 124.6 BBRI 105.1 

UNVR 48.7 ASII 83.5 

INCO 20.9 BBNI 77.5 

JSMR 11.6 TLKM 71.3 

HMSP 6.5 PGAS 43.1 

INNI Index 
Last 4,168.22 

Chg. +95.31pts (+2.34%) 

INNI’s Top Gainers & Losers 
Gainers % Losers % 

MAPI +12.0% KINO -6.9% 

WIKA +5.0% UNTR -2.1% 

JSMR +4.6% KLBF -1.2% 

WSKT +3.4% SMGR -0.3% 

INCO +1.9%   

Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 8.07% 0.19% 

USDIDR 15,100 1.46% 

KRWIDR 12.32 1.02% 

   Global Indicies 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 23,883.09 133.33  0.56% 

S&P 500 2,868.44 25.70  0.90% 

FTSE 100 5,849.42 95.64  1.66% 

DAX 10,729.46 262.66  2.51% 

Nikkei 19,619.35 (574.34)  -2.84% 

Hang Seng 23,868.66 254.86  1.08% 

Shanghai 2,860.08 (1029.79)  -4.18% 

KOSPI 1,895.37 (52.19)  -2.68% 

EIDO 15.99 (0.02)  -0.12% 

    

Market Recap 
IHSG rebound ditopang oleh sektor barang konsumsi dan konstruksi. JCI’s Top 
Gainers:  Property (+2.1%), Consumer (+1.8%), Agri. (+3.9%) 

INNI Index menguat melebihi IHSG, ditopang oleh saham-saham sektor 
konstruksi, yaitu WIKA dan WSKT.  

Daily Foreign & Domestic Sector Movement 
IHSG menutup perdagangan Selasa (05/05/2020) dengan aksi jual asing Rp429 
miliar. Saham large-cap. sektor perbankan, seperti BBRI dan BBNI memberikan 
andil transaksi jual asing masing-masing senilai Rp106 miliar dan Rp77 miliar. 
INCO sebaliknya berhasil mencatatkan transaksi beli asing senilai Rp20,9 miliar 
dan menjadi salah satu emiten yang meraup pundi-pundi keuntungan dari 
depresiasi kurs rupiah terhadap dolar AS. Namun, ketidakpastian global yang 
mempengaruhi harga komoditas nikel menjadi tantangan yang menghadang 
INCO pada 2020.  
 

USD/IDR Highlight 
USD/IDR di pasar spot ditutup menguat 0,13 persen ke level 15.080.  

Today’s Outlook: PDB 1Q20 Tumbuh Melambat di Level 2,9%  
Dow Jones ditutup menguat tipis 0,56% ke level 23.883 ditopang relaksasi 
bertahap karantina ekonomi di AS. Selain itu, harga minyak global mulai rebound 
seiring dengan peningkatan permintaan minyak. Beranjak ke ekonomi nasional, 
Badan Pusat Statistik (BPS) merilis data produk domestik bruto (PDB) 1Q20 
Indonesia yang tumbuh melambat di level 2,97% y-y. Pertumbuhan tersebut 
jauh lebih rendah dari estimasi, dan beberapa ekonom menyimpulkan krisis 
COVID-19 menjadi penghambat utama pertumbuhan PDB 1Q20 dan akan 
semakin memperlambat pertumbuhan PDB 2Q20.  

Company News 
WSKT  : Mengajukan Relaksasi Pembayaran Utang 
BBRI  : Mencatat Peningkatan Mobile Banking pada Maret 
AALI  : Menikmati Pertumbuhan Pendapatan 1Q20 
CTRA  : Tunda Rencana Pembelian Lahan 
 
Domestic & Global News 
Ekspor Barang Jasa 1Q20 Bertumbuh 0,24% YoY 

Stimulus Ekonomi Menopang Stabilitas Emas 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
  
  
  
  

JCI Movement 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 4.50% 4.50% 

FX Reserve (USD bn) 120.97  130.40  

Trd Balance (USD bn) 0.74  2.34  

Exports Yoy  -0.20% 11.00% 

Imports Yoy   -0.75%  -5.11% 

Inflation Yoy 2.67% 2.96% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 2.97% 4.97% 

Current Acc (USD bn) (8.12) (7.67) 

Govt. Spending Yoy 3.74% 0.48% 

FDI (USD bn) 4.71  6.08  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 113.80  117.70  

Commodities         
Commodity Last Chg. % 

Gold (USD/t oz) 1,705.9 3.9  0.23% 

Crude Oil (USD/B) 24.56 4.17  20.45% 

ICE NewCastle  (USD/ton) 52.70 0.60  1.15% 

LME Nickel (USD/MT) 12,002 190.0  1.61% 

LME Tin (USD/MT) 15,200 115.0  0.76% 

CPO (MYR/ton) 1,975 (8.0)  -0.40% 

    

INNI Movement 
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Company News 

Domestic & Global News 

WSKT  : Mengajukan Relaksasi Pembayaran Utang 
PT Waskita Karya Tbk (WSKT) berencana mengajukan 
relaksasi pembayaran utang bank sebagai bentuk mitigasi 
risiko akibat pandemi COVID-19. Bentuk relaksasi yang 
diajukan WSKT berupa perpanjangan tenor dan penurunan 
bunga pinjaman. WSKT memiliki utang bank yang jatuh 
tempo pada Maret, Mei, November, Desember dan akan 
melunasi utang dengan kas masuk dari pembiayaan 
proyek. (Kontan)  

BBRI  : Mencatat Peningkatan Mobile Banking pada 
Maret 
PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) membukukan 
kenaikan transaksi digital melalui aplikasi Internet Banking 
BRI, mobile banking BRImo, dan transaksi belanja di 
online marketplace. BBRI pada Maret mencatatkan 
kenaikan transaksi Internet Banking dan BRImo mencapai 
61% dari transaksi Januari dan menyakinkan nasabah 
bahwa kenaikan transaksi tidak akan mengurangi kualitas 
layanan transaksi. (Kontan)  

AALI  : Menikmati Pertumbuhan Pendapatan 1Q20 
PT Astra Agro Lestari Tbk (AALI) mencatatkan pendapatan 
1Q20 sebesar Rp4,7 triliun atau tumbuh 13,3% YoY berkat 
kenaikan harga jual CPO dan penurunan beban pokok 
penjualan. Meskipun produksi CPO turun 14,6% YoY, AALI 
tetap memastikan terus menjaga keunggulan kinerja 
operasional di tengah tantangan pandemi yang 
menghadang industri CPO. (Bisnis Indonesia)  

CTRA  : Tunda Rencana Pembelian Lahan 
PT Ciputra Development Tbk (CTRA) menunda pembelian 
lahan baru pada 2020 yang diterpa pandemi COVID-19 
dan lebih fokus menjaga likuiditas sehingga mengurangi 
CapEx yang dialokasikan untuk menambah lahan baru. 
CTRA hingga saat ini sudah mempunyai total lahan 2.341 
hektare yang tersebar di Tangerang, Jakarta, dan 
Palembang. (Bisnis Indonesia)  

Ekspor Barang Jasa 1Q20 Bertumbuh 0,24% YoY 

Kinerja ekspor barang dan jasa bertumbuh 0,24% yoy meskipun karantina aktivitas ekonomi untuk menghentikan 
penyebaran COVID-19 menjadi wajah nyata yang menghambat pertumbuhan ekonomi Indonesia. Pastinya kinerja tersebut 
merupakan pencapaian positif mengingat kontraksi pertumbuhan mencapai 1,58% yoy pada 1Q19. Pun tak bisa dipungkiri, 
performa ekspor barang non minyak dan gas (non-migas) yang tumbuh melesat di level 4,67% yoy pada 1Q20 setelah 
melambat di level 0,69% yoy pada 1Q19 turut menopang kinerja ekspor barang dan jasa. (Kontan)  

 

Stimulus Ekonomi Menopang Stabilitas Emas 

Stimulus ekonomi yang digelontorkan untuk memperingan dampak krisis COVID-19 terhadap ekonomi global 
menguntungkan emas yang diperjualbelikan di posisi USD1.700 per ons pada Selasa. Tetapi, relaksasi karantina aktivitas 
ekonomi secara bertahap akan mengikis popularitas emas. Momentum gemilang paladium mulai memudar dan 
diperdagangkan menurun di level 0,2% menjadi USD1.705,57 per ons sedangkan harga saham komoditas emas berada di 
level 0,2% menjadi USD1.719,60. (CNBC)  
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INNI Components 

Source: Bloomberg, NHKSI Research * Target Price for December 2020 

INNI Index Movement  

YTD Change -33.0% 

YTD Change Gap (vs JCI) -6.7% 

Weekly Change 4.8% 

Weekly Change Gap (vs JCI) 2.2% 

INNI Market Capitalization   

Market Cap (IDR tn) 3,464 

Market Cap (%) 47.27 

INNI Summary 

Source: Bloomberg, NHKS Research 

INNI Index  

Last      

Price

End of 

Last Year 

Price

Target 

Price*
Rating

Upside 

Potential 

(%)

1 Year 

Change 

(%)

Market           

Cap          

(IDR tn)

Price / 

EPS 

(TTM)

Price / 

BVPS

Return on 

Equity 

(%)

Dividend 

Yield TTM 

(%)

Sales 

Growth 

Yoy  (%)

EPS 

Growth 

Yoy  (%)

Adjusted 

Beta

Finance (25.2)     1,776.7    

BBCA 26,425   33,425             32,000  Buy            21.1         (6.0) 651.5        22.8x 3.7x 17.5 2.1 13.7 10.5 1.1 

BBRI 2,630      4,400                 4,950  Buy            88.2       (37.8) 324.4        9.4x 1.6x 17.7 6.4 11.1 6.3 1.2 

Consumer (26.7)     1,034.3    

GGRM 44,525   53,000             61,800  Buy            38.8       (44.8) 85.7          7.9x 1.7x 22.7 5.8 15.5 39.6 1.0 

KINO 2,690      3,430                 4,680  Buy            74.0           5.1 3.8             14.2x 1.4x 10.5 1.9 11.1 (81.3) 0.8 

ICBP 9,750      11,150             12,875  Buy            32.1           1.6 113.7        22.5x 4.5x 21.5 1.4 10.1 10.2 0.8 

KLBF 1,360      1,620                 1,430  Hold               5.1         (7.8) 63.8          24.7x 3.9x 16.3 1.9 8.0 12.5 1.1 

Infrastructure (24.0)     615.26      

TLKM 3,320      3,970                 4,700  Buy            41.6       (12.3) 328.9        16.2x 3.3x 21.3 4.9 3.5 15.6 1.0 

JSMR 3,180      5,175                 6,000  Buy            88.7       (43.5) 23.1          10.5x 1.2x 12.4 1.4 (28.7) 0.2 1.4 

Trade (27.0)     542.8        

UNTR 15,200   21,525             20,000  Buy            31.6       (43.5) 56.7          5.6x 0.9x 16.9 8.1 (19.0) (40.2) 0.8 

MAPI 700         1,055                 1,300  Buy            85.7       (27.8) 11.6          12.5x 1.9x 16.1 1.4 14.0 27.3 1.2 

Property (36.4)     273.2        

CTRA 525         1,040                 1,550  Buy          195.2       (48.5) 9.7             8.4x 0.6x 7.8 1.9 (0.8) (2.6) 1.3 

WSKT 605         1,485                 2,600  Buy          329.8       (69.0) 8.2             8.8x 0.5x 5.2 12.1 (35.7) (76.3) 1.8 

WIKA 940         1,990                 2,500  Buy          166.0       (58.8) 8.4             3.7x 0.5x 14.6 4.1 (12.7) 32.0 1.6 

Basic Ind. (5.3)       575.9        

SMGR 7,500      12,000             14,300  Buy            90.7       (32.7) 44.5          18.6x 1.4x 7.5 2.8 31.5 (22.4) 1.4 

Misc Ind. (45.7)     212.9        

ASII 3,610      6,925                 8,600  Buy          138.2       (51.4) 146.1        6.9x 0.9x 14.4 5.8 (9.4) (7.8) 1.3 

Mining (29.7)     281.9        

TINS 468         825                         800  Buy            70.9       (62.9) 3.5             N/A 0.7x (10.7) 5.3 75.2 N/A 1.5 

PTBA 1,815      2,660                 2,300  Buy            26.7       (52.1) 20.9          5.3x 1.0x 20.6 18.7 (4.0) (25.0) 1.1 

INCO 2,700      3,640                 4,200  Buy            55.6         (6.9) 26.8          16.8x 0.9x 5.6 N/A 38.1 N/A 1.7 

ANTM 500         840                     1,100  Buy          120.0       (34.2) 12.0          62.0x 0.7x 1.1 2.5 29.4 (88.1) 1.6 

Agriculture (32.8)     60.7          

AALI 6,300      14,575             15,600  Buy          147.6       (42.2) 12.1          22.3x 0.6x 2.9 3.6 13.3 891.7 1.3 



PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id  Page 44 

Global Economic Calendar Global Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday GE 14:55 Markit Germany Manufacturing PMI Apr 34.5 34.4 34.4 

04 - May EC 15.00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Apr 33.4 33.6 33.6 

 US 21.00 Factory Orders Mar -10.3% -9.7% 0.0% 

 US 21.00 Durable Goods Orders Mar -14.7% -14.4% -14.4% 

        

Tuesday US 19.30 Trade Balance Mar -$44.4b -$44.2b -$39.9b 

05 - May US 21.00 ISM Non-Manufacturing Index Apr 41.8 38.0 52.5 

        

Wednesday GE 13.00 Factory Orders MoM Mar  -10.00% -1.40% 

06 - May US 18.00 MBA Mortgage Applications May  - -3.30% 

 US 19.15 ADP Employment Change Apr  -20500k -27k 

        

Thursday UK 13.00 Bank of England Bank Rate May  0.10% 0.10% 

07 - May GE 13.00 Industrial Production SA MoM Mar  -7.50% 0.30% 

 US 19.30 Initial Jobless Claims May  3000k 3839k 

        

Friday US 19.30 Change in Nonfarm Payrolls Apr  -21300k -701k 

08 - May US 19.30 Unemployment Rate Apr  16.00% 4.40% 

 US 21.00 Wholesale Inventories MoM Mar  -1.00% -1.00% 

Source: Bloomberg 

Domestic Economic Calendar 

Date 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday 07:30 Markit Indonesia PMI Mfg Apr 27.5 - 45.3 

04 - May 11.00 CPI YoY Apr 2.67% 2.76% 2.96% 

       

Tuesday 11:00 GDP YoY 1Q 2.97% 4.00% 4.97% 

05 - May       
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DISCLAIMER 

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made 

available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any 

recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 

sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, 

employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 

damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH 

Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, 

negligence, inaccuracy contained herein. 

 

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia 
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Fax   : +62 21 50889101 

Branch Office BSD: 
ITC BSD Blok R No.48 
Jl. Pahlawan Seribu Serpong 
Tangerang Selatan 15322 
Indonesia 
Telp : +62 21 5316 2049 
Fax   : +62 21 5316 1687 

A Member of NH Investment & Securities Global Network 
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Jl. Timor No 147 
Medan, Sumatera Utara 
20234 
Indonesia 
Telp : +62 614 156500 
Fax  : +62 614 568560 
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