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Market Recap

IHSG ditutup melemah tipis, ditekan oleh sektor aneka industri dan perbankan. JCI's
Top Losers: Misc. Ind. (-2.2%), Basic Ind. (-1.2%), Finance (-1.1%)

Berbanding terbalik dengan IHSG, INNI Index menguat, ditopang oleh saham
sektor konsumsi, yaitu KINO yang membukukan penguatan dobel digit. KINO
mencatatkan kinerja positif sepanjang FY19 dengan mencatatkan peningkatan
pendapatan 29,5%.

Daily Foreign & Domestic Sector Movement

IHSG setelah tujuh hari berturut-turut membukukan foreign net sell akhirnya
berhasil menerima foreign net buy mencapai Rp321 miliar. Saham PT Gunung
Raja Paksi (GGRP) dan PT Electronic City Indonesia (ECIl) pada penutupan
perdagangan Senin (13/04/2020) mencatatkan net buy di pasar nego dengan
nilai transaksi terbesar masing-masing mencapai Rp305,37 miliar dan Rp291,01
miliar. Selain kedua saham tersebut, TLKM pun mencatatkan net foreign buy
mencapai Rp7,7 miliar. Saham telekomunikasi menjadi salah satu saham yang
defensif di tengah penerapan Pembatasan Sosial Berskala Besar (PSBB).

USD/IDR Highlight
kurs rupiah berakhir menguat tajam 1,57 persen ke level Rp15.630 per dolar AS.

Today’s Outlook: Investor Menanti Keputusan BI-7DRRR

Dow Jones ditutup melemah 1,39% ke level 23.390 menjelang dimulainya musim
laporan keuangan perusahaan yang dipengaruhi oleh dampak negatif pandemi.
Di sisi domestik, pelaku pasar menanti hasil RDG yang berlangsung selama dua
hari (13-14/04/2020). Di sisi komoditas, OPEC sepakat untuk memangkas
produksi sebanyak 9,7 juta barel per hari mulai Mei.
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Ekspor Korea Selatan Anjlok pada April

Indonesia Macroeconomic Data
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Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.50%  4.75% Real GDP 4.97% 4.97%
FX Reserve (USD bn) 130.40 131.70 Current Acc (USD bn)  (8.12) (7.67)
Trd Balance (USD bn) 2.34 (0.86) Govt. Spending Yoy 0.48% 0.48%
Exports Yoy 11.00%  -3.71% FDI (USD bn) 471 5.70

Imports Yoy -5.11%  -4.78% Business Confidence 105.33 105.33
Inflation Yoy 2.96%  2.98% Cons. Confidence* 121.70 121.70

JCI Index
Apr. 13 4,623.89
Chg. -25.18pts (-0.54%)
Volume (bn shares) 74.31
Value (IDR tn) 5.45
Adv 199 Dec 206 Unc 294 Untr 145

INNI Index
Last 4,255.95
Chg. +44.96pts (+1.07%)
INNI’s Top Gainers & Losers
Gainers % Losers %
KINO +15.5% SMGR -4.9%
JSMR +7.4% KLBF -3.5%
INCO +4.4% ASII -3.2%
WSKT +3.3% MAPI -2.8%
TINS +3.0% BBCA -1.7%
Foreign Transactions (IDR bn)
Buy 2,407
Sell 2,085
Net Buy (Sell) 321
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BTPS 20.2 BMRI 117.1
BNLI 13.2 BBCA 107.1
GGRM 131 ASII 43.6
TLKM 7.7 KLBF 24.7
INCO 4.7 INDF 18.5
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
10-Year Tenor 8.00% -0.03%
USD/IDR 15,630 -1.57%
KRW/IDR 12.85 -2.19%
Global Indicies
Index Last Chg. %
Dow Jones 23,390.77  (328.60) -1.39%
S&P 500 2,761.63 (28.19) -1.01%
FTSE 100 5,842.66 164.93 2.90%
DAX 19,043.40  (455.10) -2.33%
Nikkei 19,345.77 (7.47) -0.04%
Hang Seng 24,300.33 329.96 1.38%
Shanghai 2,783.05 (13.58) -0.49%
KOSPI 1,825.76 (34.94) -1.88%
EIDO 15.35 (0.03) -0.20%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (USD/t 0z) 1,715.3 18.7 1.10%
Crude Oil (USD/B) 22.41 (0.35) -1.54%
ICE NewCastle (USD/ton) 59.40 0.00 0.00%
LME Nickel (USD/MT) 11,672 165.0 1.43%
LME Tin (USD/MT) 14,958 561.0 3.90%
CPO (MYR/ton) 2,246  (66.0) -2.85%
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Company News

BBRI : Siapkan Skema Restrukturisasi Kredit

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BBRI) akan
mengimplementasikan  aturan  POJK  Nomor 11/
POJK.03/2020 tentang stimulus perekonomian nasional
terkait dampak virus COVID-19. Kebijakan tersebut akan
dilakukan melalui empat skema dan fokus menyasar
UMKM untuk bisa mendapatkan relaksasi. Saat ini BBRI
masih perlu menginformasikan pemetaan dan kriterianya
agar peraturan dapat tepat sasaran. (Investor Daily)

UNTR :Menunda RUPS Tahunan

PT United Tractors Tbk (UNTR) menunda RUPS tahunan
hingga Juni 2020 yang awalnya akan diselengarakan pada
April 2020. Walaupun pelaksanaan RUPST ditunda tetapi
agendanya tetap sama yakni membahas penetapan
penggunaan laba bersih periode 2019. UNTR memastikan
bahwa rencana pembagian dividen tahun 2020 tidak
berubah tetapi jumlahnya masih harus menunggu hasil
RUPS pada Juni. (Bisnis Indonesia)

Domestic & Global News

Industri Pengolahan Terkontraksi Pandemi
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WSKT : Selesaikan Proyek Rumah Sakit Corona

PT Waskita Karya Tbk (WSKT) menyelesaikan proyek
rumah sakit untuk pengendalian virus Covid-19 di Pulau
Galang, Batam. Rumah sakit tersebut diresmikan pada 6
April 2020 dengan fasilitas lengkap, seperti ruang isolasi
beserta instalasi penunjang alat kesehatan. Adapun
rumah sakit tersebut diberi nama Rumah Sakit Corona
Pulau Galang yang siap beroperasi dengan standar rumah
sakit atau bangunan infeksius. (Kontan)

ANTM : Membina Petani Kopi di Halmahera Timur

PT Aneka Tambang Tbk (ANTM) berperan dalam
meningkatkan popularitas dan budidaya kopi di
Halmahera Timur melalui program pembinaan tanggung
jawab sosial Unit Bisnis Pertambangan Nikel Maluku
Utara. Program yang sudah dimulai sejak 2016 tersebut
menjadi harapan ANTM untuk menggeliatkan produk
kopi. (Bisnis Indonesia)

Mewabahnya virus corona mengontraksi performa industri pengolahan pada 1Q20. Data Prompt Manufacturing Index
(PMI) Bank Indonesia (Bl) pada 1Q20 berada di level 45,64% yang menurun dari 51,50% pada 4Q19. Sub sektor makanan,
minuman, dan tembakau masih ekspansif di level 50,44% meski turun dari 52,47% pada 4Q19 sedangkan sub sektor logam
dasar, besi & baja terkontraksi terdalam di level 36,89% dari 50,53% pada 4Q19.

Ekspor Korea Selatan Anjlok pada April

Ekspor Korea Selatan anjlok dalam 10 hari pertama bulan April lantaran regulasi pembatasan fisik untuk menghentikan
penyebaran virus corona menghambat rantai pasokan global and memangkas permintaan. Angka ekspor pada 10 hari
pertama bulan April ambruk hingga 18,6% dari angka ekspor periode yang sama tahun 2019 dan menunjukan penurunan
tajam dari 20.8%: angka ekspor pada 10 hari pertama bulan Maret.
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End of Upside 1Year Market Price/ . Return on Dividend Sales EPS

Last . X Price / : i Adjusted
Price Last Year Rating Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) (%) (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance (23.9) 1,844.7
BBCA 27,500 33,425 32,000 Buy 16.4 (0.2) 678.0 23.7x 3.9x 17.5 13 13.7 10.5 1.1
BBRI 2,770 4,400 4,950 Buy 78.7  (35.7) 341.7 9.9x 1.6x 17.7 6.1 11.1 6.3 1.3
Consumer (32.3) 988.1
GGRM 48,600 53,000 61,800 Buy 27.2  (37.3) 93.5 8.6x 1.8x 22.7 5.3 15.5 39.6 1.0
KINO 2,310 3,430 4,680 Buy 102.6 (7.2) 3.3 6.3x 1.3x 21.8 2.2 29.5 246.7 0.8
ICBP 10,200 11,150 12,875 Buy 26.2 12.7 119.0 23.9x 5.0x 22.2 13 11.2 11.4 0.8
KLBF 1,100 1,620 1,430 Buy 30.0 (26.4) 51.6 20.6x 3.2x 16.4 2.4 7.4 2.0 1.1
Infrastructure (26.6)  585.64
TLKM 3,180 3,970 4,700 Buy 47.8 (15.8) 315.0 15.5x 3.2x 21.3 5.2 3.5 15.6 0.9
JSMR 3,050 5,175 6,000 Buy 96.7  (49.2) 22.1 11.4x 1.2x 11.3 1.5 (22.8) (15.2) 13
Trade (26.1) 549.3
UNTR 17,550 21,525 20,000 Hold 14.0 (315) 65.5 5.8x 1.1x 20.2 7.0 (0.2) 1.7 0.8
MAPI 530 1,055 1,300 Buy 145.3  (44.8) 8.8 10.8x 1.5x 14.8 1.9 11.4 14.7 1.1
Property (29.6) 317.8
CTRA 615 1,040 1,550 Buy 152.0 (44.8) 11.4 9.9x 0.7x 7.8 1.6 (0.8) (2.6) 13
WSKT 630 1,485 2,600 Buy 3127  (68.5) 8.6 9.1x 0.5x 5.2 11.6 (35.7)  (76.3) 1.7
WIKA 1,075 1,990 2,500 Buy 132.6  (49.5) 9.6 4.2x 0.6x 14.6 3.6 (12.7) 32.0 1.6
Basic Ind. (22.7) 513.3
SMGR 7,700 12,000 14,300 Buy 85.7  (40.8) 45.7 19.1x 1.4x 7.5 2.7 315 (22.4) 1.3
Misc Ind. (42.9) 225.6
ASII 3,960 6,925 8,600 Buy 117.2 (47.0) 160.3 7.4x 1.1x 15.2 5.3 (0.9) 0.2 1.2
Mining (31.1) 288.2
TINS 515 825 800 Buy 55.3 (61.0) 3.8 27.1x 0.6x 1.6 4.8 114.6 N/A 1.5
PTBA 2,000 2,660 2,300 Hold 15.0 (50.4) 23.0 5.4x 1.2x 23.7 17.0 2.9 (22.2) 1.1
INCO 2,370 3,640 4,200 Buy 772 (29.3) 23.5 26.0x 0.8x 3.0 N/A 0.7 (4.9) 1.7
ANTM 535 840 1,100 Buy 105.6  (39.2) 12.9 16.0x 0.6x 4.1 2.4 23.0 (11.1) 1.6
Agriculture (33.0) 63.0
AALI 6,525 14,575 15,600 Buy 139.1  (47.0) 12.6 59.5x 0.7x 1.1 3.4 (8.5)  (85.3) 1.3
* Target Price for December 2020 Source: Bloomberg, NHKS Research

INNI Summary

INNI Index
INNI Index Movement 8,000 -
YTD Change -31.6%
YTD Change Gap (vs JCl) -5.2% 7,000 -
Weekly Change 5.8% ! \ ) \
Weekly Change Gap (vs JCI) 5.8% 6.000 Yhwe ™ 1
INNI Market Capitalization
Market Cap (IDR tn) 3,464 5,000 1
Market Cap (%) 47.27 4000 -
3,000 . . . . .
Aug-17 Feb-18  Aug-18 Feb-19  Aug-19 Feb-20

——JCI Index INNI Index (Weighted)

Source: Bloomberg, NHKS Research

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 3



Global Economic Calendar N H 'é%i‘.%'}'s[’o

Hour

Date Country Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Wednesday us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr -- -17.90%
15 - Apr us 19:30 Retail Sales Advance MoM Mar -8.00% -0.50%
us 19:30 Empire Manufacturing Apr -35 -21.5
us 20:15 Industrial Production MoM Mar -4.20% 0.60%
Thursday GE 13:00 CPI MoM Mar 0.10% 0.10%
16 - Apr GE 13:00 CPIYoY Mar 1.40% 1.40%
us 19:30 Housing Starts Mar 1307k 1599k
us 19:30 Philadelphia Fed Business Outlook Apr -30 -12.7
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr 5000k 6606k
Friday CH 09:00 GDP YoY 1Q -6.00% 6.00%
17 - Apr CH 09:00 Industrial Production YoY Mar -6.80% -
CH 09:00 Retail Sales YoY Mar -10.00% --
EC 16:00 CPIYoY Mar 0.70% 1.20%
EC 16:00 CPI MoM Mar 0.50% 0.50%
us 21:00 Leading Index Mar -7.00% 0.10%

Source: Bloomberg

Domestic Economic Calendar

Date Hour Event Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo 14-Apr 4.25% 4.50%
14 - Apr

Wednesday 11:00 Trade Balance Mar $800m $2336m
15— Apr 11:00 Exports YoY Mar -3.65% 11.00%
11:00 Imports YoY Mar -7.09% -5.11%

Tentative Local Auto Sales Mar -- 79573

Source: Bloomberg
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DISCLAIMER

This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made
available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or solicitation of securities buying. Any
recommendation contained herein may not suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies,
employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action, losses, expenses,
damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH
Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements,
negligence, inaccuracy contained herein.

All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia

H KORINDO

SEKURITAS

PT. NH Korindo Sekuritas Indonesia
Member of Indonesia Stock Exchange

Head Office : Branch Office BSD: Branch Office Medan :
District 8 Treasury Tower 51° ITC BSD Blok R No.48 JI. Timor No 147

FI. Unit A, SCBD Lot.28 JI. Pahlawan Seribu Serpong Medan, Sumatera Utara
JI. Jendral Sudirman Kav. 52-53 Tangerang Selatan 15322 20234

Jakarta Selatan 12190 Indonesia Indonesia

Telp : +62 21 50889100 Telp : +62 21 5316 2049 Telp : +62 614 156500
Fax :+62 2150889101 Fax :+62 215316 1687 Fax :+62 614 568560

A Member of NH Investment & Securities Global Network
Seoul | New York | Hong Kong | Singapore | Shanghai | Beijing | Hanoi |
Jakarta

PT NH Korindo Sekuritas Indonesia — Morning Brief | www.nhsec.co.id Page 5



